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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 234,4
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 7.514,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 76,7
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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.363,39 -0,75% 16,74%
BIST-100 (TL) 8.828,70 -0,62% 18,19%
BIST-30 ($) 292,03 -0,83% 7,03%
BIST-100 ($) 275,36 -0,69% 8,36%
BIST-Banka Endeksi 9.536,13 -0,97% 9,39%
BIST-Mali Endeksi 9.424,07 -0,94% 19,48%
BIST-Sinai Endeksi 13.880,73 -0,78% 20,37%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.285 -0,6%
REEDR 5.625 1,1%
OBAMS 3.583 10,0%
MIATK BI588 -1,2%
ASTOR 3.330 -3,6%
EREGL 3.260 0,1%
YUKSELENLER DUSENLER
OBAMS 10,0% FONET 10,0%
DOBUR 10,0% ERSU 10,0%
MOGAN [GGZ  MIPAZ 9,7%
ARTMS [GZl DGATE 9,1%
PEGYO 10,0% KLRHO 8,6%
YAPRK [l PATEK 7,8%
CATES 7| YAYLA 7%
ALVES fGZM DESPC 7,6%
VRGYO 10,0% MTRKS 7,1%
1ZINV INDES 6,6%
SANFM AZTEK 6,4%
AKMGY KGYO 6,4%
RAYSG EUREN 6,3%
CLEBI AGHOL 5,9%
TGSAS TETMT 5,9%
MAVI OYYAT 5,7%
PKART KUTPO 5,6%
KTLEV BJKAS 5,5%
ORCAY MEGAP
TSGYO ENSRI

Haftalik Piyasa Takvimi e%

13:00 Euro Bolgesi
13:00 Euro Bolgesi
14:30  Turkiye

Dis Ticaret Dengesi(Euro)
Tiiketici Fiyat Endeksi
Konut Fiyat Endeksi

BIST Veri Bankasi % /,’\//
O
Sirket Karlar \% n ' I
O Laill

Strateji Raporu

Birikimlerinize Uzman Yonetim
Birikimlerinizi uzman ve giivenilir
ellerin yénetimine birakin

Bizim Gunluk

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

18 Mart 2024 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinlne pozitif baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %0,62 kayipla 8.828,70 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,97 ve Sinai Endeks %0,78 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa
gore 2 baz puan azalarak %48,39 seviyesine diserken, 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan artarak
%27,00 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 32,03-32,79 ve Euro/TL 34,87-35,67 araliginda
hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 306,7 oldu.

TUIK verilerine gore tarim driinleri (retici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %7,18 ve yillik
%158,29 artti.

TUIK verilerine gére lcretli galisan sayisi, Ocak ayinda yillik %2,8 yiikseligle 15 milyon 22 bin
900 kisiye ulasti. Sanayi sektoriinde Ucretli calisan sayisi yillik %0,1, insaat sektérinde %9,6
ve ticaret-hizmet sektériinde %3,1 artis gosterdi.

TCMB ilave sikilasma adimlar kapsaminda, nakit avans islemleri ve kredili mevduat
hesaplarinda uygulanacak aylik azami akdi faiz oraninin hesaplama yonteminde degisiklik
yaptl. Yeni yonteme gore, hesaplanan aylik azami akdi faiz orani %4,42'den %5'e cikarildi.
Merkez Bankasinin bankalara gdnderdigi uygulama talimati ile gergek ve tiizel kisiler igin
uygulanan TL pay! hedefleri de glincellendi. Buna gore, bankalarin tiizel kisi TL pay! igin ayhk
artis hedefi getirildi. Daha 6nce tiizel kisi TL pay! icin bir onceki aya gore artis hedefi
bulunmuyor ve 18 Agustos 2023'teki seviyesinin korunmasi gerekiyordu. Ayrica, bankalarin
TL payi seviyelerine gore farkli olarak belirlenmis olan gergek kisi TL payi aylik artis hedefleri
guncellendi ve hedeflerin saglanamamasi halinde uygulanacak komisyon orani artirildi.

Hazine ve Maliye Bakanhg: verilerine gore, merkezi yonetim bltgesi 153,8 milyar lira agik
verdi. Butce giderleri yillik %77,2 artigla 689,9 milyar liraya, bitge gelirleri ise %145 artisla
536,1 milyar liraya yikseldi. Faiz digi agik 98,97 milyar lira olarak agiklandi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, guglu siyasi temeli olan bir ekonomik program insa
ettiklerini ve 6ngorilebilirligi arttirmayi amagladiklarini belirtirken, "Orta Vadeli Program'in
(OVP) 06zu dezenflasyon. Yani enflasyonu tek haneye diusirmek, milletimizi hayat
pahalihgindan kurtarmak.” diye konustu. Enflasyonist yeni vergi getirilmeyecegini, katma
deger vergisi genel oranini, kurumlar vergisini ve gelir vergisini artirmayacaklarini vurgulayan
Simsek, bu konuda ¢ok net olduklarini ama istisnalari, muafiyetleri, indirim oranlarini gézden
gegcireceklerini dile getirdi.

ABD’de sanayi uretimi Subat ayinda aylik %0,1 artarken, yillik %0,2 azaldi. Ocak ay! verisi
%0,1’den %0,5'e revize edilirken kapasite kullanimi %78,3 olarak belirlendi. ABD Merkez
Bankas! (Fed) New York subesinin agikladigr imalat endeksi,, Mart ayinda 18,5 puan azalarak
- 20,9'a geriledi. ABD'de Michigan tuketici guiven endeksi, Mart ayinda bir 6nceki aya gére 0,4
puan azalarak 76,5'e geriledi.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,49 azalarak
38.714,77 puana, S&P500 Endeksi %0,65 azalarak 5.117,09 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,96 azalarak 15.973,17 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu karigik tamamladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,09
artida. Dolar/TL 32,30 ve Euro/TL 35,20 seviyelerinden iglem goériiyor. Dolar endeksi 103,44
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0885 sinirinda. Brent tipi petrol 85,7 dolardan,
altinin onsu 2.147,3 dolardan ve grami ise 2.29,8 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde konut fiyat endeksi, yurt disinda ise Euro Bolgesi'nde dis ticaret dengesi ve
enflasyon takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE’nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,70 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin cari ay sonunda %45,00, 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise
%36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Lider Turizm A.$. (LIDER; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, kurumsal 6lgekli 4 farkli mUsterisi ile toplam 138 adet arag igin 36 ay vadeli kiralama
sbzlesmesi imzalamis olup, sézlesmelerin ciro buyikligu toplami KDV hari¢ 136.548.000
TL'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3517/1050/7981/Piyasa_Takvimi_18-22_Mart__2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8417/1013/9250/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/0893/0675/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.02.2024.pdf
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 607 | 3.340
TCMB AOFM 356 | 3.756
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakt.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

EMIR HATTI

444 1 263

—TLREF

180%
170%
160%
150%
140%
130%
120%
110%

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

Tahvil Faizi (10Y)

75
70
65
60
55
50
45
40
35
30
25
20
15
10
5

Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri

100%
90%
80%

)

V
o B /\ B B qA Q. N (1/. N (LA o
N R R NG N N ,\q;\ ,\cbf\ ,3;\ R R R

TL .
HiN. RUPI

RUS. RUB
MEK. PESO

G.AF. RAND
MAL. RINGIT

BREZ. REAL

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
0zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘niin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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