B)M)D HAFTALIK BULTEN

Bizim Menkul Degerler A.S. 26 Subat 2010 — SAYI: 729

IMKB-Borsa: Hafta Basi: 53.319 Hafta Sonu: 49.705  Degisim: -%6,78

IMKB gectigimiz haftay! yurticinde yasanan siyasi gelismeler ve gerginlikler etkisi altinda gegirdi. Haftanin
ilk islem glninde, yurtiginde yasanan siyasi gelismeler ve bazi sirketler igin satis ydnlinde verilen
tavsiyelerle gerilemelerle basladi. Sali glini ilk seansta ABD endeks kontratlari ile Avrupa borsalarinin
olumlu gériinimii IMKB'yi alicili bir agilisla baglatti. Ayni giin IMKB'de, yurticindeki siyasi tedirginlik ve
yurtdigi piyasalarinda gézlenen kar satiglarinin etkisiyle distise gecti. Carsamba glind yurticindeki yasanan
siyasi gerginlik etkisini srdirdd. Yurtdigi piyasalar ikinci seansta ylkselis kaydederken yasanan bu
gelismeye IMKB kayitsiz kalarak 50.000 puanin altina dogru sarkti. Persembe giinii. Yurtiginde ise {ist
dizey yoneticilerin yapacaklari zirve 6ncesi olumlu beklentiler olustu. Zirvenin ardindan somut bir adim
atilma kararinin ¢ikmamasi tedirginligin siirmesine yol acarken Avrupa borsalarinin da kar satislarina
gecmesi disusleri arttirdi. Haftanin son islem gliniinde yukar yonli acgilisin ardindan satislarla kademeli
olarak 48.500 bolgesine kadar gevsedikten sonra kapanisa dogru artan alimlarla toparlandi. ABD
endeksleri ile Avrupa borsalarinin olumlu goriinimil ve yurtiginde siyasi tedirginligin bir miktar azalmasi
IMKB'nin hizli yiikselisine neden oldu. Bdylece IMKB haftayl 3.616 puanlik (-%6,78) bir azalisla 49.705
puandan tamamladi. GUnlik ortalama islem hacmi ise 2.4 milyar TL olarak gergeklesti.

ALTIN: Hafta Basi: 1.112,00 $/ons Hafta Sonu: 1.111,50 $/ons Degisim: -%0,04

Gectigimiz hafta altin fiyatlari Ozellikle haftanin ilk islem giiniinde son derece volatil bir hareket
sergilerken hafta igerisinde altinin onsu 1087-1130 dolar araliginda dalgalandi. Dolarin Euro karsisinda
yatay bir seyir izledidi gectigimiz hafta altin fiyati hafta basindaki seviyesine yakin 1116 dolar
seviyesinden kapanirken petrolde yasanan %?2’lik gerileme altin gibi guvenli limanlarda pek yasanmadi.
Kisa vadede altinin onsu igin en glgcli destek 200 gilnlik ortalamasi olan 1076 dolar olarak gézikirken
yukari yénlii direng seviyesi 1136 dolar olarak nitelenebilir. Oniimiizdeki dénem paritedeki gelismeler,
dolarin seyri ve risk istahindaki gelismeler altin fiyatlarini belirleyecek en temel gdstergeler olarak
siralanabilir.

Global piyasalarda siki para politikalarinin baglamasiyla ilgili endiseler ve Euro’nun zayif seyrine ek olarak
yurtiginde gectigimiz haftadan beri devam eden yargi -siyaset gerginligine asker-siyaset gerginliginin de
eklenmesi ve erken segim ihtimalinin olusturdugu siyasi risk dolar/TL paritesinin 1,52 seviyelerinden
basladi§i haftayr 1,54-1,55 seviyelerinde kapatmasina neden oldu. Yurtigindeki siyasi gerginlik
dolar/TL'nin seyrinde etkili olacaktir. Gegtigimiz hafta 1,36 seviyelerinde islem géren Euro/dolar paritesi,
Avrupa’daki belirsizlikle beraber FED'in reeskont faizlerinin artirmasiyla disusunt hizlandirip 1,34-1,35
seviyelerinde islem gérmeye baladi. Euro/dolar paritesi kisa vadede AB (ilkelerinden gelen ekonomik ve
siyasi haberlerle ABD'den gelen verilerden etkilenecektir. Haftaya %8,91 seviyelerinden baslayan
gosterge faiz kurdaki yukari yonli seyrin ve yurtigindeki siyasi gerginligin etkisiyle %9,00 seviyelerinin
Ustiine ciktl. Kisa vadede siyasi gerginliklerin devam etmesi ve ddviz kurundaki hareketler gosterge faiz
uzerindeki etkisini strdirecektir. Cuma glnu dolar/TL kuru bankalar arasi piyasada 1,54-1,56 seviyesinde
islem gorip merkez bankasi gdsterge kurlarina gore haftayr 1,5435 seviyesinden kapatti. Gosterge faiz
Cuma glind sonunda %9,02 seviyesinden kapanisini gerceklestirirken, Euro/dolar paritesi 1,3644
seviyelerinden islem gormekte.

DUNYA PIYASALARI

Politik gerginliklerin etkisiyle diisiis gdsteren IMKB haftalik bazda %6,77 seviyesinde geriledi. Haftanin ilk
islem glninde Tirkiye'de kapasite kullanim orani rakamlari aciklanirken gegen aya goére artis
gbzlenmemesi Uretim sektoriinde durgunlugun beklenen hizda artmadigini gosterdi. Sali giini IMF eski
Bas Ekonomisti ve Harvard 6gretim gorevlisi Kenneth Rogoff'un 2007-2009 tiir(i krizlerin ardindan bir
degil, bir dizi llkenin ddemeler dengesi sorun yasayacagini belirtmesi kiiresel piyasalarda tedirginligin
artmasina sebep oldu. Dolar tiim kiresel paralara karsi deger kazanirken Dolar/TL paritesinin 1,55
asmasl ve Euro’nun Dolar'a karsi deder kaybederken TL karsisinda deger kazanmasi paritedeki hareketin



yurticinden kaynaklanan sorunlardan meydana geldigi soylenebilir. ABD'de Conference Board tiiketici
gliven endeksinin, 11 puan daralarak revize edilmis hali 56,5 olan Ocak ayindaki dederinden Subat ayinda
46 seviyesine gelmesi tiketimle blylime godsteren ABD ekonomisinde buylme beklentilerini tekrar
disinmeye sevk etti. Carsamba gunl ABD’de aciklanan yeni ev satiglarinin 1963’den beri goérilen en
disik seviyeye gelmesi ve FED Baskani Ben Bernanke’nin ABD ekonomisinin henliz surdurulebilir bir
toparlanma asamasina gelmedigini belitmesi toparlanmanin hiziyla ilgili tereddiitlerin devam etmesine ve
borsalarda satislara neden oldu. Bernanke ayrica stirdiirilebilir toparlanma saglanincaya kadar sifira yakin
faiz politikasina ihtiyag duyuldugunu belirtti. Bunun yaninda Almanya’nin 4.Ceyrek 2009 bliyime GSYH
rakamlarinin degismemesi Avrupa’da sorunlarin devam ettigine yorumlanirken son zamanlarda ¢ok iyi bir
ivme yakalamis olan ihracatimizin yavaslamadan etkilenecedi beklentisi beraberinde satislari getirdi.
Persembe glini aciklanan Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksinin gerilemesi gelecege yonelik
belirsizliklerin artmasina neden olurken diisliste Yunanistanin biitge agidini nasil ydnetecegine dair
endiseler etkili oldu. Haftanin son islem giinlinde ABD’den gelen GSYH verileri beklentilere paralel geldi.
Kapasite Kullanim Orani Yatay Seyrediyor: TCMB'nin acikladigi Kapasite kullanim orani 2010 Subat ayinda
%67,8 olarak gerceklesti. KKO’da Ocak ayina gore bir degisim gozlemlenmezken 2009 Subat ayina gore
7,5 puan (%12,4) artis gdstermistir.

Reel Kesimde Giiven Artiyor: TUIK tarafindan hazirlanan Iktisadi Yonelim Anketine gére Reel Kesim Giiven
Endeksi Subat ayinda bir dnceki aya gore 3,4 puan artarak reel kesimin ekonomik faaliyetlere ydnelik
olarak gliveninin arttigini gosteren 105,4 seviyesinde gerceklesmistir.

Subat Ayinda Enflasyon Beklentisi: Siddetli yadis ve sel baskinlari sebebiyle sebze fiyatlarina goriilen
artisin Subat ayinda enflasyonda gegici olarak belirgin bir artisa sebep olabilecegi disiiniilmektedir.

TCMB Faizler Uzunca Bir Sure Dusik Seviyelerde Kalacak: Kiresel ekonomideki sorunlarin henliz tam
olarak giderilememis oldugunu ve toparlanmanin giictine iliskin belirsizliklerin devam ettigini dikkate alan
Para Kurulu, faiz oranlarinin uzunca bir siire disiik seviyelerde tutulmasi gerekecegini teyit eden bir
aciklama yapti. Bununla birlikte Kurul, beklenmeyen bir durumun ortaya ¢ikmasi ve genel fiyatlama
davranislarinda bozulma gdzlenmesi halinde, para politikasinin Enflasyon Raporu’ndaki baz senaryoda
ongoriilen durusa kiyasla daha erken sikilastiriimasinda tereddit edilmeyecegini vurgulamistir.

01.03.2010-05.03.2010 Tarihleri Arasinda Aciklanacak Onemli Veriler:

Acgiklama Tarihi Donem
01.03.2010

Euro Bolgesi Issizlik Orani Saat:12:00 Oca.10
ABD Kigisel Gelirler Saat:15:30 Oca.10
02.03.2010

Japonya Issizlik Orani Saat:02:30 Oca.10
Tirkiye Issizlik Orani Saat:10:00 2009
Euro Bolgesi Tufe Saat:12:00 Sub.10
Euro Bélgesi UFE Saat:12:00 Oca.10
OECD Tfe Saat:13:00 Oca.10
03.03.2010

Turkiye Tufe Saat:10:00 Sub.10
Euro Bolgesi Perakende Satislar Saat:13:00 Oca.10
04.03.2010

Euro Bélgesi GSYIH (2.Tahmin) Saat:12:00 2009 4.Ceyrek
Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Saat:14:45 Mar.10
05.03.2010

ABD Issizlik Orani Saat:15:00 Sub.10

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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* Ayatlar saat 17.00 itibari ile alinmistir




DOW JONES Tarih Dow Jones NIKKEI Tarih Nikkei
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* Nikkei Endeksi harig diger borsalarin Cuma giinii degerleri saat 17:00 itibari ile alinmistir.




