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IMKB-Borsa: Hafta Basi: 55.864 Hafta Sonu: 55.636  Degisim: -%0,41

IMKB gectigimiz hafta saticili bir seyir izledi. Hafta sonu yapilan G20 zirvesi ve ekonomi ile ilgili alinan
kararlar borsalara olumlu yansidi. IMKB, giin icerisinde global piyasalarda yasanan kar satiglarindan bir
miktar etkilendi. Sali gund ABD borsalarinin enerji hisseleri nedeniyle saticii kapanmasi ve sabah
saatlerinde Cin'in yatinma giiven endeksinin kotii gelmesi IMKB'de olumsuz bir acilisa yol acti. Giin
icerisinde ABD'de aciklanan CB endeksinin de beklentilerin altinda kalmasi ve olumsuz acgilan ABD borsalari
satislan derinlestirdi. Carsamba giinli Asya piyasalarinda dusugsler gdzlenirken, vadeli ABD endeksleri ile
Avrupa borsalarinda gdzlenen tepki hareketi IMKB'ye de yansidi. Yurticinde aciklanan biiyiime verileri de
olumlu algilandi. ABD borsalarinin agilisin ardindan hizli diisiis kaydetmesi IMKB'de de kapanisa dogru
satiglarin artmasina neden oldu. Persembe giinii Moody’s tarafindan Ispanya’nin kredi notunun
duslrilecedi yéniinde gelen aciklamalar Avrupa borsalarinda kaygilara yol acarken, IMKB'de de saticili bir
acihisa yol acti. Asya piyasalari ve ABD vadeli endeksleri de glin igerisinde saticili hareket etti. Haftanin son
islem glninde Asya piyasalarinda karnsik bir seyir gdzlenirken, vadeli ABD endeksleri ile Avrupa
borsalarinin olumlu gdriiniimii IMKB'nin giine alicili bir seyirle baslamasina neden oldu. Piyasa ABD'de TSI
tarim digi istihdam verisine odaklandi ve rakamlarin olumlu algilanmasinin ardindan artan alim baskisiyla
karsilastl. Daha sonra AKP Milletvekili Murat Basesgioglu'nun partisinden istifa etmesi bir miktar satis
gelmesine yol agsa da, etkisinin sinirll kaldigi ve yurtdisina bagli olarak yiikselis hareketinin slirdigi
gorildi. Bu gelismeler ile birlikte IMKB haftayi 55.636,45 puan ile (%0,4) 228 puan gerileme ile kapatti.
artigla tamamladi. Glnlik ortalama islem hacmi ise 1,5 milyar TL olarak gergeklesti.

Cin'in Yuan'in dederlenmesine izin vermesiyle, piyasalarda riskli varliklara yatinmlarin artarak altinin deger
kaybedecedi dislincesi hakim olmusken, ABD ve Cin'de kotiilesen makro ekonomik verilerin etkisiyle risk
algilamasi artan yatinmcilarin tahvil piyasasina yonelmesi, borsalarla birlikte altininda deger kaybi
yasamasina neden oldu.

Kiresel piyasalarda bozulan makro ekonomik verilerin etkisiyle yatirmcilar devlet tahvili alimina
yonelirken, asin talep 10 yilik ABD hazine tahvilinin 2,95 puana kadar gerilemesini sagladi. Hedge
fonlardan para cikisi olurken, bor¢ 6édeme sorunu yasayan Ispanya’nin tahvil ihalesine 1,7 kati talep
gelmesi ise yatirmailarin hisse senedi piyasasindan tahvil piyasalarina kaydigini gdstermekte. Icerde
gosterge tahvil haftalik bazda 27 baz puan dusls gosterdi.

DUNYA PIYASALARI

Hafta sonunda Kanada'nin Toronto kentinde toplanan G20 zirvesinde, bankalarin uymasi istenen siki
kurallar konusunda sire verilmesi kararlastirildi. Bu kurallari koordine edecek kuruldan daha glcli
bankalar amaci gldilirken ekonomik biylmenin de g6z ardi edilmemesi istendi. G-20 toplantisinda
uluslararasi bankacilik vergisi konusunda anlasma saglanamamasinin ardindan haftanin ilk islem gliniinde
Japonya’da dusen sanayi Uretimiyle birlikte igsizlik oraninin son Ug¢ aydir yikselis gostermeye devam
etmesi piyasalara satis getirdi. Sali giinii ABD tliketici gliveninde meydana gelen disus, kotlilesen makro
ekonomik verilerin etkisiyle ABD borsalarini 2010 yilinin en dislk seviyelerine getirdi. Blyldmenin 6ncu
gostergesi olan bakir fiyatlarinin 6500 dolara kadar gerilemesi ve Cin'de ekonomiyi sogutma tedbirlerinin
etkisini gbstermeye baslamasiyla blyimenin disiik gerceklesebilecedi endiseleri satislarin hizlanmasina
neden oldu. Carsamba guini Cin‘de PMI'nin (Satin Alma Yoneticileri Endeksi) 16 aylik ylikselisin ardindan
Mayis ayindan sonra Haziran ayinda da dlsise devam ederek imalat sanayinde yavaslamaya isaret
etmesi, Avrupa bankalarinin beklentilerin altinda borglanmalarina ragmen, kiiresel toparlanma hizinin
yavaslayacagi endisesiyle piyasalarda satislarin siirmesine neden oldu. TUIK tarafindan aciklanan 2010 yili
1.Ceyrek GSYH rakamlari; cari fiyatlarla %16 artarak 243,258 Milyar TL olurken, sabit fiyatlarla %11,7
artis gostererek 23,35 Milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Takvim etkisinden arindiriimis sabit fiyatlarla
GSYH 2010 yili 1.Ceyredinde bir onceki yilin ayni donemine gére %11,8'lik artis gosterirken, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYH degeri bir énceki doneme goére %0,1 artmistir. Euro bdlgesindeki



zayif ekonomik seyre ragmen Ozellikle Alman ekonomisinin saglikli goriinimiini sirdirmesi ihracat
performansimizda artisin devam etmesini sagladi.2010 Mayis ayinda ihracatimiz 2009 Mayis ayina gore
%34,5'lik bir artis gosterirken, bir énceki aya gore artis %4,44 seviyesinde gerceklesmistir. Ithalatimiz bir
onceki yilin ayni ayina goére %35,4 artarken, bir 6nceki aya gbére %1,3 oraninda dlsls godstermistir.
Turkiye'nin toplam borg stoku 1.Ceyrekte 266,6 Milyar Dolar seviyesinde gergeklesirken, toplam net borg
stoku 149,5 Milyar Dolar oldu. Persembe glini ABD'de agiklanan istihdam, imalat sanayi ve konut sektori
verilerinin beklentilerin altinda kalmasi ekonomik toparlanmaya dair endiseleri artirarak piyasalara satig
getirirken, Euro bdélgesi bankalarinin ECB’ye olan 442 Milyar Euro’luk vadeli gelmis borclarini sorunsuz bir
sekilde atlatmasi piyasalarin biraz toparlanmasini sagladi. Hafta’nin son islem gilinlinde ABD’nin tarim digi
istihdam rakamlarinin beklentilerden daha iyi gelmesi piyasalarda olumlu etki olustururken, 6zellikle 6zel
sektor istihdami artarken, kamu istihdaminda azalma gérilmesi 6zel sektér tretim ve talep canlanmasinda
artis olabilecegi beklentilerini artirdi. Hindistan Merkez Bankasi 25 baz puan faiz artirdi. Bankanin kararinin
ardindan hemen gegerli olmak (izere bor¢ verme faizi %05,50'ye, bor¢c alma faizi de %a4,0'e cikti.
Bankadan vyapilan acgiklamada kararin makroekonomik ortamdaki gelismeleri yansittigi vurgulandi.
Canlanmanin konsolide oldugu ifade edilen aciklamada, Avrupa'daki sorunlarin ekonomik goriiniimde
bulutlar olusturdugu belirtildi.
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Tirkiye TUFE - UFE Haz.10
Euro Bolgesi Perakende Satislar May.10
06.07.2010
07.07.2010
Fransa Dis Ticaret Dengesi May.10
Euro Bolgesi GSYH(Final) 2010 1.Ceyrek
Almanya imalat Siparisleri May.10
Brezilya IPCA Enflasyonu Haz.10
08.07.2010
Almanya Dis Ticaret Dengesi May.10
ingiltere Sanayi Uretimi May.10
Almanya Sanayi Uretimi May.10
ingiltere BOE Faiz Karari Haz.10
Euro Bolgesi ECB Faiz Karari Haz.10
09.07.2010
Almanya TUFE Haz.10
Fransa Sanayi Uretimi May.10
italya Sanayi Uretim May.10
ingiltere Global Ticaret Dengesi(GBP) May.10
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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* Nikkei Endeksi haric diger borsalarin Cuma giinii degerleri saat 17:00 itibari ile ainmistir.




