B M)D HAFTALIK BULTEN

Bizim Menkul Degerler A.S. 16 Temmuz 2010 — SAYI: 749

IMKB-Borsa: Hafta Basi: 57.150 Hafta Sonu: 57.729 Degisim: %1,01

IMKB haftanin ilk islem giiniinii yurtdisi piyasalarina paralel yiikselisle gecirdi. ABD hisse senedi piyasasi
haftaya yatay olarak bagladi. IMKB de ilk seans hafif diisiisle gegirse de ikinci seansta alimlar gerceklesti.
Sali glind guine gerileme ile baslayan bilesik endeks ikinci seansta Avrupa borsalarinin ve ABD vadeli
endekslerindeki yikselislerin etkisinde kalarak alim agirlikli islem gordii. ABD de endeksler yatay seyir
izleyerek kapanis gosterirken kapanis sonrasinda agiklanan Alcoa'nin hisse basi kari beklentilerinde
tistiinde gergeklesip bilanco sezonu icin olumlu sinyaller verdi. Carsamba giinii IMKB diiniin etkisiyle kar
satiglarina basladi. ABD de Intel'in acikladigi bilangonun iyi gelmesi piyasalara olumlu yansirken IMKB'de
de olumlu bir acgiisa yol acti. Negatif seviyelere inen endeks gliniin sonunda gelen alimlarin etkisiyle
baslangi¢ seviyesindeki halini aldi. IMKB, ABD de olumsuz agiklanan verilerin etkisiyle Carsamba giiniinii
saticih gecirdi. Bununla birlikte Avrupa bankalari ile ilgili stres testleri ve ABD'nin blylme tahmininin
azalmasi da satiglarda etkili oldu. JP Morgan'in giin icinde agikladigi olumlu bilango biraz toparlanma etkisi
yaratsa da tam anlamiyla yeterli olmadi. Haftanin son islem giiniine girildiginde alicili baslayan endeks
ikinci seansta ise saticili bir seyir izleyerek baslangic seviyesine tekrar geriledi. Bdylece bilesik endeks
haftay1 579 puanlik (%1,01) bir artisla 57.729 puandan tamamladi. Glnlik ortalama islem hacmi ise 1,4
milyar TL olarak gerceklesti.

ALTIN: Hafta Basi: 1.208,75 $/ons Hafta Sonu: 1.209,60 $/ons Degisim: %0,07

Hafta icerisinde Dolar, Euro karsisinda %3‘Un (izerinde deder kaybi yasarken, dolarla ters korelasyona
sahip olan altin fiyatlari yatay bir seyir izledi. Olumsuz gelen makro ekonomik verilerin etkisiyle glivenli
liman olan altin izerine dlizenlenmis tlirev kontratlara talep artis gosterirken, tanimlanabilir altin talebinde
disits gorilmesi hafta igerisinde altin fiyatlarinin 1200-1215 dolar bandinda hareket etmesine neden
olurken, haftanin son islem gliniinde altin fiyatlan kiresel gorinimdeki olumsuzlukla birlikte 1187 dolar
seviyesine geriledi.

Hazine Bonosu - Repo: % 6,50 Haz.Bon.YIl.Bils.Faiz: %6,72

Mali Kural yasa tasarisinin yasalasmayarak gelecek yasama doénemine birakiimasi, Persembe gini
piyasalar tarafindan olumsuz algilamalara sebep olsa da, kredi derecelendirme kurulusu Fitch tarafindan,
Mali Kural ertelemesinin Tirkiye'nin kredi notu goriinimiini etkilemeyecedi agiklamasi TL'nin uluslararasi
para piyasalarinda deder kazanmasini sagladi. FED’ in biylime beklentisini diistirmesiyle birlikte agiklanan
bilangolarda sirket karliliklarinin beklentilerin Gzerinde gelmesi 10 yilik ABD hazine tahvillerinin 2,80 ve
3,12 puan arasinda dalgalanmasina neden oldu. Icerde gésterge tahvil gecen hafta kapanisi olan 8,45
puan seviyesinde seyrediyor.

DUNYA PiYASALARI

Haftanin ilk islem glninde Cin'in dis ticaretindeki fazlanin yilin ilk yarisinda 55,3 milyar dolari bularak,
gegen yilin ayni donemine gore %42,5 daralmasi Cin'in disiik degerlenmis yuan politikasini stirdiirmesi
konusunda elini glglendirirken, ABD’de bilangosunu agiklayan ilk sirket Alcoa aliminyum satiglar ve
fiyatlarinin gegen yilin ayni dénemine gore daha gugli bir seyir izlemesinin etkisi ile hisse bagina 13 sent
kar elde etmesi piyasalarda yiikselis goriilmesini sagladi. Sali giini diinyanin en blyik yar iletken cip
ureticisi olan Intel, ikinci geyrekte talepteki glgli toparlanmanin etkisiyle tarihinin en iyi ceyrek dénem
sonuglarini acikladi. Intel’in, ikinci geyrekte 2.89 milyar dolar, hisse basina 51 sent kar elde etmesi ve
ABD Istihdam Bakanligi tarafindan aciklanan verilere gére, llkede Mayis ayinda yeni is olanaklari
azalirken, ayni dénemde ise alim oranlar yaklasik iki yiin en yliksek dizeyine cikmasi piyasalarda
ylkselisin devam etmesini sagladi. Carsamba gini ABD’de bilangolara yonelik olumlu beklentiler
surerken, makro verilerde meydana gelen bozulma, FED’ in ekonomik buylmeye iligkin tahminlerini
distrmesi, Avrupa stres testine iliskin karamsar aciklamalar ve Cin ekonomisinin ikinci geyrekte
yavaslama egilimine girmesi piyasalarda satislar hizlandirirken, Cin‘de Haziran ay1 enflasyon rakamlarinin
beklentilerden dislik gelmesi parasal sikilastirmanin yavaslayacagi disilincesiyle piyasalardaki satislari
yavagslattl. Persembe glinli Goldman Sachs'in ipotek tiirevi isleminde yatirmcilari kandirma suglamasiyla



acllan davada 550 milyon Dolar ceza 6deyerek SEC ile anlasma saglamasi ve BP'nin Meksika Korfezinde
meydana gelen petrol sizintisini gegici bir siire durdurdugunu agiklamasi, olumsuz gelen makro ekonomik
veriler nedeniyle giine saticili baglayan ABD borsalarinin yatay bir kapanis gdstermesini sagladi. Persembe
giinii icerde Istihdam edilenlerin sayisi, gecen yilin ayni dénemine gére 1 milyon 803 bin kisi artisla, 22
milyon 501 bin kisiye yiikselerek issizlik orani %12 seviyesine gerilemistir. Maliye Bakanlidi tarafindan
aclklanan Haziran ayi bitge gergeklesme raporuna gore ise butce, Haziran ayinda 5 milyar 446 milyon TL
aclk vermistir. Borg stokuna bagl faiz 6demelerinin 2009 yili Haziran ayina goére 2 milyar 219 milyon TL
artis gostermesi ve faiz harig biitce giderlerinin %22,3 oraninda artis gostererek 20 milyar 552 milyon TL
olmasi biitge agigindaki énemli rol oynamistir. TCMB, Para Politikasi Kurulu toplantisinda faiz oranlarinda
degisiklige gitmedi. Mali Kural yasa tasarisi ise yasalasmayarak bir sonraki yasama donemine birakild.
Haftanin son islem giiniinde ABD'de aciklanan bilango verileri ile birlikte yapilan agiklamalar yakindan
takip edilirken, ozellikle ABD'de Michigan Universitesi giiven endeksi verilerinin olumsuz gelmesi
piyasalarda bir miktar satis baskisi yaratti.

19.07.2010

Euro Bolgesi Cari islemler Dengesi May.10
20.07.2010

Almayan UFE Haz.10

ABD Konut Baslangiglari Haz.10
22.07.2010

ABD 2.El Konut Satislari Haz.10
23.07.2010

Almanya IFO Glven Endeksi Tem.10

ingiltere GSYH(Onci) 2010 2.Ceyrek

Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sozlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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