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IMKB gectigimiz haftaya alicili basladi. ABD’de beklenenden iyi gelen sirket bilancolari ve Avrupa’da
bankalara uygulanan stres testlerinin sonucunda herhangi bir sorunlu bankanin bulunmadigi yoniinde
cikan sonuclar borsalara alim getirdi ve IMKB'de de alicili bir acilis yasandi. Sali giinii IMKB diin tarihi
zirvesini yenileyerek ilk defa 60.000 puanin (zerinde bir kapanis gerceklestirdi. Yurtdisi piyasalardaki
olumlu hava ile birlikte yurticinde ise Merkez Bankasi Bagkani tarafindan yapilan olumlu agiklamalar
alimlara yol acti. Gin igerisinde 60.600 seviyesini de asan endeks, ardinda gelen kar satiglar ile bir miktar
geriledi. Carsamba ABD'de tliketici gliven endeksinin beklenen diizeyde gelmemesine karsin aciklanan
sirket karlarinin iyi gelmesi, bunun yaninda Avrupa borsalarinin olumlu gériiniimii IMKB'de olumlu bir
acilisa yol actli. Gln igerisinde Avrupa’da BP ve Peugeot firmalarinin kétl bilango agiklamalari gerilemeye
yol actl. Persembe glini piyasalarinin kot goriinimiine ragmen sabah saatlerinde yurtdisi piyasalarin
olumlu seyri IMKB'nin rekorunu yenilemesine yol acti. ABD’de dayanikli mal siparisleri verisi beklentilerden
kotl gelirken FED'in ekonomi dederlendirmesi de yurtdisi piyasalarda gerilemeye yol acti. Haftanin son
islem glinlinde Asya piyasalarn Japonya’da Uretim ve igsizlik verilerinin beklentilerin altinda kalmasinin
etkisiyle gerilerken, vadeli ABD endeks kontratlari ile Avrupa borsalarinin olumsuz gériiniimii de IMKB'nin
acllisinda etkili oldu. ABD'de beklentilere yakin gelen blylime rakami verisinin ardindan Chicago PMI ve
Michigan endeksi verisini izledi. Yurtdisinda ve yurticinde aciklanan bilanco verileri de yakindan takip
ediliyor. IMKB 100 Endeksi haftayr 59.866.75 puan ile (%0,09) 567 puan artida tamamladi. Ortalama
islem hacmi 1.8 milyar TL olarak gergeklesti.

Dolar’in uluslararasi para piyasalarinda deder kaybetmesine ragmen, kiiresel risk istahinin artmasi ve altin
fiyatlarinin yil basindan bu yana goérece yiiksek seviyede olmasi, hafta igerisinde altinin %1'in lzerinde
deger kaybetmesine neden oldu.
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Makro ekonomik verilerde gorilen dalgali seyrin aciklanan bilangolarda sirket karliliklarina da yansimasi,
para ve tahvil piyasalarinda yatay bir seyir izlenmesine neden oldu. icerde gosterge tahvil faizi gectigimiz
haftaya gore 8 baz puanlik ylkselisle 8,32 puan seviyesine gelirken, 10 yilik ABD hazine tahvili 2,91 ve 10
yilik Alman tahvili 2,67 puan seviyesinde. TCMB, yabanci para cinsinden zorunlu karsilik oranlarini 50 baz
puan artirarak %10 seviyesine gikarirken, Merkez Bankasinin bu hamle ile piyasadan 700 milyon dolara
yakin likidite cekecegi tahmin ediliyor.

DUNYA PIYASALARI

Haftanin ilk islem ginine Euro bdlgesi bankalarina yapilan stres testlerindeki kriterlerin yeterli olup
olmadigi yoniindeki tartismalarla baslayan piyasalar, bilancolarin beklentilerden iyi gelmesi ve ABDde yeni
ev satiglarinin beklentilerin Uzerine gikmasi ile %1'i agan yukseliglerle kapandi. Sali giini, ABD'de Michigan
tiketici gliven endeksinden sonra, Conference Board tliketici gliven endeksinin de Haziran ayindaki 54,3
seviyesinden Temmuz ayinda 50,4'e gerilemesi, beklentilerden iyi gelen sirket karlariyla alicili bir seyir
izleyen piyasalarda satislara neden oldu. Carsamba glini ABD'de ylikselmesi beklenen dayanikl mal
siparigleri verisinin Agustos 2009'dan bu yana goriilen en blyiik diistisii gostermesi ve FED'in Beige Book
(Bej Kitap) verilerinde ekonomik aktivitenin Haziran ayinda ve Temmuz'un ilk yarisinda yavaglama
gostermesi ABD piyasalarina satis getirirken, Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Baskani Mervyn King,
Ingiltere'de ekonomik toparlanmanin dayanikliligi konusunda hala belirsizliklerin oldugunu ve bu nedenle
bankanin parasal tesviklerini geri cekmemesi gerektigini belirtmesi tedirginligin artmasina neden oldu.
Persembe glini Avrupa Komisyonu (EC) 16-llkeyi kapsayan Euro bdlgesinde ekonomiye ydnelik
algilamanin Temmuz ayinda artis kaydettigini duyurdu. Ekonomiye yonelik gliven gdstergesi Temmuz'da
101,3'e yukselerek Mart 2008'den bu yana gorilen en yuksek seviyeye gelirken, istihdam piyasalarinda
gorilen iyilesmeye ragmen, teknoloji sirketlerinin karlliklarinda goriilen diistis ve ekonomik toparlanmaya
yonelik kaygilar piyasalarda satislara neden oldu. TCMB, yabanci para cinsinden zorunlu karsilik oranlarini
50 baz puan artirarak %10 seviyesine gikardi. Merkez Bankasinin bdylece piyasadan 700 milyon dolara



yakin likidite cekecedi tahmin ediliyor. Haftanin son islem giiniinde TUIK tarafindan dis ticaret rakamlari
aciklanirken, Haziran ayinda, Euro’daki deger kaybinin dis ticaret tizerindeki olumsuz etkileri hissedilmeye
baglanmistir. Haziran 2009 ile Haziran 2010 ddnemleri arasinda Dolar bazinda Euro bdlgesine yapilan
ihracat payinda 4 ylzde puanlk bir dislis gozlemlenirken, ayni dénem icerisinde Euro/Dolar paritesinde
meydana gelen %12,6'lik dislis Dolar bazinda toplam ihracat rakamlarini districl etki yapmistir. Euro
bazinda meydana gelen %20,6k yikselisle birlikte dénem igerisinde Euro bdlgesine yapilan ihracat
payinin miktar olarak artis gosterdigi goriilmektedir. Euro boélgesinde ekonomiye duyulan glivenin Mart
2008'den bu yana goriilen en yiiksek seviyeye cikmasi ve Alman ekonomisinin saglikl gorinimdni
istihdam rakamlarinin desteklemesi ve paritedeki ylikselisin énlimizdeki donem ihracat rakamlarimiza
destek olmasi beklenmektedir. ABD'de 2.Ceyrek blylime rakamlari %2,5 olan beklentinin biraz altinda
%?2,4 seviyesinde gerceklesti. ABD'de tilketici harcamalari %1,6 seviyesinde gerceklesirken, Michigan
Universitesi tiiketici giiveni endeksi 76,5 seviyesine geldi.
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Burada yer alan yatirim, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim
sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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