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IMKB - 100 ENDEKSLER EN COK ARTAN SENETLER
TL US sent Deg. % Giinliik YBB FVORI 19,01
53.296,54 3,50 IMKB-100 1,3% 0,9% MRSHL 18,44
IMKB Piyasa Degeri IMKB-30 1,3% -1,3% AFYON 18,10
milyon TL milyon $ Mali 1,3% 0,9% BRMEN 14,00
232.999 152.947 Sanayi 1,1% 8,9% METYO 12,77
Islem Hacmi ISLEM HACMI EN YUKSEK HISSELER KENT 9,52
milyon $ Giinliik Deg. Senet Hacim (mn $) Giinliik Deg.] MEMSA 9,33
1.322 %2,7 ISCTR 115,2 0,90 FONFK 7,64
Artan Azalan GARAN 88,5 0,78 KERVT 7,53
188 69 VAKBN 48,2 0,53 EN COK DUSEN SENETLER
TAHVIL - BONO PIYASALARI AKBNK 42,1 2,96 METUR -11,11
Gecelik oran %6,49 EREGL 38,3 2,34 NTHOL -5,48
030811T14 %8,48 ISAMB 37,0 -2,42 CARFB -4,51
YATIRIM FONLARI Fyat TL Giinliik Deg. YBB BRISA -4,39
BMD A Tipi Hisse Senedi Fonu 0,021281 1,11% 5,41% AVRSY -4,03
BMD A Tipi Insaat Sektér Fonu 0,019536 1,06% 9,59% VKFRS -3,51
BMD A Tipi Altin ve Enerji Karma Fonu 0,016167 0,63% 5,57% GSRAY -3,33
DJIM A Tipi Borsa Yatirim Fonu 11,25 0,90% 16,70% YKFIN -2,87
*Yilbagindan bu yana degisim| EDIP -2,44
IMKB-100 USD/TL EUR/TL
53.835 1,54 2,11 I
53.117 1,54 2,10 —\/\
52.399 1,53 2,09
51.681 1,53 2,09
50.962 1,53 2,08
50.244 1,53 2,08
49.526 1,52 2,07
48.808 +* 1,562 +* 2,06 <=
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9 Mart Sali Euro Subat Monster istihdam endeksi,

10 Mart Carsamba

11 Mart Persembe

12 Mart Cuma

ABD Mart ABC/WP tiketici gliveni,
ABD 5 Mart API petrol stoklari aciklanacak.

Turkiye Subat CNBCE tliketim endeksi,
Turkiye 4.Ceyrek sanayi istihdam endeksi,
Ingiltere Ocak sanayi Uretimi aciklanacak.

Turkiye Ocak TCMB cari islemler dengesi,

ABD Mart igsizlik bagvurulari,

ABD Ocak dis ticaret dengesi agiklanacak.

Euro Bolgesi Ocak sanayi tretimi,
ABD Mart Michigan Uni.tlketici gtiveni aciklanacak.
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HISSE SENETLERI

IMKB haftaya alicili bir agilisla bagladi. Asya borsalarinda ki alicili seyir ile birlikte vadeli ABD endeksleri
ile Avrupa borsalarinin olumlu goriinimii de IMKB'nin seyrinde etkili oldu. Avrupa'nin Yunanistan'
kurtarmak icin verdigi destek aciklamalari da piyasalarda olumlu algilandi. Bilesik endeks ikinci seansta
kapanisa dogru alimlarin artmasi ile birlikte giiniin en yiiksek seviyesi olan 53.296 puandan giinii
tamamladi. Gunlik artis 670 puan (%1.27) olurken islem hacmi ise 2,2 milyar TL olarak gergeklesti.

PARA PIYASALARI

Yurtici piyasalarda sona ermis goziiken politik gerginliklerin etkisiyle TL, Euro ve Dolar karsisinda hafif
de olsa deder kazandi. Fransa Cumhurbaskani Nicolas Sarkozy’nin gerekirse Yunanistana yardim
yapilacak sozli Euro’nun deder kazanmasini saglarken Portekiz'in acgiklamis oldugu paketin yeterli
bulunmamasi Euro/$ paritesini 1,36 seviyesinin altina itti. Sterlin/Dolar paritesinin de 1,50 seviyesinin
altini gérmesi AB’ye yonelik endiselerin devam ettigi sinyallerini vermekte.

Sanayi Uretim Endeksi 2010 yili Ocak ayinda bir dnceki yilinda ayni ayina gére %12,1 artis
gosterirken, bir 6nceki aya gére ise %15,3 diisiis gdstermistir. TUIK tarafindan sanayi tretimine iliskin
olarak ilk defa yapilan mevsimsellik ve takvim etkisinden arindirilmis rakamlara gore ise Sanayi Uretim
Endeksi 2010 yih Ocak ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére %16,1 bir 6nceki aya gdére %0,3
oraninda artis gostermistir. Sanayi Uretim verilerinin piyasa beklentilerini karsilamamasina ragmen
TCMB'nin kademeli toparlanma senaryosuyla uyumlu gelmesi TCMB’nin uyguladigi para politikasini
degistirmeme konusunda elini giiclendirmis oldu. TCMB'nin para politikasini sikilastirmasi ic talebi
olumsuz etkileyebilecekken; sikilastirmada gecikilmesi enflasyon sorunu vyaratip TCMB'nin
kredibilitesini olumsuz etkileyebilir. Fransa’dan gelen Yunanistan'a destek paketi hazir haberi Yunan 5
yil vadeli CDS'lerinin 283 puana gerilemesini sagladi. Diinya Merkez Bankalari adina konusan Avrupa
Merkez Bankasl baskani Jean Claude Trichet finansal krize karsi alinan olaganisti 6nlemlerin
cekilmesinin hemen faiz artinmi olacagi anlamina gelmedigini belirtti.

SIRKET HABERLERI

(Burada yer alan ve diger sirket haberlerinin detayina www.bmd.com.tr adresinden ulasabilirsiniz)

Tiipras

Tlpras 2009 yilinin son geyredinde 200 milyon TL net kar ederek 2009 yilini 815,7 milyon TL net kar
ile kapamistir. Sirket'in net kari 2009 yilinda 2008 yilina gbére %86 blyilrken, bu dénemde toplamda
1,14 milyar TL FAVOK olusturmustur. Bu rakam bizim 1,12 milyar TL FAVOK beklentimize paralel
gelismistir. Sirketin son ceyrekte acikladigi 3.05$/varil net rafineri marj, 2009 yili 9 ayliktaki
2.09%/varil olan net rafineri marjini 2.29%/varil seviyesine tasimis ve Sirket'in verimliliginin dniimizdeki
dénemde artacadi beklentisi yaratmistir. (Kaynak: BMD Arastirma)

Akenerji

Akenerji 4C09 finansallarinda gegen senenin ayni doneminde aciklanan 21 milyon TL net karina
karsilik 6.5 milyon TL net zarar agikladi. Bdylece 2009 net kari yillik bazda %73 diserek 24.2 milyon
TL olarak gergeklesti. Aciklanan net kar rakami bizim beklentimiz olan 51 milyon TL ve piyasa
beklentisi olan 41 milyon TL'nin ¢ok altinda gergeklesti. Akcez istirak gelirinin beklenenden ¢ok daha
disik gelmesi (son ceyrek 15 mn TL zarar) net kardaki sapmanin en dnemli nedeni olarak
gosterilebilir. Sirket 2009 yilinda bizim beklentimiz olan 472 milyon TL'ye paralel olarak 464 milyon TL
satis rakami aciklarken 2009 yilindaki elektrik tiiketimi énceki senenin ayni déneminde aciklanan 2.8
milyar kWh elektrik Gretimine karsilik 2.2 milyar kWh olarak gergeklesti. 2009 yilinda 6nceki yila gére
sanayi Uretimindeki dlstise paralel enerji talebini gerilemesi ile azalan ciro ve brit marjdaki gerileme
Akenerjinin 2009 yilinda yillik bazda %36 disis ile 62 milyon TL FVAOK aciklamasina neden oldu.
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Bizim FAVOK beklentimiz ise 71 milyon TL idi. Sonug olarak ciro rakami beklentimize paralel gelmesine
ragmen briit marjdaki beklentiyi asan daralma ve istirak karindaki gerileme kardaki dislisiin temel
nedeni. Analist sunumu sonrasinda hedef fiyatimizi gézden gegirecegiz. (Hedef Fiyat: 21 TL Goris:
Piyasa Uzerinde Getiri) (Kaynak: BMD Arastirma)
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Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir. Yatirim
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak yatinrm danismanlidi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




