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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 170 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
|l 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Gune %0,78 azaligla 12.836,84 puandan baslayan ve seans iginde alicili seyrini strdurerek
13.078,32 seviyesine kadar yikselen BIST100 Endeksi, %0,88 kazangla 13.051,69 puandan
" 19 giinii tamamlad. Bankacilik Endeksi %1,27 ve Sinai Endeks %0,58 deger kazandi. Tiirkiye 2
- 90 yilhk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 6 baz puan artigla %42,74 ve 10 yillik tahvil faizi 6
baz puan artarak %32,72 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 44,45-44,50 ve Euro/TL 51,47-

s 7o 51,90 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 286,1 oldu.
) - 50
_:E TCMB verilerine gére brit rezervler, 27 Mart haftasinda 177,5 milyar dolardan 155,3 milyar
'm - 30 dolara geriledi. Net rezervler ise 57,4 milyar dolardan 35,1 milyar dolara distl. Swap harig net
> 26 Mar 27 Mar 30 Mar 31 Mar 1 Nis 2 Nis rezervler, 43 milyar dolardan 20,2 milyar dolara geriledi.
= BiST Verileri ;;cgret IBakznlllgl taraflln(i(an a(r;llkllatngrg zeri:?rt-lz g:??:ez Malrt a)(/jmlda ihralfatléullg( °/<;6,4 atza||§|a
r— 3 . L ,9 milyar dolara gerilerken ithalat %8,4 artisla 33,2 milyar dolara yikseldi. Dis ticaret agigi,
-= BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 2865 %56,6 artisla 11,3 milyar dolar oldu. Ocak-Mart déneminde ise, ihracat bir dnceki yilin ayni
b=} . L
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.720,3 dénemine gére %3,1 azaligla 63,3 milyar dolar, ithalat %4,7 artigla 91 milyar 957 milyon dolar
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,3 olarak gerceklesti. Dis ticaret agigi ise Ocak-Mart doneminde %27,5 artarak 28,7 milyar dolar
BIST 100 Islem Hacmi (milyar TL) 146,1 oldu.
a FBiST-100 F F/K Cari T _157)71 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Gzerinden “Mart ayinda jeopolitik
- Yabanci Payi % 35.8 gelismeler ve olumsuz takvim etkisiyle ihracatimiz yillik %6,4 geriledi. Ithalat ise 6ne ¢ekilmis
e O T T T talebin de etkisiyle glglu seyretti. Yikselen enerji maliyetleri ile Korfez Ulkelerine mal ve
8, Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  hizmet ihracatimizdaki zayiflama dis ticaret dengemizi olumsuz etkilemektedir. Ancak
1] BIST-30 (TL) 14.881,52 1,33% 21,74% program déneminde basta cari denge olmak Uzere birgok alanda sagdladigimiz kayda deger
o iyilesme sayesinde llkemizin soklara karsi direnci 6nemli 6lgcide artmistir.” agiklamasinda
BIST-100 (TL) 13.051,69 0,88% 15,90%
= | o oo ~P0 0 bulundu.
- BIST-Tiim 16.482,55 0,74% 16,16% - . .
- - ’ ’ ’ ABD Borsalari glini karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,13 azalisla
) s T47 577 .504,67 puana gerilerken ndeksi, %0,11 artarak 6.582,69 puana ve Nasdaq
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.097,80 0,74% 14,57% 46.504.67 ilerk S&P500 Endeksi, %0,11 k 6.582.69 Nasd
.E‘ BIST-Banka Endeksi 16.023,48 1,27% -3,12% Endeksi, %0,18 artigla 21.879,20 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari da ginu karisik seyirle
o BIST-Mali Endeksi 18.142,95 005%  1093%  tamamladi.
o 16.468.25 0.58% 17.52% ABD’de igsizlik basvurulari 8 Mart'ta sona eren haftada 6nceki haftaya gére 9 bin azalarak

BIST-Sinai Endeksi . e oY . . : . L )
202 bine distu. Bir 6nceki haftanin bagvuru sayisi 210 binden 211 bine revize edildi. ABD’de

En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Gu"“:k ihracat, Subat ayinda aylik %4,2 artarak 314,8 milyar dolara ve ithalat %4,3 artisla 372,1
I[:::g 1;‘-i§i gvg;" milyar dolara gikti. Boylece lilkede dis ticaret acigi, %4,9 artisla 57,3 milyar dolara yiikseldi.
ASTOR 8:382 5:302 ABD Baskani Donald Trump, iran'a yonelik saldirlari artirmaya yoénelik agiklamada bulundu.

Trump, "Dunyanin en blyuUk ve en gugli ordusuna sahip olmamiza ragmen, Iran'da geriye

:ig:s 2';;? 2’;0;: kalanlari .yok gtmgye.hen.[iz baglamadik bile. .Svllra.da.k.i hedef kt')prijlerl, ard!ndan eIektrilﬁ
ETENE VS 15% zzg}rallerl. Yeni rejim liderligi ne yapilmasi gerektigini biliyor ve bu, hizli bir sekilde yapiimal
YUKSELENLER DUSENLER . . P -
ABD Baskani Donald Trump, bazi ithal patentli ilaglara %100 oraninda gumrik vergisi
MCARD L% uygulanmasini ve cgelik, aliminyum ile bakir basta olmak lzere metallere yénelik mevcut
el 9290 vergilerin hesaplama yonteminin degistiriimesini 6ngdren kararlari imzaladi. ABD'de
HEED 9.3%] Uretilmeyen ve Ulkede uretim yatinmi bulunmayan sirketlere ait patentli ilaglar ve bilesenleri
AN o %100 oraninda giimriik vergisine tabi olacak. ABD'de (retim tesisi kurma taahhiidinde
NFI:: ::; bulunan sirketler igin ise s6z konusu tarife orani %20 olarak uygulanacak. Ancak bu oran
ey 6:4%': 2039 yllllnga y(-*-:ni"den %jOO seviyesin"e yulkseltilecek. Ayrica gglik, 'glijminyu.m veya bakirdan
NG Y Uretilmis tirev Grlnler igin tam deger Gzerinden %25 oraninda giimrik vergisi uygulanacak.
ZERGY 6,0% Chicago Federal Rezerv Bankasi Baskani Austan Goolsbee, Orta Dogu’daki catisma
Sy 9,9% | 5,9% nedeniyle petrol fiyatlarinda yasanan artisin endise verici oldugunu ve uzun sire devam
BORLS YYAPI 5,9% etmesi halinde tiiketicilerin enflasyon beklentilerini yiikseltebilecegdini ifade etti.
RNPOL BIGCH 5,8% .
ATATR LXGYO 5.6% Fed Guverndri Michael Barr, Iran savasi ne kadar uzun siurerse hem ABD'nin bliyimesine
BLCYT PEKGY 5.6% hem de enflasyona olumsuz etki etme riskinin o kadar artacagini belirtti.
DOGUB IcuGs 5.5% Uluslararasi Para Fonu (IMF), Fed'in ABD'de enflasyonu 2027'nin ilk yarisinda %2'lik hedefine
Euvo T HEAX 4.9% déndiirmeye caligirken, politika yapicilarin bu yil faiz oranlarini diigiirmek igin cok fazla
E39kY ShaE? 4.8% hareket alaninin bulunmadigini belirtti. IMF, 2026 sonuna kadar tek faiz indirimi bekliyor.
ARZUM DIRIT 4,7%
MARTI BRMEN 4,7% Bugiin Giindemdekiler...
Uas N YUY EMKEL Y Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,23

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1535 sinirinda. Brent tipi petrol 109,24 dolardan,

i ekside. Dolar/TL 44,59 ve Euro/TL 51,54 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 100,07
altinin onsu 4.677,06 dolardan ve grami ise 6.705,86 liradan alici buluyor.

LAS
Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:00  Trkiye Tiiketici Fiyat EndekS| Bugiin yurt iginde enflasyon yurt disinda ABD'de tarim disi istihdam ve hizmet sektorii PMI

10:00  Tirkiye Yurt gi Uretici Fiyat Endeksi verileri takip edilecek. ABD ve Avrupa Borsalari, “Kutsal Cuma” nedeniyle kapali olacak.

15:30 ABD Tarm Disi Istlhdam . Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

1222 223 gigg:oga: II;Iflzm.itF?&I;toru PM Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Subat ayinda %2,96 artan
: 003l Blies| TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027

S
i i % oL sonunda %18,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
= T > %t 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlan \‘:% | ' I buylmesinin 2026 ve 2027’de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi
Q beklenmektedir.
Strateji Raporu % l ‘



https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/7461/5984/Piyasa_Takvimi_30_Mart-3_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/7485/4752/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.03.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %123,2 primli islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %120,5 primli islem
gormektedir.
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- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina .

[ I gore %898,0 primli islem gérmektedir. 1

1

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %930,4 primli islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %54,2 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %27,9 primli iglem
gormektedir.

BiIST100 F/K, TL

162 BiSTSinai F/K, TL
142
122 106,86
102
82
62 == cc e, e e e e e, e, e, e, e e, e e, e, e, e e e e e e —-—-- =
A2 o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ———— . —
22
2
Fa R I 2 G A M MO G I VG VR VIR VO VG VA VR VRV S S S I O, O R R v v
P P N S S N P P N T N Y P N S N N NS NN
L s I M M O s M M O R S
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

120 . .
BiSTSinai F/K, $
100
80
60
e et
20
o - - - - - - - - e - . e e . e e e e e e e e e e e e e e . e e e e e . e e
2 S e
-40
B AR A 2. 2 2 S P S M I M R R R T G R R R o G R A B R T R A G P 2
RSN A S S S RS I A
L N I M M T T O
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant

17

16

15

14

13

12

:Ila |\ S |

9 --------____-_-_-_-_--------------------_-m

8

7

6

=PI, (I N i b U . U g U I G g

4

3 m e, e, — e ——————————————————

L 2 2 2 A S e S S M M R R T R B B R R O R A A R R R A R A e 2

P P N Y S N Y AN S N Y AN NN Y PN Y
XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

a4 BISTSinai FD/FAVOK, $

13

I e e

11

0 mm = mm e mmmm e mmm e e e e e e e e e e A S - - o Y

9

8

7 - - - - - e - - - e - e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e

6

B coooH g oocoocooocoooocococococoooococoooooo

a4

3

B 2 2 2 2 G A 0 S MG e T T T e e R R R G R A G R R T A G G 2

2 e Ao e o AT ol o ol o A o7 w0 o AT o v T e of AT o o Y o
XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 8,3 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul  Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin
Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunluk

—TLREF

3 Nisan 2026 Cuma

TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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TUFE

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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