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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 210 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

F 190 Diin Ne Oldu...
Gline %0,14 artigla 13.707,73 puandan baslayan ve seans icinde 13.565-13.780 araliginda
karigik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,11 kazangla 13.703,13 puandan guinu

- 130 tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,32 deger kaybederken Sinai Endeks %1,72 deger
- 110 kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 13 baz puan artisla %41,54 ve 10

- - 90 yillk tahvil faizi 4 baz puan artisla %34,70 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 47,51-47,59 ve
] L 70 Euro/TL 54,83-55,03 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= L 50 230,2oldu.
E - 30 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), istanbul Takas ve Saklama Bankasi
29Tem 30Tem 31Tem 3Agu 4Agu 5Agdu A.$. ile lller Bankasi A.$. harig olmak lizere kalkinma ve yatirnm bankalarinin kredi sinirlarina
_-! < — iliskin diizenleme yapti. Karara gore, konsolide ve konsolide olmayan esasta bir gergek veya
= BIST Verileri tiizel kisiye ya da risk gruplarina kullandirabilecekleri kredilerin risk tutari toplaminin ana
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2791 sermayelerine orani  %30'u asamayacak. Bankanin dahil oldugu risk grubuna
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.248.6 kullandirilabilecek  kredilerin - risk tgtarl to(E)Iamlnln ana sermayeye orani ise %25 ile
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 42 sm_lrlandlrlldl, daha 6nce bu oranl_r_:lr A75_0_ve %30 _olarak uygulaniyordu. Sinir agimi bqunn_133|
: —— ’ halinde asimin, bir gergek veya tlizel kisi ya da risk grubuna kullandirilan kredilerde 1 Nisan
L IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£m|_(rmIErE_)_ —— _19&81 2027'ye, bankanin dahil oldugu risk grubuna kullandirilan kredilerde ise 1 Ekim 2026'ya kadar
© BIST-100 F/K Cari 14,03I giderilmesine karar verildi.
L |YabanciPay% 31,8 ABD Borsalari giinii karigik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,49 artisla
8. Endeksler Kapanis Giinliik YBB 54.349,_1% puana yukselirken, S&P500 Endel_(S| %0,17 azaligla 7.72_3,55 puana ve Nasd_aq
& BIST-30 (TL) 15.529,00 0.14% 27,04% gr:‘:iaelr;sllad/ro,% kayipla 26.363,44 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni karisik seyirle
BRI BIST-100 (TL) 1870315 011%  2168%  Apprde ISM hizmet PMI, Temmuz ayinda 54,1'e yiikseldi. ABD'de S&P Global hizmet PMI ise
- BIST-Tiim 17.882,42 0,07% 26,03% Temmuz ayinda 51,2'den 54,6'ya gikarken imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI,
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.562,45 -0,65% 18,97% 51,9'dan 54,5'e yikseldi. ABD’de ADP 6zel sektor istihdami Temmuz'da 44 bin artti. ABD'de
. mortgage basvurulari 25 Temmuz'da sona eren haftada bir dnceki haftaya gore %2,9 geriledi.
'E. BIST-Banka Endeksi 15.584,84 +1:82% 5,78% 30 yil vadeli sabit faizli konut kredilerinde ortalama faiz orani %6,76’'dan %6,81’e ylkseldi.
(V] BIST-Mali Endeksi 18.939,24 -0,23% 15,80% S . L . : .
o . . ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile gorismelerin olumlu oldugu ifade etti. Trump, Iran'la bir
BIST-Sinai Endeksi 18.831,35 172%  3438%  anlasma yapmayi tercih ettigini ancak diplomasinin basarisiz olmasi halinde giig kullaniminin
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik hala bir segenek oldugunu sdyledi.
THYAO 22.185 3.0% jran Digisleri Bakan Yardimcisi Kazim Garibabadi, Umman ile Hirmiz Bogazi'na iliskin
UEERS G0 4.7% yuratulen muzakerelerin son agsamaya geldigini belirterek, Uzerinde uzlasilan glizergahin 2 ila
ASELS 15.539 0.7% 4 ay siireyle uygulanmasi éngériilen gegici bir rota oldugunu, Hiirmiiz Bogazi'nin tamamen
ASTOR 8.635 2,7% aciimasinin ise ABD'nin tutumuna bagh olacagini ifade etti.
g'gi’:‘ Z‘gzg :g*g:ﬁ: Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, hala ¢ok yiksek seviyelerde seyreden enflasyonu
= < dizginlemek icin ABD merkez bankasinin faiz oranlarini simdiden kademeli olarak artirmaya
YOKSELENLER DUSENLER baglamasi gerektigini séyledi.
ESCOM (0i0% LIDER 00 Almanya'da hizmet sektérii PMI, Temmuz ayinda 48,6'dan 49,8'e yulkselirken bilesik PMI,
Eiies ALV REEDR (0107 49,5'ten 51,30'a gikti. Euro Bolgesi'nde hizmet PMI 49,4'ten 51,7'ye, bilesik PMI ise 50'den
Lty VM CROFA 107024 52'ye yilkseldi. Ingiltere'de hizmet PMI 48,8'den 52,1'e, bilesik PMI ise 49,3'ten 52,2'ye gikti.
TKFEN X7l DCTTR 10,0% .
SUNTK L ARTMS 10,0% Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi (UFE), Haziran ayinda aylik %0,3 azalirken yillik bazda
BETAE IEETT7E  BARMA 10,0% %4.,6 artti.
YAPRK IS UL HEDEF 100%) Bugiin Giindemdekiler...
SVGYO X8| KARCL 10,0%
BRLSM N PAMEL 9,8% Yeni giine baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22
EMPAE SKBNK artida. Dolar/TL 47,59 ve Euro/TL 55,07 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 99,75
ISVEA OYAYO seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1545 sinirinda. Brent tipi petrol 79,90 dolardan,
SNPAM VBTYZ altinin onsu 4.253,50 dolardan ve grami ise 6.509,44 liradan alici buluyor.
SU':,:Z A'::Eg Bugln yurt icinde 6nemli bir. vgr! akisi bulunma;ken ygrt d!§| tarafta Euro Bolgesi'nde
BURVA ANELE perakende satiglar ve ABD’de issizlik bagvurulan verileri takip edilecek.
RYSAS ODINE Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
) RZHES Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
(PR (A TUFE’nin Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027 sonunda %21,47 artmasi
3 LI beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
MOGAN KONTR 56,69 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.
09:00 Almanya Fabrika Siparigleri Teknik Takip Listesi o .
1200 EuroBolgesi Perakende Satislar 6.08.2026 tarihli teknik takip listemizde BIMAS, EGPRO, EKGYO, NTGAZ ve YATAS yer
. v almaktadir.
16:30 ABD Issizlik Bagvurulari

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

S y Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
BIST Veri Bankasi % O BIMAS 382,25 381,00 380,00 385,25 386,75 380,00

EGPRO 33,90 33,90 33,58 34,22 34,48 13,58

EKGYO 18,28 18,27 18,19 18,38 18,45 18,19
S NTGAZ 11,31 11,30 11,23 11,40 11,46 11,23

YATAS 32,78 32,70 32,58 33,02 33,18 32,58



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/8550/8094/Piyasa_Takvimi_3-7_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4917/8599/5086/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/8574/3507/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.08.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 54.349 0,49% 13,08% 2321%
ABD-S&P 500 7.723 -0,17% 12,82% 22,61%
ABD-NASDAQ 26.363 -0,83% 13,43% 26,04%
Almanya-DAX 26.126 -0,29% 6,68% 9,56%
ingiltere-FTSE100 10.888 0,08% 9,64% 19,09%
Fransa-CAC40 8.669 0,03% 6,38% 43,78%
Rusya-RTSI 896 1,68% 19,58%  -18,31%
Brezilya-BOVESPA 177.726 -0,09% 10,30% 33,48%
JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 61,73%
Gin-SHANGHAI 3.885 0,16% 2,12% 8,41%
G.Kore KOSPI 6.296 -4,57% 4941%  100,03%
Hindistan-Sensex 78.818 0,30% 7,51% 2,72%
BIST100 13703 0,11% 21,68% 26,26%
BIST100 ($) 265 -0,69% 7,42% 0,25%
BIST BANKA 15.585 1,32% 5,78% -4,59%
BIST BANKA ($) 328 -1,36% 14,92%  -18,28%
BIST SINAI 18.831 1,72% 34,38% 36,10%
BIST SINAI ($) 397 1,68% 21,34% 15,79%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliuk YBB

[Dolar/TL 47,5942 0,1% 10,9"/:'
leurorTL 55,0972 02%  9,0%}
|Ewroolar _ _ _ _ _ 41551 _ _00% _ 7%l
Dolar/Yen 157,74 0,0% 0,7%

Altin ($/ons) 4.268 0,5% -1,0%

Altin (TL/gram) 6.531,9 0,6% 9,7%

Giimiis ($/ons) 62,1 0,0% -12,7%

Giimiis (TL/gram) 95,0 01%  -3.2%

Brent Petrol ($/varil) 79,5 0,0% 30,4%

VIX 15,8 -4,2% 5,3%

Dolar Endeksi 99,7 -0,2% 1,4%
[GSsterge Tahvil a1,54% 0,3%  11,3%}
Itr 10y11 Tahvil 34,70% 01%  19,7%}
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _461% _ 0% _10.3%I
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 309 391.867

Déviz Agigi Olan Sirket 308  -1.644.783

Biitiin Sirketler 617 -1.252.916

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -268.708 |GARAN 32.011
SASA -124.864 |ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 | SISE 20.753
FROTO -111.166 | AKBNK 18.890
TCELL -55.087 |[HALKB 16.601
PETKM -43.646 |[BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 [ISCTR 11.461
MOGAN -30.837 |ASELS 10.918
ZOREN -30.068 |TERA 10.443
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 382,25 GG -
CIMSA 44,74 GG -
EREGL 41,98 GG -
PETKM 20,24 GG -
TUPRS 303,75 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %107,8 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %102,4 primli islem 1
| gormektedir. !
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—TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)
45

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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