Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Gunlu

OHacim (milyar TL), Sag Eksen  ® BiST100

r 130
r 110
r 90
r 70
r 50
r 30
- 10
310ca 1Sub 2Sub 3Sub 6Sub  7Sub
BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 193,0
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.629,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,0
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 56,4
IEIST—lOO F/K Cari 5,58]
YapanciPayie  _ _ _ _ 299
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 4.984,57 -8,80%  -16,15%
BIST-100 (TL) 4.505,34 -8,62%  -18,22%
BIST-30 ($) 265,01 -8,87%  -16,65%
BIST-100 ($) 239,53 -8,69%  -18,71%
BIST-Banka Endeksi 3.686,87 -829%  -26,67%
BIST-Mali Endeksi 4.147,52 -8,43%  -23,03%
BIST-Sinai Endeksi 7.391,78 -7,90%  -16,99%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
THYAO 6.283 -9,1%
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8 Subat 2023 Carsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline disligle baglayan, kayiplarin %5 ve %7 ‘ye ulagmasiyla 2 kez devre kesen BIST100
Endeksi, %8,62 kayipla 4.505,34 puandanguniutamamladi. BankacillkEndeksi % 8,29 ve
Sinai Endeks %7,90 degerkaybetti. Tlrkiye 2 yilliktahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 8 baz
puan artarak%7,64 seviyesine yiikselirken, 10 yilliktahvil faizi 17 baz puan azalarak %8,26
seviyesinden giinii tamamladi. Dolar/TL 18,79-18,87 aralidinda hareket ederken, 20,20’li
seviyelerden glinebaglayan Euro/TL, glin iginde 20,10 sinirinin altinaindi. Tarkiye’nin dolar
bazli 5 yil vadeli CDS orani 541,2 seviyesinden islem gord.

Cumhurbaskani Erdogan, depremden etkilenen 10 ilde 3 ayligina olaganistu hal ilan etme
karari aldikarini agikladi.

Hazine ve Maliye Bakanhgi’'ndanacgikianan verilere gére Ocakayinda Hazine'nin nakit gelideri
291,3 milyarlira, nakit giderleri ise 345,6 milyarlira oldu. Boylece hazine nakit dengesi 54,3
milyar TL acikverirken, faizdigi denge 34,4 milyar TLacikverdi.

ABD Borsalan dusisle bagladikan gini yikselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
Endeksi, %0,78 artisla 34.157 puana, S&P500 Endeksi %1,29 artarak 4.164 puana ve
Nasdaq Endeksi, %1,90 kazanc¢la 12.114 puana ylikseldi. AvrupaBorsalari ise karisik seyirle
kapandi.

ABD'de tiiketici kredileri 2022 yili Aralikayindabirdnceki aya gore 11,6 milyardolar artarak
4,8 trilyon dolaroldu.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, son gelen istihdam verilerin igglci
piyasasinin glcli kalmayadevam ettigini gdstermesiyle enflasyonu dizginlemekicin ek faiz
artiglarina ihtiyag duyulacagini belirtti.

Almanya'da sanayi Uretimi, yiksek enerji fiyatlar ve kimya sektoriinde lretimin sert disis
gostermesiyle 2022 yili Aralikayindaaylik%3,1 ilebeKentilerinizerinde azali1g g6sterdi.
Bekenti %0,6 azalmasi ydnindeydi. Yilikbazda ise %3,9 azald1.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli end eksi
yatay. Dolar/TL 18,82, Euro/TL 20,21 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,3
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0730 sinirinda. Brenttipi petrol 83,7 dolardan,
altininonsu 1.876 dolardanve gramiise 1.135,8 liradanalici buluyor.

Bugun yurtiginde 6nemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de toptan stoklar verisi
takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,58x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %27,7 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul
son donemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslik seviyelerini de goérdu. Mevcut gcarpandaki iskontoya ragmen énimizdeki donemigin
belirsizlikerinartiyorolmasi BIST igin asagi yénlii riskleri artirabilir.

Aralik ayinda %1,18 artan TUFE’nin Ocak2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
goére; Ocak ayinda %?2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay
sonrasinda %30,40 artmasi bekienmektedir. Yine ayniankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyardolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agikvermesi bekd enmektedir. GSYH
blyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacagi 6ngdrulmektedir. TCMB
haftalikrepo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/6416/7480/7371/Piyasa_Takvimi_30_Ocak-3_Subat_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/7506/1640/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_30.01.2023.pdf
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F/K’sina gore %27,7 iskontolu iglem gérmektedir.
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ortalama F/K’sina gore %31,1 iskontolu islem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %7,3 primli islem gérmektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|

F/K’s1na gore %4,3 primli iglem gormektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
. FD/FAVOK carpaninagore %14,9 primliislem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
FD/FAVOK garpaninagére %6,2 primli islem 3
| gormektedir.

BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |

BiST100 Endeksi 6,7x olan dolarbazli 5 yillik 1
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2019’da tamami ikinci yaridaolmakuzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakii. Naci Agbal 9'1":{} 9“;'& 9‘*"{'» 9‘;'9 .é;'{} 9’\"& > > > RS > >
goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga
%15,00’e yukseltilirken 24 Araliktoplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
toplantilarindafaizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200
baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak%19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eyliil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
indirerek%14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ¥ ¥ Q¥ g g A P
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 P N N AP S A o NN QM QY
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eyliil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika
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faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tuttu.

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihler dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugi yay mlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimaniny ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimu dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkli y ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sikketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar ¢ikariimak, ¢ogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahminve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadr.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar y ada kay pla ilgili
olarak sorumlu tutuamaz.
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