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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gulne %0,71 artigla 13.502,29 puandan baslayan ve seans icinde alicili seyir izleyerek
- 230 13.906,51 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %3,16 kazangla 13.831,09 puandan ginii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %4,83 ve Sinai Endeks %1,52 deger kazandi. Turkiye 2 yillik

- 280

N tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 37 baz puan artisla %34,50 ve 10 yillik tahvil faizi 12 baz
- - 130 puan artarak %29,47 seviyesinden iglem gordu. Dolar/TL 43,35-43,43 ve Euro/TL 51,81-52,21
D 80 araliginda hareket etti. Trkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 220,7 oldu.
_:|= TUIK verilerine gére 15 ve daha yukar yagstaki kisilerde igsiz sayisi, 2025 yili Aralik ayinda bir
8 - 30 onceki aya gore 286 bin kisi azalarak 2 milyon 736 bin kisi oldu. igsizlik orani ise 0,8 puan
220ca 230ca 260ca 270ca 280ca 29 Oca azalarak %7,7 seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani ayni seviyede kalarak %49,1 ve
_-! < — isgucune katilma orani 0,5 puan azalarak %53,2 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng
=2 BIST Verileri niifusta igsizlik orani 1,1 puan azalarak %14,1 olarak gergeklesti.
:E BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 3152 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Ocak ayinda ayni diizeyde kalarak 99,4
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.656,8 degerini ald1.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 7.0 TCMB briit rezervleri, 23 Ocak ile biten haftada 205,2 milyar dolardan 215,6 milyar dolara
BlST 100 I§Iem Hacmi (milyarTL) 3017 yiikselerek rekor tazeledi. Net rezervler ise 91 milyar dolardan 97,4 milyar dolara ¢ikti. Swap
a BIST 100 F/K Can 19,7(,7; hari¢ net rezervler 78,8 milyar dolardan 85,5 milyar dolara yukseldi.
= LYabanci Pay % 37,1 TCMB, 22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti ézetinde, enflasyondaki dusus
8. EncEksTer_ - T T ?a;n; _anﬁk_ ~ ygg  egiliminin slrdigi ancak hizmet enflasyonundaki katilik ve jeopolitik risklerin yakindan
© . . izlenmeye devam edileceg@i vurgulanarak siki durus mesajinin alti gizildi. Ocak ayina iliskin
o BIST-30 (TL) 15.165,83 351%  24,07% éncl verilerin; gida fiyatlari, isglici maliyetleri ve vergi gincellemeleri nedeniyle aylik
BIST-100 (TL) 13.831,09 3,16% 22.82% enflasyonda gegici bir ylkselis beklendigini ortaya koydugu ifade edilen 6zette, 6zellikle et ve
5 BIST-Tiim 16.842 89 2 46% 18.70% sebze fiyatlarindaki artisin etkili oldugu vurgulanirken, kira enflasyonundaki yavaslama
'8 . . o ’ ’ egiliminin siirmesi pozitif bir sinyal olarak kaydedildi. Kurul, enflasyon gériniminin
BIST-Hizmet Endeksi 12.107,11 216%  14,65% hedeflerden sapmasi durumunda para politikasi durusunun yeniden sikilastirilabilecegi
-E' BIST-Banka Endeksi 19.466,14 4,83% 17,69% uyarisinda bulundu.
[ BIST-Mali Endeksi 19.149,97 3,26% 17,09% Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz, risk primindeki diists, kredi notu gérinimindeki
o BIST-Sinai Endeksi 17.020.13 152% 21.46% iyilesme, KKM'den ¢ikisin tamamlanmasi ve tarihi seviyelerdeki rezervler ile ekonominin
Er e ’ = ’ G__' T dayanikhhginin arttigini, soklara kargi direncinin yukseldigini belirti. Yilmaz "Kararlilikla
n Yukselkchacim acim (mTL) UMt yirittagimiz dezenflasyon siireciyle es zamanli olarak (retim, istihdam, yatinm ve ihracati
THYAO 31.567 14%  desteklemek amaciyla attigimiz yapisal adimlar sayesinde isgiicii piyasamizda giiclii
LEELE B S.7%  gériiniim stirmektedir.“ dedi.
YKBNK 17.810 6,9% o . .
SCTR 16881 51% ABD Borsalarlnda__ kar|_§|k seyir izlendi. Ka_panl§ta Dow Jones Endeksi, %0,11 amsla
AKBNK 16.758 4’9% 49.071,56 puana yukselirken S&P500 Endeksi %0,13 azalarak 6.969,01 ve Nasdaq Endeksi
FerGn 15:619 2:5% %0,72 kayipla 23.685,12 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinii karigik tamamlad.
YUKSELENLER DUSENLER ABD'de issizlik maasi bagvurulari 24 Ocak ile sona eren haftada bir dnceki haftaya kiyasla bin
kisi azalarak 209 bine geriledi.
TUCLK MEYSU 10,0% .
KENT SELVA 10,0% ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya hesabindan sosyal medya hesabindan yaptigi
PRKME ] ADESE 9.6% aciklamada, Kanada menseli tim ucaklarin ABD'de sertifikasini iptal ettigini belirterek, ABD'ye
MOBTL "10.0% \ZFAS 8,0% satilacak tim ugaklara %50 gumrik vergisi uygulanacagi uyarisinda bulundu. Ayrica Trump,
SISE MMCAS 7,3% ulusal acil durum ilan eden ve Kiba'ya petrol satan veya saglayan Ulkelerden ithal edilen
sEGVN IETYT | TCKRC 6,7% mallara gumrik vergisi uygulanmasina olanak taniyan bir kararname imzaladi. Trump,
DOFER TDGYO 6,3% Powell'in, faiz oranlarini yiiksek tutmak igin higbir gerekgesi olmadigini belirtirken “Ulkemize
BURVA MEKAG 6,2% ve ulusal guvenligimize zarar veriyor” agiklamasinda bulundu. Ayrica Trump, ABD Merkez
TEKTU BORSK 6,2% Bankas! (Fed) baskanhgina aday gosterecegi ismi buglin agiklayacagini belirtti.
CWENE AKCNS 6,0% P . . .. T
CUSAN TR T ABD Basgkani Donald Trump, Iran'in nikleer silah programi ve gdstericileri hedef almamasi
] D o konusunda bir seyler yapmasi gerektigini belirtti. Trump, "Su anda Iran'a giden ¢ok biylik ve
MEGMT T EGEGY 5.4% gok gligli gemilerimiz var. Onlari kullanmak zorunda kalmasak gok iyi olurdu." dedi. Iran
EUHOL TATEN 5.2% Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, ulkesinin onurlu diplomasi gizgisini benimsedigini
BURCE T MARMR 51% belirterek, ABD'nin de diplomasi surecinin 6ninli agmak igin gerilimi artiran ve kigkirtici
UCAYM RUBNS 5,0% eylemlerine son vermesi gerektigini ifade etti. iran Ordu Sézciisii Tuggeneral Muhammed
ATLAS T NETAS 4,9% Ekreminiya, olasi bir savasin tek bir cepheyle sinirli kalmayacagini belirterek, israil'den
SARKY X OZYSR 4,9% baglayip ABD'nin bdlgedeki Uslerine kadar uzanan genis bir cografyayi etkileyebilecegini
PRKAB ARFYE 4,9% sdyledi. ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran ile diplomatik bir anlagsma igin kapinin
CEMAS AKSUE g% halen agik oldugunu ancak Tahran'in nukleer silah programini engellemek amaciyla Trump'in

bekledigi her seyi yerine getirmeye hazir olduklarini ifade etti.
Bugiin Giindemdekiler...

Haftalik Piyasa Takvimi \_

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,70

10:00  Tirkiye Dis Ticaret Dengesi($) ekside. Dolar/TL 43,50 ve Euro/TL 51,90 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 96,56
10:00  Tirkiye Turizm Geliri($) seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1925 sinirinda. Brent tipi petrol 68,39 dolardan,
1200 Aimanya GSYH altinin onsu 5.158,29 dolardan ve grami ise 7.217,33 liradan alici buluyor.

13:00 EuroBdlgesi GSYH Buglin yurt iginde dig ticaret dengesi yurt disinda ise Almanya’da issizlik orani, bliyime ve

16:00 Almanya Tilkefici Fiyat Endeksi tiketici fiyat endeksi, Euro Bélgesi'nde bliyime ve ABD (Uretici fiyat endeksi takip edilecek.

S . . .
. . & A Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
BIST Veri Bankasi % P i Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; 2025 yili Aralk ayinda %0,89
artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
: § sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda
Sirket Karlan % n ' I ise 51,89 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2026 ve

S
Strateji Raporu © 2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag! 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
11 sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/6942/8252/Piyasa_Takvimi_26-30_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8317/6941/0625/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.01.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 49.072 0,11% 2,10% 9,75%
ABD-S&P 500 6.969 -0,13% 1,80%  15,39%
ABD-NASDAQ 23.685 -0,72% 1,91%  20,64%
Almanya-DAX 24.309 2,07%  -0,74%  12,35%
ingiltere-FTSE100 10.172 0,17% 2,42%  18,86%
Fransa-CAC40 8.071 0,06%  -0,96%  33,86%
Rusya-RTSI 1.159 0,67% 4,05% 22,96%
Brezilya-BOVESPA 183.191 -0,81%  13,70%  48,41%
JPN-NIKKEI225 52.885 -1,79% 421%  3554%
Gin-SHANGHAI 4137 -0,50% 4,25%  27,28%
G.Kore KOSPI 5.264 0,82%  24,91% 107,51%
Hindistan-Sensex 82.144 -0,51% -3,61% 8,22%
BiST100 13.831 3,16%  22,82%  36,65%
BiST100 ($) 279 2,12%  13,41%  -0,24%
BiST BANKA 19.466 483%  17,69%  2503%
BIST BANKA ($) 449 479%  16,41% 4,17%
BiST SINAI 17.020 1,52%  21,46%  32,51%
BIST SINAI ($) 393 1,48%  20,14%  10,49%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlik YBB
[Dolar/TL ~ ~ 43,4954  02%  1.3%l
leurorTL 51,8827  -0,4%  2,6%l
lEuro/Dolar 11920  0,4% _ _1,4%l
Dolar/Yen 15397  06%  -1,7%
Altin ($/ons) 5.217 -3,3%  21,0%
Altin (TL/gram) 7.297,3 -3,1% 22,6%
Giimiig ($/ons) 111,3 -45%  56,7%
Giimiig (TL/gram) 155,8 -4,2%  58,8%
Brent Petrol ($/varil) 68,9 -1,1% 13,1%
VIX 16,9 3,2% 12,5%
Dolar Endeksi 96,3 -0,2% -2,1%
[Gésterge Tahvil  34,50%  11%  -7,5%l
Itr 1011 Tahvil 2947%  04%  1,6%l
lABD 10y Tahvil Faizi 428%  11% _ _2,3%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL

Déviz Fazlasi Olan Sirket 304 427.413

Doviz Acigi Olan Sirket 292 -1.235.317

Biitlin Sirketler 596 -807.904

Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar
THYAO -221.448 | GARAN 34.257
SASA -140.800 [ENKAI 29.978
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642
MOGAN -33.467 |[HALKB 18.893
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118
RGYAS -23.131 [ENJSA 18.058
1ZMDC -22.661 |ASELS 17.225
AKENR -21.694 [ TRGYO 15.269
PGSUS -20.566 |[VAKBN 15.153
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get.
BIMAS 675,00 GG -
CIMSA 52,70 GG -
EREGL 28,48 GG -
PETKM 18,52 GG -
TUPRS 248,40 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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Endeks Kapanisglan, TL
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %192,6 primli islem gérmektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %168,1 primli islem
| gormektedir.

|

- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %998,7 primli islem gérmektedir.
|

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %620,6 primli islem gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %121,0 primli iglem
| gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %53,7 primli iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini e 35
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ik 5 Voo e
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo e~
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki 25
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 R ®° ° ° & o
sewyesmde sabit birakti. Naci Agbal gbreve ,{3,9 ® BN o N ,@9 N BN o o\ Y ,\;J‘
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda

haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

Guinliik Biilten

130% Dolarin Geligen Ulke Para Birimleri Kargisindaki Seyri
120%
110%

100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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