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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Haftanin ilk islem glniine %0,45 artigla 14.506,83 puandan baglayan ve 14.544,57 seviyesine
kadar ylkselen BIST100 Endeksi, beklentilerin Ustiinde gelen enflasyon verisiyle dlsuse
gecti. 14.321,03 seviyesine kadar geri ¢ekilen Endeks, %0,51 kayipla 14.369,61 puandan

(3] L

3 %0 iinG tamamladi. Bankacilik Endeksi %2.80 deger kaybederken Sinai Endeks %0,25 deger
c i kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore degisim gostermeyerek %41,22
@ - 80  seviyesinde sabit kalirken 10 yillik tahvil faizi 35 baz puan artarak %34,24 seviyesinden iglem
= < g6rdu. Dolar/TL 45,15-45,21 ve Euro/TL 52,83-53,10 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar

Hes | N | 30 bazli 5yil vadeli CDS orani 243,7 oldu.

m 27Nis  28Nis 29Nis 30Nis 1May 4 May TUIK verilerine gore tiiketici fiyat endeksi, Nisan ayinda %3,28 artis beklentisine karsin aylik

_-! . — %4,18 artti. Mart ayinda %30,87 olan yillik enflasyon ise Nisan ayinda %32,37’ye yukseldi.

i8N  BIST Verileri Yilllk gekirdek enflasyon %29,83 olarak gerceklesti. Yurt ici tretici fiyat endeksi (YI-UFE),

c BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 31,7 Nisan ayinda aylik %3,17 ve yillik %28,59 artti.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.015,3 istanbul Sanayi Odas! (iISO) imalat PMI, Mart ayinda 47,9 iken Nisan ayinda 45,7’ye geriledi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.3 Bu, ikinci ceyregin imalat sanayi faaliyet kosullarinda kayda deger bir yavaslamayla
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1943 bagladigina isaret etti. Bdylece sektoriin performansindaki bozulma Eylil 2024’ten bu yana en

j - [ T M —————— yuksek oranda gerceklesti.

] BIST-100 F/K Cari 15,84I B B ] ) o

- Yabanci Pay1 % 348 Cumhurba§kan_| Erdogan, yuksek akaryakit fiyatlarinin dunya_(_ia oldugu gibi _Turklye dg (_i_e
L —————] enflasyon Uzerinde baski olusturdugunu, ancak enflasyonla miicadele iradelerinde en kuguk

8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  bir gerileme olmadigini belirtti.

& BIST-30 (TL) 16.486,77 0,69%  34:88% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan, “Jeopolitik gelismelerin

v BIST-100 (TL) 14.369,61 -0,51% 27,60% etkisiyle artan enerji ve emtia fiyatlari kisa v?ded_e epflasyon gorinama uzerln_de baski

— BIST-Tiim 18.051.48 039% 27.22% olustursa da, bu etkileri §|n|rlamak amaciyla bltge imkanlari gercevesinde gerekli adimlar

'8 . . ' Y "0 atiyoruz. Enflasyondaki yiikselisin gegici oldugunu degerlendiriyor ve dezenflasyonun devam
BIST-Hizmet Endeksi 12.706,32 A402%  2033%  etmesini dngérilyoruz. Kalici fiyat istikrarini saglayarak vatandaslarimizin refahini artiracak

.E‘ BIST-Banka Endeksi 16.474,77 -2,80% -0,39% politikalarimizi kararlilikla uygulamayi surdirecegiz." agiklamasinda bulundu.

[} BIST-Mali Endeksi 19.523,24 -1,33%  1937%  ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,13 azaligla

o BIST-Sinai Endeksi 18.252,14 0,25% 30,25% 48.941,90 puana, S&P500 Endeksi, %0,41 azalarak 7.200,75 puana ve Nasdaq Endeksi
T Hacim (mTL) STl %0,19 kayipla 25.067,80 puana- geriledi. Avrupa Borsalari da gunl duglgsle tamamladi.
THYAO 17.287 -2,4% ABD Baskani Donald Trump, Iran'in Hirmlz Bogazi'ndan gegen Giiney Kore bandiral bir
ASELS 15.484 2,7% gemiye saldir diizenledigini ve buna karsilik Iran'a ait yedi botu batirdiklarini agikladi. Trump
ASTOR 15.206 2.2% iran'a yénelik, “Su an isler ¢ok iyi gidiyor. Donanmalari yok, hava kuvvetleri yok, ugaksavar
SASA 13.979 0,6% silahlar yok, radarlari ve liderleri yok, hicbir seyleri yok. Iginde bulundugumuz durumu mini
AKBNK 10.952 3.5% savas olarak adlandiryorum." Agiklamasinda bulundu.

EREGL 7.819 2,0% Almanya’da imalat sektéru PMI Nisan ayinda 51,4 oldu. Euro Bdlgesi'nde imalat sektérti PMI
YUKSELENLER DUsENLER Nisan aylnda 52,2 deQerini aldi.
BAHKM S Uluslararasi Para Fonu (IMF) Bagkani Kristalina Georgieva, Orta Dogu’daki savasin 2027’ye
AHSGY BEYAZ kadar uzamasi ve petrol fiyatlarinin varil basina yaklasik 125 dolara ¢ikmasi durumunda
ESCOM AYCES kiresel ekonominin gok daha kéti bir sonugla karsi karsiya kalabilecegi uyarisinda bulundu.
BOILR N Bugiin Giindemdekiler...
ATLAS YYAPI
0ZATD CATES Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,17
FONET ALCTL artida. Dolar/TL 45,22 ve Euro/TL 52,89 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 98,48
ANELE YESIL seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1685 sinirinda. Brent tipi petrol 113,56 dolardan,
BORLS DCTTR altinin onsu 4.547,59 dolardan ve grami ise 6.611,25 liradan alici buluyor.
T::;';r ':2:2: Bugln yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda ABD’de PMI ve yeni konut
e ° EErTE satislan verileri takip edilecek.
KARYE SANKO Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Ti?;: “;i‘;;?( Nisan 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Nisan ayinda %4,18 artan
TG e TUFE’nin, Mayis ayinda %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027 sonunda %20,13 artmasi
KARTN HKTM beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,23 ve 12 ay sonrasinda ise
SEYKM YGGYO 53,62 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 44,3 milyar dolar, 2027
AcsEL IEXTH HATEK sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyiimesinin 2026 ve
BESTE MANAS 2027’de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacadi ongorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
—————————————————— toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi beklenmektedir.
; ; 5-12 Mayis 2026 doénemi icin teknik takip listemizde TUPRS, SNGYO, ENJSA, TKNSA ve
15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi NTGAZ yer almaktadir.
16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektori PMI
1700 ABD ISM Hizmet PMI Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 5-12 Mayis 2026
17:00 ABD Yeni Konut Satislar Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes

TUPRS 271,00 267,00 261,00 285,00 307,00 261,00

\
EMISA 124,00 122,00 120,00 128,00 135,00 120,00

TEMNSA 21,88 21,80 21,00 22,48 23,30 21,00
Y NTGAZ 12,63 12,60 12,20 13,08 13,60 12,20



http://www.bmd.com.tr/application/files/3517/7788/7633/Piyasa_Takvimi_4-8_Mayis_2026.pdf
http://www.bmd.com.tr/application/files/1917/7787/6309/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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ABD-S&P 500 7.064 041%  3,19%  24,22% )
ABD-NASDAQ 25.068 019%  7,86%  3944%  15.400
Almanya-DAX 23.991 1.24%  -2,04%  3.92%
ingiltere-FTSE100 10.364 000%  436% 2056% 10.400
Fransa-CAC40 7.976 A71%  -213%  32,.28%
- Rusya-RTSI 1.094 224%  A77%  -020% 5.400
@ Brezilya-BOVESPA 185.600 092%  1519%  37,35% 400 ==
H 0 0, 10/
= JPN-NIKKEI225 59.513 0,380/0 17,27 A; 61,59°/o R T
o oo in o e s AGRA
.Kore ; ,12% ,61% ,00% . . -
4 Hindistan-Sensex 76.684 0,76%  -10,02%  -4,74% fm— Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
3 BIST100 14.370 051%  27,60%  56,74% 650 10
[ BIST100 ($) 283 098%  14,69%  14,00% a0 Endeks Kapaniglari, $
Hes | BiST BANKA 16.475 -2,80% -0,39%  42,16% | 8
(O] BIST BANKA ($) 366 277%  -506%  21,30% 450
BIST SINAI 18.252 025%  3025%  48,06%
BIST SINAI (§) 406 028%  24,15%  26,33% 350
— 250
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
LT Do 45,2197 01%  54%l 150
8_ :Euro/TL 52,8859 0,0% 4,6%: 50
(@ I|Euro/Dolar 1,1686 0,0%  -0,6% N A AN G AN U NN A U A AN A A A A
B Domrven T T TsTos o 00% - 04% O R A R S R o R S R R e R, SR S R®
&~ Altin ($/ons) 4.544 0,5% 5,4% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Altin (TL/gram) 6.607,3 0,6% 11,0% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 04.05.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 73,1 05%  2,9%
E‘ Giimiig (TL/gram) 106,3 0,6% 8,4% 1000% 783%
& Brent Petrol ($/varil) 113,5 -0,8% 86,4% 750% 591%
VIX 18,3 7,7% 21,9%
S - ¥ 2L, oo M
[Gésterge Tahvil 41,22%  0,0%  10,5%l 2509 e 437%
:Tr 10yil Tahvil 34,24%  1,0% 18,1 %: B it
ABD 10y Tahvil Faizi 4,44% -0,29 9 °
:ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,44% __ -0,2%__ _6,3% R B \\,13; oo e R
SR S S R A A R T S R S R
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 297 347.705
Déviz Agigi Olan Sirket 308 -1.429.296 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 04.05.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.081.591 325% .
275% R7%
()
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar fisnf ‘ 94%
THYAO -250.163 |ENKAI 28.609 5°° PRl
SASA -124.864 | AKFIS 27.551 || | 144%
FROTO -93.613 |HALKB 22.357 L
25%
PETKM -45.957 |ASELS 18.272
TCELL 44.411 |DOHOL 16.914 NN LN I S R S S S S SN N L L N
MOGAN 33.006 [TRGYO 16.641 D
o : XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 |BINHO 16.222
ZOREN 29,631 |ENJSA 13.745 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 |GSDHO 9744  155% MSCI TR 144,7%
PGSUS -26.981 |YKBNK 6.977  145% MSCI EM
135% 141,0%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu 125%
; ; 115%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 105%
BIMAS 730,00 GG - gy,
CIMSA 58,70 GG - 85%
EREGL 35,82 GG ) T T o o o % 5 5 e ® e
PETKM 24,06 GG - R G I P I S L G
TUPRS 271,00 GG -
(SR (eferte o (G Tl B Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
388 O O 5 O O 5 O O 5 O 5 O o 5 5 5 5 o O O o D O D O 5 O D O O OO0
700
600
500
400
300
200 X uanT L o e NN e e ccccc e e e a—-
100
":’V-? v?vvf’ vﬁ’vri" "?Vf\‘ vi\vvﬂ" 5’;3’ '9‘:\? & 4 c\',‘vc(," :\,‘V;(," q",’;\‘," c\?vf(’? '(?v“‘?
FFIFTFS & &L & FL FIFI VIS X3
ORI P P IR O I



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim | EMiR HATTI Merdivenksy Mah. Bora Sok. Géztepe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 5 Mayis 2026 Sali

BiIST100 F/K, TL

21
19
17
15
e, 13
| BIST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 11
. FIK’sina gore %134,6 primli islem gormektedir. I )
| 1 7
N N N N RS, 5
c 3
2 s
5 s
e 20
=
c
3

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %132,7 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
55
50
Tahvil Faizi (10Y) -68
Tahvil Faizi (2Y) -608
TCMB AOFM -1.183 45
TUFE -548

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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