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6 Subat 2025 Pergsembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %0,15 artigla baslayan ve 9.619-9.842 araliginda dalgali seyir izleyen BIST100
Endeksi, %0,89 kayipla 9.719,81 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,54 ve
Sinai Endeks %0,93 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa gére 30
baz puan artisla %38,84 ve 10 yillik tahvil faizi 27 baz puan artarak %27,86 seviyesinden
islem goérdu. Dolar/TL 35,89-35,98 ve Euro/TL 37,31-37,54 araliginda hareket etti. Turkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250,4 oldu.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,71 artisla 44.873,28
puana, S&P500 Endeksi %0,39 yikselisle 6.061,48 puana ve Nasdaq Endeksi %0,19
kazangla 19.692,33 puana yukseldi. Avrupa Borsalari ise guni Fransa hari¢ pozitif
tamamladi.

ABD’de, ADP 6zel sektor istihdami Ocak ayinda 183 bin artti. 2024 yili Aralik ayinda 122 bin
olarak agiklanan artis da 176 bine revize edildi.

ABD’de morgage basvurulari, 31 Ocak ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %2,2
artti. 30 yillik mortgage faiz orani ise %7,02'den %6,97'ye geriledi.

ABD’de dis ticaret agidi 2024 yilinin Aralik ayinda bir dnceki aya kiyasla %24,7 artigla 98,4
milyar dolara ulasti. ihracat, %2,6 azalisla 266,5 milyar dolara gerilerken ithalat, %3,5 artti ve
364,9 milyar dolarla rekor seviyeye ulasti. ABD'nin dis ticaret ac¢igi 2024 yili genelinde ise bir
onceki yila kiyasla %17 artarak 918,4 milyar dolara yUkseldi.

ABD’de ISM hizmet sektori Satin Alma Yoneticileri Endeksi (PMI), Ocak ayinda 6nceki aya
gbre 1,2 puan azalarak 52,8'e geriledi. S&P Global hizmet sektéri PMI, Ocak’ta bir dnceki
aya kiyasla 3,9 puan azalarak 52,9’e geriledi. imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik
PMl ise 2,7 puan diserek 52,7 oldu.

Din PMI veri akisi agisindan yodun bir giin oldu. Almanya’da hizmet sektori PMI, Ocak
ayinda 52,5 ve bilesik PMI 50,5 oldu. ingiltere’de S&P Global hizmet sektoérii PMI 50,8’e
gerilerken bilesik PMI 50,6 olarak gergeklesti. Euro Bolgesi’nde hizmet sektori PMI 51,3 ve
bilesik PMI 50,2 degerini aldi. PMI verilerinin 50'nin Uzerinde deder almasi genislemeye,
50'nin altinda deger almasi ise daralmaya isaret ediyor.

Euro Bélgesi'nde ise iretici fiyat endeksi (UFE), Aralik'ta aylik bazda %0,4 artarken yillik
bazda sabit kaldi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20
artida. Dolar/TL 35,93 ve Euro/TL 37,42 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 107,730
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0390 sinirinda. Brent tipi petrol 74,90 dolardan,
altinin onsu 2.869,81 dolardan ve grami ise 3.314,47 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda Euro Bolgesi'nde perakende
satislar ve ABD’de issizlik bagvurulari verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) faiz karari 6n plana gikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Ocak ayinda %5,03 artan TUFE'nin Ocak 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine
gbre; Subat ayinda %2,65, 2025 yili sonunda %27,05 ve 2026 yil sonunda %18,67 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2025 sonunda 43,03 ve 12 ay sonrasinda ise
43,81 olmasi 6ngoérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 17,4 milyar dolar, 2026 yilinda
ise 22,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2025 ve 2026'de
siraslyla %3,1 ve %3,9 olacad! 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 3 ay sonrasinda
%40,91 ve 12 ay sonrasinda ise %29,14 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Dogus Grubu sirketleri arasinda Turkiye'de kurulacak 6 farkli Glnes Enerjisi
Santrallerinin Miihendislik, Tedarik ve Yapim Islerini kapsayan toplam 4.882.651,20 USD
tutarinda anahtar teslim EPC so6zlesmeleri imzalanmistir.

Yesil Gayrimenkul Yatinm Ortakhgi A.S. (YGYO; Haberin etkisi: Negatif)
Sirket, Innovia 4 projesi ile ilgili yasadigr imar sorunlari nedeniyle konkordato ilan etti.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3832/0684/Piyasa_Takvimi_3-7_Subat_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7617/3199/8404/9A24_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5817/3858/7859/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.02.2025.pdf

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir ! :
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

T " 20.400
Borsalar Kapanig Giinlik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 44.873 0,71% 547%  16,49% Endeks Kapaniglar, TL 225
ABD-S&P 500 6.061 0,39% 3,06%  22,35% 15.400
ABD-NASDAQ 19.692 0,19% 1,98%  26,16%
Almanya-DAX 21.586 037%  842%  26,73%  10.400
ingiltere-FTSE100 8.623 061%  551%  1227%
Fransa-CAC40 7.892 0,19%  692%  30,88% 5.400
- Rusya-RTSI 942 093%  541% -16,01% 1 L
() Brezilya-BOVESPA 125.534 031%  437%  -3,74% i , v
F—Bl  JPN-NIKKEI225 38.831 009%  -266%  7,83% 00(\'(\ K0 KD oD 1D 1 D 1 1D 1D 1 S S
5 Gin-SHANGHAI 3.262 101%  -2,67%  19,49% PRE SSRGS g PN o"%i@&@"\o
G.Kore KOSPI 2,527 072%  533%  -3,36%
X Hindistan-Sensex 77.941 042%  035%  812% = Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BiST100 9.720 0,89%  -1,13%  12,16% 650 10
c BIST100 ($) 271 0,93%  -3,03%  -7,01% Endeks Kapanislari, $
=] BIST BANKA 14592 1,54%  025%  52,13% 550 ‘ 8
(O] BiST BANKA ($) 406 1,58%  -1,68%  2550% 450
BIST SINAI 12.345 0,93%  543%  -6,33% 6
BIST SINAI ($) 344 -0,97% 7,26%  -22,50% 350
L 4
© 250
- Doviz-Emtia-Faiz Kapan|§ Gunluk YBB 2
— i ——— — — 150
8. [Dolar/TL T350284  01%  1.6%l
50 0
© leurorm Sralot 01% _ 21% '(\ AR AAS A LA A A A O AAL A A AL AL AU A A
o !EUE/ED A e 10386 __02% _()2A’.I SEF \“ R i CER IS SR SER S S BT S R S SR i
- 0, - 0,
ER  Dolar/Yen 152,49 01%  -31% mmm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Altin ($/ons) 2.869 0,2% 9,4%
-8 Altin (TL/gram) 3.314,3 0,3% 11,1% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 05.02.2021 =%100
0,
E‘ Giimiis ($/ons) 323 03% 119% 10000 9R8%
[} Giimiig (TL/gram) 37,4 03%  13,7%
o : 750% o
Brent Petrol ($/varil) 74,9 0,4% 0,6% NG/o
VIX 15,8 0,0%  -9,2% 500% / A
Dolar Endeksi 107,6 -0,4% .0 8% 250% y _ PR 481%
[Gésterge Tahvil 38,84% 08%  -a.20l e e AR _ o __________
: 0%
:Tr 10yl Tahvil 2786%  10%  -32%l N D D D D D >
ABD 10y Tahvil Faizi 443%  02%  -3.3%l & AN NN SN I SN SN SN SN SR AN SR AN
______________ A - ) 2> & S = R R S A = R G C A - R R C A
XU100 XUSIN XBANK
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL o )
Déviz Fazlasi Olan Sirket 327 376.681 275% Endeks Getirileri ($), Baz: 05.02.2021 =%100
Doviz Agigi Olan Sirket 254 -927.367 22504 196%
Butiin Sirketler 581 -550.686 1750
(]
A A MG%
(o) o y -
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 128 O _f./,_:v_\fb%'\vf'_"_ _________________ A,
THYAO -284.441 |GARAN 27.551 75% Wt s -.,\m;‘l 95%
SASA -93.050 |ASELS 24.997 250 ‘
FROTO -61.975 |VAKBN 20.790 SN DD DD DD PP P > > > > P
PETKM -44.206 |AEFES 19.844 AR S R RN R G R G R S S
MOGAN -31.100 [ENKAI 18.336 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -20.525 |AGHOL 18.197 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
VESTL -19.585 [KCHOL 17.656 135% MSCI TR
ISCTR -18.405 |AKFIS 16.426 MSCI EM
RGYAS -17.591 | AKBNK 16.143 125%
1ZMDC -17.131 |DOHOL 10.613 115% 109,3%
Arastirma Model Portfoy Tablosu 105%
Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get. 95% 100,1%
AYGAZ 151,30 GG - 85%
BIMAS 539,50 GG - L. S, . . PN SR G, S S o R
CIMSA 52,10 GG - I A O O O
EREGL 21,70 GG -
THYAO 303,75 GG : 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlani
000 o o o o o o o o e - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - - -
PETKM 16,65 GG - 800
TCELL 105,90 GG - 588
FROTO 910,00 GG = 500
TRGYO 56,40 GG -1 B
TUPRS 138,00 GG - %88 A e e e VY VS
©G: Gozden Geglrilyor Q.;b v:'y Qg‘ v:'l? Q"? v,.:o §§’ v{\\ %’f\\ v,zo Q'ib v'f\” 6'9 v?? Qﬁ? \;';7 Q‘{; v"{y é’v v‘f\? th? v‘}? qu
'\%'.\ '?. '?N 'io. .\b'\ '?. '\b'.\ 'io. .\b'.\ KS .\b'\ s. s\ '\b. .\b'.\ & s’\ ':°~ '?N '\b’ '\b'\ ':°~ '?N

Cari CDS =250 Medyan =296 ==== Min = 155 = === Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yodnetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat: 17 Kadikéy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul - Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

13 BIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
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BiST100 Endeksi 5,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %14,3 primli islem 1
| gormektedir. !
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BISTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 11,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | I i b TR I i
gore %11,6 iskontolu islem gormektedir. P e T T T T Ty [ETETY
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,7 = = = AlyUst Bant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Sinai Endeksi 9,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %8,9 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 8,6x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %7,0 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 7,5x olan dolar bazl 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %6,4 primli iglem
| gormektedir.

XUSIN Cari FD/IFAVOK, $ Medyan = 7,5 = — — AltYUst Bant — — — - Ara Bant
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géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yihinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yikseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine gekii.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigl yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Boélimii daha énce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan bagskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak ilzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirrm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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