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BIST Verileri 10.10.2025
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 238,9
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 9.946,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 29
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 120,3
[ e e e e e e e
IBIST-100 F/K Cari 16,16|
Eabanm Payi % 38,4J
Endeksler Kapanig Giinlik Haftalik YBB Yillik
BIST30 11.702,2  -0,39% -2,29% 88% 151%
BIST100 10.720,4 -0,06% -1,27% 9,1% 17,4%
BIST30 ($) 2805 -0,58% -2,73% -8,1% -3,7%
BIST100 ($) 2570 -0,26% -1,71% -79% -2,0%
BISTMali 14.416,5 0,74% 0,45% 22,6% 36,6%
BISTSinai 13.937,7 -0,16% -1,05% 6,8% 14,8%
BISTBanka 14.153,1 0,10% -4,65% -2,8% 7,2%
Borsalar Kapanis  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 46.509 0,3% 9,3% 9,6%
ABD-S&P 500 6.749 0,2% 14,7% 16,8%
ABD-NASDAQ 23.083 0,3% 19,5% 26,3%
Almanya-DAX 24.609 0,0% 23,6% 28,1%
ingiltere-FTSE 100 9.498 -0,1% 16,2% 15,3%
Fransa-CAC40 8.020 -0,3% 8,7% 6,3%
Rusya-RTSI 1.004 -1,6% 12,4% 12,4%
Brezilya-BOVESPA 141.708 -0,3% 17,8% 8,7%
Japonya-NIKKEI 225 48.580 1,8% 21,8% 23,7%
Gin-SHANGHAI 3.897 -0,9% 16,3% 19,6%
G.Kore KOSPI 3.611 4,5% 50,5% 39,2%
Hindistan-Sensex 82.501 0,4% 5,5% 1,3%
BiST100 10.720 -0,1% 9,1% 17,4%
BiST BANKA 14.153 0,1% -2,8% 7.2%
BIST SINAI 13.938 -0,2% 6,8%  14,8%
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Gunlik  Haftalik YBB
MDolarrTL 41,8253 0,2% 0,3% 18,3%!
IEuroITL 48,5226 0,2% -09%  32,4%
\EwrolDolar_ _ _ _ _ _ 11601 _ _03% _ 10% _12.1%
Dolar/Yen 152,2 -0,6% 1,9% 3,3%
Altin ($/ons) 4.007,1 0,8% 31%  52,7%
Altin (TL/gram) 5.388,8 1,0% 34%  80,6%
Giimiis ($/ons) 50,3 2,1% 70% 741%
Gumiis (TL/gram) 67,7 2,2% 76% 105,7%
Brent Petrol ($/varil) 63,5 -2,6% -1,2%  -14,7%
VIX 17,9 9,2% 7,9% 3,3%
Dolar Endeksi _ _ _ _ _ 91 _ _04% _ 14% _87%
IEiisterge Tahvil 40,01% -0,3% 0,4% 1,4%'
TR 10y1l Tahvil 32,10% 0,5% 1,0% 10,5%I
{ABD 10y Tahvil aizi_ _ _ _407% _ _-1.0% _ 0% _110%

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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o Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt icinde sanayi iiretimi yurt digsinda ise ABD Merkez Bankasi (Fed) 16-17
Eyliil tarihli FOMC toplanti tutanaklarinin takip edildigi bir haftayr geride
biraktik. Ayrica Gazze'deki ateskese iliskin gelismeler 6n plana ¢ikti.

ABD Merkez Bankasr’nin (Fed), Eyliil ayr toplanti tutanaklarinda c¢ogu
yetkilinin, yilin geri kalaninda politikayr daha da gevsetmenin uygun olacagi
kanaatinde oldugu belirtildi. Ancak tutanaklar, faiz oranlarini diigiiriirken bile
enflasyon konusunda temkinli olundugunu gésterdi. Tutanaklarda
katihmcilarin gogunlugu enflasyon gériiniimlerine yénelik yukari yonlii riskleri
vurgularken istihdama yénelik asagi yo6nlii risklerin arttigini belirtti. Tarife
artigslarinin ve net goégiin yavaslamasinin etkilerinin azalmasinin beklendigine
isaret edilen tutanaklarda, ekonomik biiyiimenin gelecek yil, bu yila gére daha
hizli olacaginin tahmin edildigi aktarildi. Tutanaklarda, yetkililerinin ¢ogunun,
bu yiin geri kalaninda politikayr daha da gevsetmenin uygun olacagini
degerlendirdigi ifade edilirken bazi yetkililerin, gesitli élgiitlere gbre finansal
kosullarin para politikasinin 6zellikle kisitlayici olmadigini gésterdigini ve bu
nedenle gelecekteki politika degigikliklerini degerlendirirken ihtiyath bir
yaklasim sergilenmesi gerektigini belirttigi ifade edildi. ABD'de federal
hiikiimet biitce anlasmazligi nedeniyle kapali kalmaya devam ederken geride
biraktigimiz haftada da bazi veriler agiklanmadi.

ABD Bagkani Donald Trump, Israil ile Hamas'in, Gazze'de ateskes planinin ilk
asamasini onayladigini, bu anlasmayla birlikte tiim esirlerin serbest
birakilacagini ve Israil'in daha énce belirlenen hatta geri cekilecegini belirtti.
Trump, Gazze'de ateskes siirecinin iyi bir sekilde isleyecegini ve bdlgedeki
tiim iilkelerin bu plani destekledigini belirtti.

Tiirkiye’de sanayi liretimi Agustos ayinda aylik %0,4 ve yillik %7,1 artti.
Sanayinin alt sektérleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakciligi sektorii
endeksi yillik %2,6, imalat sanayi sektérii endeksi %7,7 ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme (iretimi ve dagitimi sektorii endeksi %6,1 artis gdsterdi.
Haftaya pozitif baslamasina ragmen hafta icerisinde 10.654-10.929 araliginda
kangik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,27 kayipla 10.720,36 puandan
haftayr tamamladi. Dolar/TL hafta icinde 41,58-41,84 araliginda hareket ederken
48,98’li haftaya bagslayan Euro/TL 48,20 simirinin altina kadar indi. Altinin onsu
4.059,24 dolarla rekor tazelerken altinin gram fiyati ise 5.443,93 lira ile zirvesini
yeniledi.

Yurt digi yerlesik yatirnmcilar, 26 Eyliil-3 Ekim haftasinda reel olarak (fiyat ve
kur etkisinden arindirilmis) 84,1 milyon dolar hisse senedi, 358,5 milyon dolar
Devlet I¢ Borglanma Senedi (DiBS-Kesin Alim) ve 12,6 milyon dolar Ozel
Sektér Tahvil satigi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik gergek
kigilerin déviz mevduati 2.201 milyon dolar artarak 128.295 milyon dolara
ylikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 670 milyon dolar azalarak 77.187
milyon dolara geriledi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 649 milyon
dolar azalarak 6.432 milyon dolar (267 milyar TL) olarak gergeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 simirinin altinda kalmaya
devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eylul tarihli toplantida 250
baz puan indirerek %40,50'ye dusurdu.

Eyliil ayinda %3,23 artan TUFE'nin Eyliil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére;
Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 yili sonunda %29,86 ve 2026 yil sonunda
%20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2025 sonunda 43,85 ve 12 ay
sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda 20,9 milyar dolar,
2026 yihinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyumesinin 2025 ve
2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2025 yil
sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi beklenmektedir.
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Haf. Haci - i
- I\:'I a‘_i_':_n Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) o 0 Haftanin ilk islem glnlne %0,24 artisla 10.884,87 puandan baslamasina ragmen seans iginde
p@l THYAO 47,05 0,9% 14.3%  saticili bir seyir izleyerek 10.706,05 seviyesine kadar geri cekilen BIST100 Endeksi, %1,14
E ASELS 25,68 -1.2% 194,5%  kayipla 10.734,87 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,50 ve Sinai Endeks %0,97
m ISCTR 22,32 -8,1% -8,9%  deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,97, 10 yillik tahvil faizi %31,92 ve ABD 10 yillik
PEKGY 21,03 22.7% 765,5%  tahvil faizi  %4,152 seviyelerinden hafta agilisini yapti. Dolar/TL 41,68li ve Euro/TL 48,98'li
E EREGL 20 71 50% 15.3% seviyelerden haftaya basladi. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 259 oldu.
E AKBNK 20,33 -3,3% -9,4% TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindiriimig TUFE, Eyliil ayinda aylik %2,71 artti.
= YKBNK 20,21 -4,6% 1,1%  TCMB, yayimladigi Eylul ayi Fiyat Gelismeleri Raporu'nda, gida fiyatlari zirai don ve kuraklik
(1] PGSUS 18,83 -3,0% 1,2% kaynakh arz yonli unsurlarin da etkisiyle olumsuz seyretmeye devam ettigi belirtildi. Bu
- - SASA 17.20 6 6% 23 3 dénemde hem islenmemis hem de islenmis gida fiyat artislari gugli seyrettigi ifade edilen
’ e 0° e 0° raporda, hizmet enflasyonunun bir énceki aya kiyasla yukselmesinde birgcok kalemde izlenen
KCHOL 16,67 -1,6% -3.2%  okula donus etkisi belirleyici oldugu belirtildi. Raporda, Eylil ayinda mevsimsel unsurlarla
Kaynak: Forex yilksek seyreden sdzlesme yenileme oranina ragmen aylik kira enflasyonu bir dnceki aya
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER kiyasla gug kaybettigine dikkat gekildi.
= ABD Bagkani Donald Trump sosyal medya Uzerinden 1 Kasim'dan itibaren diger Ulkelerden
[1+ TRHOL 46,8% KNFRT 27,1% ABD'ye gelen tim orta ve agir hizmet tipi kamyonlara %25 oraninda gumrik vergisi
= METRO 39,7% MERCN 23,2% uygulanacagini duyurdu. Trump, daha énce yaptigi agiklamada, s6z konusu tarifenin baglangig
8_ HDFGS . DSTHE o tarihini 1 Ekim olarak duyurmustu.
© DUNYH 31,6% ALKA 16,8% ABD Bagkani Donald Trump, saglik hizmetleri siibvansiyonlari konusunu Demokratlarla
o QNBTR B VERUS 146% muzakere etmeye acik oldugunu ancak bunun i¢in gegici bitgce tasarisinin onaylanmasi ve
é KLNMA ” ;v SELVA - hikimetin yeniden agiimasi gerektigini syledi.
o - : Kansas City Fed Bagkani Jeff Schmid, yetkililerin hala inatgi sekilde yiksek seyreden enflasyon
(o] TERA 27,0% SKTAS 13,7% . RS ) S L T PR .. <
= N n karsisinda 6nlemleri surdiirmesi gerektigini belirtti. Schmid, “Enflasyon héala cok yuksek oldugu
'E T 26:2%) 13454 icin, para politikasi talep artisina karsi durmali; bdylece arzin bldyumesi igin alan agilacak ve
& TEHOL | 258% YGGYO [143,1% ekonomideki fiyat baskilari hafifleyecek” dedi.
CRFSA |  24,4% CEOEM 12,9%
- ’ Sal
% CUSAN 8% . . N . ) . . . .
ARZUM | 23,5% 2 8: Hazine ve Maliye Bakanhgi tarafindan agiklanan nakit gergceklesmelerine gore, Hazine’nin nakit
CROFA NESSIES YAYLA 128% gelirleri, Eylul ayinda 1,6 trilyon lira, nakit giderleri 1,4 trilyon lira oldu. Hazine nakit dengesi,
GMTAS | 22,8% KLMSN | 12,1% Eyliil ayinda 359,9 milyar lira agik verdi. Faiz disi denge ise 133,1 milyar lira agik verdi.
PEKGY [zl COSMO | 11.9% Diinya Bankasi, Turkiye'nin ekonomik biyime tahminini bu yil igin %3,1'den %3,5'e, 2026 yili
IEYHO | 22,3% EMKEL | 11,8% icin %3,6'dan %3,7'ye, 2027 yili igin ise %4,2'den %4,4'e yiikseltti.
GIPTA 2250 VESEE [N TCMB Baskani Fatih Karahan TBMM Plan Biitge Komisyonu'nda gergeklestirdigi sunumda,
OZRDN | 21,9% BLCYT | 11,4% medyan enflasyonda ana egilimin %26 civarini ima ettigini belirterek “Bu seviyeler mevcut
ISKPL | 21,9% ANGEN | 11,2% tuketici enflasyonu olan %33,3’Un altinda olsa da, bize dezenflasyon surecinin yavagladigini
NUHCM | 21,5% KOCMT | 10,5% gosteriyor” dedi. Karahan, "Siki para politikamizin sonuglarini kademeli bir sekilde almaya
ERSU | 21.3% ALKIM | 10,3% devam ediyoruz. Yurt ici talep yavaslama seyrini strdirirken talep kosullari dezenflasyonist
dizeyde seyrediyor. 2024 yili haziran ayindan bu yana devam eden dezenflasyon sireci
YBB YUKSELENLER DUSENLER yaYa§Iasa vda atgcagm.wlz. adimlarla epflasyonun ara hedefl?rle uyumlu §ekllfie seyretmesm!
saglayacagiz. Fiyat istikrarinin sadlanmasi amaci dogrultusunda aldigimiz mesafeyi
2436 dnemsiyoruz. Oniimiizdeki dénemde de tiim para politikasi araglarini kararlilikla kullanmaya
TERA Y BJKAS 59% devam edecegiz." dedi. 2026 ve 2027 yillari igin enflasyon ara hedeflerini sirasiyla %16 ve %9
HEDEF 1%/94 YAPRK 57% olarak belirlediklerini ifade eden Karahan, enflasyon gériiniimiiniin ara hedeflerden belirgin bir
TRHOL 150/90 ESCAR = bicimde ayrismasi durumunda ise, para politikasi durusunun sikilagtirilacagini belirtti.
° Fed guverndri Stephen Miran, faiz oranlarini merkez bankasindaki meslektaslarina kiyasla ¢ok
TEHoL =~ 'I4 RAYSG 5%
% 2 daha hizl bir sekilde s6zde nétr seviyeye getirmek istedigini belirtti.
SMRVA | o75% VESTL 53% Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, celik sektorinli kulresel kapasite fazlasinin neden oldugu
PEKGY | 765% ATEKS 52% haksizliga karsi korumak icin hazirladigi koruma planini paylasti. Plana gére, AB stratejik gelik
= . sektorinin uzun vadede devamhhigini saglamaya yonelik adimlar atacak ve cgelik sektériindeki
ADESE | 678% TUREX 51% . . . \ T
kiresel asin kapasiteye karsi tedbirler alinacak. Bu kapsamda celikte glimriksiz ithalat
ENSRI | 472% SANFM 49% hacimleri yilda 18,3 milyon tonla sinirlandirilacak. Bdylece, giimriiksiiz gelik ithalat hacimleri
y Yy y 9 %
CRDFA | 455% ICUGS 4% 2024 celik kotalarina kiyasla %47 disurilecek. Celikteki kota disi vergi oranlari da iki kat
artirlarak %50'ye ylkseltilecek. Ayrica, celik piyasalarinin izlenebilirligini glglendirmek ve
TEKTU | 400% TSPOR 43% K ) .. . o 8 L
urallarin gevresinden dolagiimasini 6nlemek amaciyla eritme ve dékim zorunlulugu getirilecek.
GMTAS | 389% VESBE 42% Garsamba
SNKRN | 385% MEDTR 42h Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Azerbaycan doénlsi yaptigr agiklamada donemsel
ESEN | 333% NATEN 4% etkilerden dolayi Eylil ayinda enflasyonun, beklentilerin Gzerinde geldigini belirterek "Ama
PASEU | 330% YBTAS ey kimse bu durumu, Tirkiye ekonomisine yonelik bir karamsarlik tablosuna donistiirmesin. Clnki
- biz glinu kurtaran degil, gelecegdi insa eden bir program yurGtiyoruz. Programimizi kararhlkla
KLRHO | 323% BANVT 40% ve basariyla uygulamaya da devam ediyoruz. Biitiin bunlarla beraber dénemsel dalgalanmalara
EMKEL | 319% DGNMO 37% degil, ekonomide tablonun tamamina odaklanmis durumdayiz" dedi.
GRTHO | 308% TKNSA 3% ABD Bagkani Donald Trump, israil ile Hamas'in, Gazze'de ateskes planinin ilk agamasini
GZNMI . : onayladigini, bu anlagsmayla birlikte tim esirlerin serbest birakilacagini ve Israil'in daha 6nce
s — i belirlenen hatta geri gekilecegini belirtti.
MMCAS | 250% DYOBY 36%
IEYHO | 238% ALFAS 35%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
c Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 304.586
"q_’l Doviz Agigi Olan Sirket 290 -1.232.894
E Biitiin Sirketler 589 -928.307
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
* THYAO -219.394 |GARAN 34.244
E SASA -129.337 |AKFIS 24.178
q"= FROTO -84.869 |HALKB 19.848
i PETKM -50.027 |[YKBNK 17.350
T ARCLK -45.589 |ENKAI 16.259
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327
MOGAN -31.937 |[TRGYO 12.942
PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677
1ZMDC -22.661 |[VAKBN 11.925
AGHOL -21.574 |[ENJSA 11.782
=
©
5
o Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get.
@C AYGAZ 188,40 GG -
~ BIMAS 544,00 GG -
T CIMSA 43,70 GG -
(o] EREGL 27,86 GG -
-E' PETKM 19,54 GG -
(V] TCELL 100,20 GG -
B rroto 93,55 GG -
TRGYO 74,10 GG -
TUPRS 180,60 GG -
THYAO SiENE GG -
GG: Gozden Gegiriliyor
Anahtar Gostergeler
TUFE - Eyliil 2025 33,29%
UFE - Eyliil 2025 26,59%
GSYH Biiyiime Hizi - 2C 4,80%

Yurt Digi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

407,6
158,8
-84,1
RS -164,9
-523,2
29.Agu  5.Eyl  12.Eyl 19.Eyl 26.Eyl  3.Eki
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
763,25
587,91
439,59
177,95 .
-358,52

-780,04

29.Au  5.Eyl 12.eyl  19.Eyl  26.Eyl 3.Eki

ABD Merkez Bankasi (Fed) Federal Agik Piyasa Komitesi'nin 16-17 Eylul toplanti tutanaklarinda
¢ogu yetkilinin, yilin geri kalaninda politikayl daha da gevsetmenin uygun olacagdi kanaatinde
oldugu belirtildi. Ancak tutanaklar, faiz oranlarini digurirken bile enflasyon konusunda temkinli
olundudunu gosterdi. Tutanaklarda katilimcilarin gogunlugu enflasyon goériinimlerine yonelik
yukari yonlu riskleri vurgularken istihdama yoénelik asagdi yonli risklerin arttigini belirtti. Tarife
artiglarinin ve net gog¢lin yavasglamasinin etkilerinin azalmasinin beklendigine isaret edilen
tutanaklarda, ekonomik buylimenin gelecek yil, bu yila gére daha hizl olacaginin tahmin edildigi
aktarildi. Tutanaklarda, yetkililerin gogu, bu yilin geri kalaninda politikayr daha da gevsetmenin
uygun olacagini degerlendirdi. Bazi yetkililer, gesitli olgltlere gére finansal kosullarin para
politikasinin 6zellikle kisitlayici olmadigini gosterdigini ve bu nedenle gelecekteki politika
degisikliklerini degerlendirirken ihtiyatli bir yaklagim sergilenmesi gerektigini belirtti.

Persembe

TUIK verilerine gére sanayi (retimi Agustos ayinda aylik %0,4 ve yillik %7,1 artti. Sanayinin alt
sektorleri incelendiginde, madencilik ve tag ocakgiligi sektéri endeksi yillik %2,6, imalat sanayi
sektorli endeksi %7,7 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori
endeksi %6,1 artis gosterdi.

TCMB brit rezervleri 3 Ekim haftasinda bir 6nceki haftaya gore 3,2 milyar dolar artarak 186,2
milyar dolar ile rekor seviyeye yukseldi. Bir dnceki hafta brit rezervler 182,95 milyar dolar
diizeyindeydi. Net rezervler ise 72,7 milyar dolardan 75,2 milyar dolara yukseldi. Swap hari¢ net
rezervler de 57,2 milyar dolardan 59,5 milyar dolara ¢ikti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabi Uizerinden, "Sanayi Uretiminde
olumlu egilim surtyor. Ocak-Adustos déneminde sanayi Uretimi takvim etkisinden arindiriimig
olarak yillik %3,9 blyurken 24 imalat sanayi sektorinin 18'inde artis kaydedildi. Sanayimizin
dénugumund ve Uretim kapasitesini destekleyen sermaye mallari ile yuksek teknolojili Uretim
2025 yihinda gigli performans sergiliyor. Emek yodun sektérlerde zayif seyreden Uretimi
canlandirmak icin ilave destekler Uzerinde calisiyoruz. Ayrica uluslararasi kurallara aykiri
stibvansiyonlu Urunlerin yurt ici pazarimiza erigsimini sinirlayacak tedbirleri aliyoruz. Sanayimizin
rekabet gucunu kalici bigimde glclendirerek surdurilebilir bliyume dinamiklerini daha da
saglamlastiracagiz.” degerlendirmesinde bulundu.

Morgan Stanley Turkiye ekonomisine iliskin paylastigi raporda, dezenflasyon sirecindeki
yavaglamanin faiz indirimlerinde de yavaslamaya neden olacagini belirterek yil sonu
tahminlerini guncelledi. Eylul ay1 enflasyon verilerinin yukar yonli surpriz yaparak dezenflasyon
egiliminde daha fazla yavaslama oldugunu goésterdigini beliten Kurum, bu nedenle yil sonu
enflasyon tahminini %30'dan %31,5'e yukseltti. Notta, "Gida arzinin 2026'da normale
donecegine ve 2026'nin dordincl ceyregindeki enflasyon verilerini olumlu etkileyecegine
inaniyoruz. Bu nedenle, 2026 yil sonu enflasyon tahminimizi %26'da sabit tutuyoruz.” denildi.
Agiklamada "Merkez Bankasi'nin her iki toplantida da 150 baz puanlik bir faiz indirimi
yapacagini disunuyoruz. Sonug olarak, 6nceki %37 ve %26 tahminlerimizi revize ederek,
politika faizinin 2025 sonunda %37,50 olmasini, 2026 sonunda ise %26,50'ye dismesini
bekliyoruz" degerlendirmesine yer verildi.

ABD Baskani Donald Trump, Gazze'de ateskes slrecinin iyi bir sekilde isleyecegini ve
bélgedeki tim (lkelerin bu plani destekledigini belirtti. Trump, israil ile Hamas arasindaki
ateskes anlasmasina gore esirlerin pazartesi veya sall gunl serbest birakilacagini belirterek,
"Muhtemelen ben de o giin orada olacagim. Pazar giinii yola gikmayi planhiyoruz" dedi. Israil
hukiimeti, ABD Baskani Donald Trump’in plani kapsaminda Gazze'deki ateskes anlagsmasini
onayladi.

Fed Guvernorii Michael Barr, Fed'in ek giimriik vergilerinden kaynaklanan enflasyonu tamamen
kontrol altina alma becerisine sipheyle yaklastigini, mevcut politika faizinin makul olgtde
kisitlayici olmaya devam ettigini belirtti.

Cuma

TUIK verilerine gére perakende satis hacmi, Ajustos ayinda aylik %0,9 ve yillik %12,2 artt.
Ticaret satig hacmi ise aylik %1,4 azalirken yillik %6,9 artis gosterdi.

Fed Guvernérii Christopher Waller, son birka¢ aydir istihdam artigsinin muhtemelen negatif
oldugunu ve isgiicii piyasasinin su anda en biiyiik endigesi oldugunu séyledi. Waller, “isgiicii
piyasasi zayif ve bu, politika agisindan énemli bir nokta. Bilinmesi gereken sey bu” dedi. Faiz
indirimlerine devam etmek istedigini sdyleyen ancak politika yapicilarin temkinli olmasi
gerektigini de vurgulayan Waller, isglici piyasasindaki zayifliga ragmen, ekonomik biyimenin
gucli gérundugunu belirtti.

Haftanin son islem gliniine %0,10 artigla 10.737,92 puandan baslayarak seans icinde 10.654-
10.785 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,06 kayipla 10.720,36 puandan giinii
tamamladi. Kiresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %40,01, 10
yillik tahvil faizi %32,10 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,076 seviyelerinden islem goértyor. Brent
tipi petrolun varili 63,55 dolardan, altinin onsu 4.011,85 dolardan, grami ise 5.39385 liradan alici
buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



