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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 239 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,03 artigla 13.692,31 seviyesinden baslayan ve seans iginde saticili bir seyir izleyen
BIST100 Endeksi, %1,36 kayipla 13.501,55 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,17 ve Sinai Endeks %1,52 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa

- 130
goére 11 baz puan artarak %41,99 seviyesine ylkselirken 10 yillik tahvil faizi degismeyerek
- %34,78 seviyesinden iglem gordl. Dolar/TL 47,14 -47,41 ve Euro/TL 53,92-54,41 aralidinda
] - 80  hareket etti. Turkiye'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 240,6 oldu.
_:E Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi'nin ardindan yaptigi konugmada
'm - 30 dUreticiyi, ihracatgiyi ve reel sektorl desteklemeyi siirdurduklerini belirtirken, "lhracatgilarimizin
22Tem 23Tem 24Tem 27Tem 28Tem 29 Tem giinlik reeskont kredisi limitini 4,5 milyar liradan 5 milyar liraya yikselttik. Stibvansiyonlu
: — yatinm kredisi hacmini milyar liradan milyar liraya ¢ikardik. Imalat sanayimize ilave
_x t kredisi h ini 500 milyar liradan 750 milyar li kardik. Imalat imize il
= BIST Verileri 250 milyar liralik uygun kosullu finansman imkani sagladik. Yani sadece bu dénemde (retim,
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 276,2 yatirim, ihracat ve istihdam icin 1 trilyon liralik destek paketini devreye aldik" ifadelerini
; - iyasa Degeri (milyar .061, .
5] BIST-100 P D (milyar TL) 13.061,4 kulland
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,6 ABD Borsalari ginu dislsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,19 kayipla
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 1687 51.594,14 puana, S&P500 Endeksi, %1,52 azaligla 7.316,15 puana ve Nasdaq Endeksi,
|- P e e e _m——n %1,74 azalarak 24.442,94 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guniu karigik seyirle
] BIST-100 F/K Cari 14,11I tamamlad..
Yab Pay1 % 32,4 ; S . P
= e —— e 4 ABD Basgkani Donald Trump, Iran'in Urdiin'deki bir ABD UsstnU hedef alan son saldirisinin
8, Endeksler Kapanig  Giinlik YBB  ardindan iran'a sert bir karsilik verilecegini séyledi. Trump’in agiklamalari sonrasinda ABD
& BIST-30 (TL) 15.311,82 -1,19% 25,26% Merkez Kuvvetler Komutanlig (CENTCOM), "ABD kuvvetleri, bugiin yerel saatle 20.00
: 4 2r0 ) itibariyla Iran'a yonelik saldirlar baslatmistir. S6z konusu saldirilar, diin Orta Dogu'da konuslu
&~ BIST“.).O () 13.501,55 1,36% 19,89% ABD guglerine kargi gerceklestirilen Iran'in saldin girigimlerine verilen gigli bir yanittir."
= BIST-Tim 17.574,45 -1,25%  2386%  agiklamasinda bulundu. CENTCOM'un agiklamasi sonrasinda Iran'in giineyindeki farkli
-8 BIST-Hizmet Endeksi 12.528,14 -1,15% 18,64% bolgelerde patlama seslerinin duyuldugu bildirildi.
.E‘ BIST-Banka Endeksi 14.948,69 -3,17% -9,62% ABD'de mortgage bagvurulari, 24 Temmuz'da sona eren haftada bir énceki haftaya gére %6,4
0 BIST-Mali Endeksi 18.386,16 -0,93% 12,42% azaldi. 30 yil vadeli mortgage (kOnUt kredlsl) faizleri, %6,69'dan %6,76'ya yukselerek Adustos
o 2025'ten bu yana en ylUksek seviyesini gérdu.
BIST-Sinai Endeksi 18.487,39 -1,52% 31,93% . . ) N e
R = o T ABD Merkez Bankas! (Fed), politika faizini beklentiler dogrultusunda degistirmeyerek %3,50-
n YuksekHacim acim (mTL) ""li 3,75 araliginda sabit birakti. Fed bu kararla politika faizini Ust Uste besinci toplantisinda da
THYAO 17.941 '1'80A’ sabit tutmus oldu. Karar 9'a kargl 3 oyla alindi. Dallas Fed Baskani Lorie Logan, Cleveland
ARENT (2573 '3'80/" Fed Baskani Beth Hammack ve Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, faiz oranlarinin
YKBNK 10.096 27%  ceyrek puan artirilmasi yoniinde karsi oy kullandi.
ASELS 8.358 -1,0% . . . .
TRALT 5025 499 Fed Baskani Kevin Warsh, faiz kararinin ardindan dizenledigi basin toplantisinda ABD
SCTR e 41% Merkez Bankasi'nin enflasyon hedefi konusunda taviz vermeyecegini belirterek, enflasyonda
- : kalici bir toparlanmanin zaman alacagini soyledi. Fed'in yumusak ya da belirsiz bir enflasyon
YUKSELENLER DUSENLER hedefi bulunmadigini vurgulayan Warsh, fiyatlarin bankanin hedefiyle uyumlu bir seyir
HEDEF 1ZMDC 10,0% izlediginden emin olacaklarini belirtti. Enflasyondaki iyilesmenin zaman alacagini belirten
METEN 1ZFAS 10,0% Warsh, yulksek enflasyonun kalici olmasi halinde faiz oranlarinin ¢dzimin bir pargasi
BIGTK GUNDG 10,0% olabilecegini dile getirdi.
ISVEA BIGEN 40,0% Bugiin Giindemdekiler...
PSDTC SARAE 10,0%
MSGYO SKBNK 10,0% Yeni giine baglarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
DAGHL BARMA 10,0% Dolar/TL 47,41 ve Euro/TL 54,39 seviyelerinden islem goéruyor. Dolar endeksi 101,05
KONTR CEMZY 9,6% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1445 sinirinda. Brent tipi petrol 89,44 dolardan,
RYSAS AKSEN 9,4% altinin onsu 4.035,57 dolardan ve grami ise 6.151,52 liradan alici buluyor.
PASEU IDGYO 9,2% .. - N - ) .
T AL e ngun .yurt icinde |§5|z.!|k"oran| ve e!(onomlk gliven endeksi y.urt.d|§|nda ise Almanya, Eur.o
ENTRA DOFRB 9,0% Bolgesi ve ABD’de buylime verileri takip edilecek. Ayrica Ingiltere Merkez Bankasi faiz
ATSYH DMSAS 8,7% kararini agiklayacak.
S LA YIS Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...
DGNMO MMCAS 7,9%
INTEK JANTS 7.9% Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Haziran ayinda %0,99 artan
VERUS IHAAS 7.8% TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
TDGYO PKART 7,7% sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
KARTN KONKA 7,3% 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
GEREL PRDGS 73% 49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar acgik vermesi beklenmektedir. GSYH

buylmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB

A . e
Haftalik Piyasa Takvimi & haftalik repo_falzmln ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi
beklenmektedir.

|
3

10:00 Tirkiye Issizlik Orani Teknik Takip Listesi

10:00  Tiirkiye Ekonomik Giiven Endeksi Teknik takip listemizde ALVES, ARDYZ, BERA, ENJSA ve HOROZ yer almaktadir.

1200 EuroBolgesi GSYH . . kul Degerl Aftalik Teknik Takip Li .

14:00  Ingittere ingiltere Merkez Bankasi (BoE), Faiz Karari D A e e e e gy Sl i =

15:30 ABD GSYH Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2 Zarar Kes

BIST Veri Bankasi & ot ALVES 2,37 2,37 2,35 2,38 2,40 2,35

ARDYZ 67,95 67,60 67,00 68,25 68,75 67,00

Sirket Karlari @\@ . ' I BERA 12,80 12,80 12,70 12,88 12,96 12,70
< ENJSA 108,20 108,00 107,60 109,10 109,70 107,60

Strateji Raporu © HOROZ 56,20 56,10 55,70 56,45 56,75 55,70



https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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B- ’ G U I U I (
P = 25.400 325
Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.594 219% 735%  1560% Endeks Kapaniglari, TL l 390
ABD-S&P 500 7.316 -1,51% 6,88% 14,84% 20.400
ABD-NASDAQ 24.443 -1,74% 517% 15,85%
Almanya-DAX 25.460 -0,01% 3,96% 5,13% 15.400
ingiltere-FTSE100 10.908 0,34% 9,84% 19,40%
Fransa-CAC40 8.408 -0,60% 3,18% 39,45% 10.400
Rusya-RTSI 888 1,25% -20,29% -17,85%
: Brezilya-BOVESPA 173.885 -1,52% 7,92% 31,01% 5.400
w JPN-NIKKEI225 66.423 0,46% 30,88% 67,00%
= Gin-SHANGHAI 3.806 -0,58% 4,09% 5,79% 400
:: G.Kore KOSPI 5.599 -1,13% 32,87% 74,46% R
m Hindistan-Sensex 77.684 0,04% -8,84% -3,96% O
v BIST100 13.502 -1,36% 19,89% 28,07% == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XuU100 XUSIN XBANK
.: BiST100 ($) 265 -1,20% 7,53% 3,01% 1
H BIST BANKA 14.949 347% -9,62% 4,84% 650 Endeks K. I $ o
: BIST BANKA ($) 316 -3,21% -18,08% -18,87% 550 ndeks apanl§ arn,
:: BIST SINAI 18.487 -1,62% 31,93% 37,55%
(D BIST SINAI ($) 391 1,57% 19,58% 18,60%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Gunlik YBB
o+ [Doarmi 47,4147 01%  10,5%)
@ leuromL 54,4026 0,0% 7,6%l
T Ieuro/Dolar 1,1448 0,2%  -2,6%l
8_ olar/Yen 163,57 0,1% 4,4%
© Altin ($/ons) 4.037 -0,8%  -6,4%
o Altin (TL/gram) 6.154,9 -0,7% 3,4%
E Giimiis ($/ons) 57,2 -0,8% -19,6% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Giimiig (TL/gram) 87,2 08% -111% [ 45500, Endeks Getirileri, TL Baz: 29.07.2022 =%100
Brent Petrol ($/varil) 89,1 1,2% 46,4%
.E VIX 20,7 13,5% 37,6% 1000%
@ DolarEndeksi 1008 _ _06% _25% 150, Rg1%
A [Gésterge Tahvil 41,99% 0,3%  12,5%) 521%
Ir 10y1 Tahvil 3478%  00% 199%  500% M
laBD 1oy Tahvil Faizi_ _ _470% _ _1.8% _128%l 500, L A 420%
— - - 0% T
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL B T S T PO S St S S S 3
Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 378.384 P S P 2SS S
Do6viz Acigi Olan Sirket 309 -1.630.182 XU100 XUSIN XBANK
Biitiin Sirketler 613 -1.251.799
475% Endeks Getirileri ($), Baz: 29.07.2022 =%100
425%
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar 375%
THYAO -250.163 | AKFIS 32.026 325% 262%
SASA -124.864 |ENKAI 31.450 g;g:f
0,
TTKOM -111.621 |SISE 20.753 o T 7%
175% & / v -
FROTO -111.166 |ASELS 18.272 125%, ,ﬁ:‘ ________________________________________________________ 159%
TCELL -55.087 |HALKB 16.601 75%
25%
PETKM -43.646 |BINHO 16.222 T Y
VESTL -37.061 |[ENJSA 13.745 P A A D ARG g T R g P AR
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101 XU100 XUSIN XBANK
MOGAN -30.837 | TERA 9.963 — = - —
ZOREN -30.068 |DOHOL 8.934 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
155% MSCI TR
Arastirma Model Portfdy Tablosu 145% MSCI EM
0,
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 1::;’ 124,5%
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115%
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %109,0 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %101,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina L
I gore %698,3 primli islem gérmektedir. 1

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %693,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %68,5 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 8,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
. FDIFAVOK carpanina gére %29,4 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylll, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihigiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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