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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem guinine %0,33 artisla 13.825,07 puandan baglayan ve seans iginde 13.779-
13.911 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,23 kazangla 13.811,60 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,28 deger kaybederken Sinai Endeks %0,48 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6énceki kapanisa goére 30 baz puan artisla %41,60
seviyesine yukselirken 10 yillik tahvil faizi degismeyerek %34,79 seviyesinden islem gordi.
Dolar/TL 47,66-47,73 ve Euro/TL 55,06-55,24 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 224,2 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi Uretimi Haziran ayinda aylik %0,1 artarken yillik %1,4 azaldi.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, Haziran ayinda madencilik ve tas ocakgiligi sektori
endeksi yillik %1,6 azaldi, imalat sanayi sektorii endeksi %1,5 azaldi ve elektrik, gaz, buhar
ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektori endeksi ise%1,1 artti.

TUIK verilerine gére insaat maliyet endeksi, Haziran ayinda aylik %0,45 ve yillik %28,66 artis
gOsterdi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya Uzerinden sanayi Uretim verisine
iliskin “Zorlu kiresel kosullara ragmen sanayi Uretimimiz ikinci geyrekte yillik %1,9 biyudi. Bu
dénemde yuksek teknoloji sektorlerinde Uretim %3,9 artti, orta-yiksek ve yiksek teknolojili
Urunlerin imalat sanayi ihracati igindeki payi haziran itibariyla %44,5'e ulasti. Katma degerli
Uretimdeki glgli artis ve ihracat kompozisyonundaki iyilesme, sanayideki dénisimun somut
gostergeleridir. Katma degerli Gretimdeki guglu artis ve ihracat kompozisyonundaki iyilesme,
sanayideki dontisimin somut gdstergeleridir. Verimlilik odakli politikalarimizla kiresel deger
zincirlerinde daha Ust basamaklara gikmayi surdirecegdiz.” degerlendirmesinde bulundu.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, Giimrik Birligi'nin giincellenmesi ve vize serbestisi
diyalogu basta olmak uzere Avrupa Birligi'nin atacagr adimlarin hepimizin menfaatine
oldugunu belirtti.

ABD Borsalari saticili bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,11 azalarak
53.975,98 puana, S&P500 Endeksi %0,06 kayipla 7.753,11 puana ve Nasdaq Endeksi %0,32
disUsle 26.605,36 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.

iran, Orta Dogu'daki gatismalarin sona erdirilmesine yénelik gériismelerin bir pargasi olarak
tazminat taleplerini bir kez daha giindeme getirirken, ABD Bagkani Donald Trump, iran'in son
bes aydaki askeri ¢catigsmalarda ugradidi zararlar icin tazminat talep etmesine karsilik, ABD'nin
de gegmiste hayatini kaybeden veya yaralanan Amerikan askerleri igin iran'dan tazminat
isteyecegini belirtti.

iran Disigleri Bakanh@i Sézciisii Ismail Bekayi, Umman ile miizakerelerin yapici ve olumlu
ilerledigini dile getirirken ABD'nin mevcut politikasini ve deniz ablukasini sirdirmesi halinde
Hirmiz Bogazi'nin guvenli bir gegis glizergahi olmayacagini sdyledi. Bekayi, Tahran'in su
anda Washington ile herhangi bir mlzakere yurutmedigini ancak araci ulkeler Uzerinden
karsilikh mesaj aligverisinde bulunuldugunu ifade etti.

ABD yonetimi, enerji piyasasinda yasanan aksakliklarin hafifletimek ve kritik kaynaklara
kesintisiz erisimi saglamak amaciyla ABD limanlari arasindaki tasimacilikta Amerikan
gemilerinin kullanilmasini zorunlu tutan Jones Yasasi'na yonelik muafiyeti 90 giin daha uzatt.

Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, mevcut faiz oraninin ekonomiyi anlamli 6élglide
kisittamadigini belirterek muhtemelen birden fazla faiz artirrmina ihtiyag duyulacagini séyledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,14
ekside. Dolar/TL 47,73 ve Euro/TL 55,12 seviyelerinden iglem gortiyor. Dolar endeksi 99,83
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1540 sinirinda. Brent tipi petrol 88,98 dolardan,
altinin onsu 4.366,79 dolardan ve grami ise 6.701,45 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde perakende satis hacmi yurt diginda ise ABD’de ikinci el konut satislar
verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Temmuz ayinda %1,78 artan
TUFE’nin Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027 sonunda %21,47 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay sonrasinda ise
56,69 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3 milyar dolar, 2027
sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biiyiimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
11.08.2026 tarihli teknik takip listemizde AVPGY, BERA ve BRKSN yer almaktadir.

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2  Zarar Kes
AVPGY 52,05 52,00 51,65 52,55 52,85 51,65
BERA 13,34 13,26 13,14 13,46 13,62 13,14
BRKSN 8,10 8,07 7,99 8,14 8,20 7,99



https://www.bmd.com.tr/application/files/8017/8550/8094/Piyasa_Takvimi_3-7_Agustos_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8817/8582/2696/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1617/8574/3507/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.08.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %99,7 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %95,5 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina L
I gore %304,9 primli islem gérmektedir. 1

Sinai Endeksi 10,0x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %317,2 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 7,3x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %60,3 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 8,6x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %24,0 primli iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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