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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 316,1
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.700,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 243,9
|BIST-100 F/K Cari 19,39]
|Yabanci Pay1 % 37,2 |
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.127,98 0,25% 23,76%
BIST-100 (TL) 13.838,29 0,05% 22,88%
BIST-Tiim 16.831,72 -0,07% 18,62%
BIST-Hizmet Endeksi 12.065,52 -0,34% 14,26%
BIST-Banka Endeksi 20.019,85 2,84% 21,04%
BIST-Mali Endeksi 19.519,72 1,93% 19,35%
BIST-Sinai Endeksi 16.798,80 -1,30% 19,88%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 25.309 0,6%
ASELS 16.246 -4,9%
ISCTR 14.300 2,5%
AKBNK 13.941 4,4%
YKBNK 11.119 1,7%
KCHOL 10.426 0,5%
YUKSELENLER DUSENLER
GMSTR
SARKY 10,0%
YGYO 10,0%
PRKAB 10,0%
GLDTR 10,0%
CUSAN 10,0%
PRKME 10,0%
TEKTU 10,0%
PASEU 9,9%
DMSAS 9,9%
MEGMT 9,9%
ALVES 9,8%
SELVA 9,4%
TRENJ 8,3%
MARBL 8,3%
KOTON 8,0%
CANTE 7,9%
TRALT 7,8%
ALMAD 7,7%
CWENE 7,6%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem ginine %0,16 azalisla 13.809,39 puandan baglayan ve seans iginde
13.649-13.877 araliginda hareket eden BIST100 Endeksi, %0,05 artisla 13.838,29 puandan
ginu tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,84 deger kazanirken Sinai Endeks %1,30 deger
kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 11 baz puan artisla %34,61 ve 10
yillik tahvil faizi 3 baz puan artarak %29,50 seviyesinden islem gérdi. Dolar/TL 43,39-43,51
ve Euro/TL 51,569-52,11 aralidinda hareket etti. Tlrkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
220 oldu.

TUIK ile Ticaret Bakanhd: is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda iretilen gegici dis
ticaret verilerine gore; ihracat 2025 yili Aralik ayinda, yillik %12,7 artarak 26,4 milyar dolar,
ithalat %10,7 artarak 35,7 milyar dolar oldu. Dis ticaret agigi yillk %5,6 artarak 9,3 milyar
dolara yiikseldi. inracatin ithalati karsilama orani %73,9'a yiikseldi. Ihracat 2025 yilinda yillik
%4,4 artarak 273,4 milyar dolar ve ithalat %6,2 artarak 365,4 milyar dolar olurken dig ticaret
acigr 2025 yilinda %11,9 artarak 92,01 milyar dolara yukseldi.

TUIK verilerine gore turizm geliri, 2025 yilinda bir 6nceki yila gore %6,8 artarak 65,2 milyar
dolar oldu. Ulkemizden c¢ikis yapan ziyaretci sayisi 2025 yilinda yillik %2,7 artarak 63 milyon
917 bin 57 kisi oldu.

TCMB, makroihtiyati cergeve kapsaminda zorunlu karsilik uygulamasinda degisiklige gitti ve
yabanci para kredilerde 8 haftalik blyime sinirini %1'den %0,5'e dislrlrken tlketiciye tahsis
edilen kredili mevduat hesaplari icin 8 haftalik blyime sinirini %2 olarak belirledi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medya hesabindan yaptigi agiklamada,
“2025 yihinda ihracat ve turizmde kaydettigimiz performans, surdirilebilir cari denge
hedefimize yonelik kazanimlarimizi desteklemeye devam etti. Hizmet ticaretindeki guglu
konumumuz, kuresel mal ticaretine iliskin belirsizliklerin dis denge Uzerindeki etkilerini
sinirhiyor. Cari dengede kaydedilen yapisal iyilesmeyi sirdirmek igin, aktif sanayi
politikalariyla ylUksek katma degerli Uretimi desteklemeyi, yerli ve yenilenebilir enerji
kapasitesini artiran yatirmlari énceliklendirmeye devam edecegiz" dedi.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,36 azaligla
48.892,47 puana, S&P500 Endeksi %0,43 disusle 6.939,03 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,94 kayipla 23.461,82 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu yUkseligle tamamladi.

ABD Bagkani Donald Trump Fed Baskan adayini acikladi. Yeni Bagkan adayi beklendigi gibi
Kevin Warsh oldu. Trump, "Siphe yok ki Warsh tarihe en iyi Fed Baskanlarindan biri olarak
gececek. Warsh sizi asla hayal kirikligina ugratmayacak" dedi. Ayrica Trump, Fed bagkanlig
icin aday gosterdigi Kevin Warsh'in faiz indirimi yoniinde istekli oldugunu ancak bu konuda
kendisinden bir taahhit almadigini belirtti.

ABD'de federal hikimet, Senatonun bltce paketini kabul etmesine karsin Temsilciler
Meclisi'nin henliz oylama yapmamasi sebebiyle kismen kapandi.

ABD'de (iretici fiyat endeksi (UFE), 2025 yili Aralik ayinda beklentilerin {izerinde aylik bazda
%0,5, yillik bazda %3 artti. Piyasa beklentisi, aylik %0,2 artmasi yonindeydi.

Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,1 artti. 2025 yili Aralik ayinda %1,8
olan yillik enflasyon, 2026 yili Ocak ayinda %2,1’e yukseldi. Aimanya ekonomisi, 2025 yilinin
dordiincu geyreginde geyreklik bazda %0,3 ve yillik bazda ise %0,6 blyudi.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin dordincu geyreginde ceyreklik %0,3 ve yillik %1,3
blyime gosterdi. Euro Bdlgesi'nde mevsim etkisinden arindirilmig issizlik orani, 2025 yih
Aralik ayinda %6,2 seviyesine geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,93
ekside. Dolar/TL 43,51 ve Euro/TL 51,61 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 97,19
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1850 sinirinda. Brent tipi petrol 65,80 dolardan,
altinin onsu 4.452,55 dolardan ve grami ise 6.230,55 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt iginde imalat PMI yurt disinda da Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve ABD'de
imalat PMI verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; 2025 yili Aralik ayinda %0,89
artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda
ise 51,89 olmasi Ongorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacag! 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Astor Enerji A.S. (ASTOR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Fransa'da yerlesik Trench Group GmbH arasinda, glg transformatoru Uretiminde
kullaniimak Uzere, muhtelif tip ve teknik ©zelliklerde yiiksek gerilim bushing Urinlerinin
teminine iligkin olarak toplam 53.250.000 EUR tutarinda sézlesme imzalanmigtir.

Ugay Miihendislik (UCAYM; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Ardalya insaat Anonim Sirketi Adi Ortakligi arasinda "THY A.O. istanbul Havalimani
OC Otopark ve Ofis Binasi Elektrik Tesisati Yapim isleri" sdzlesmesi imzalanmistir.
imzalanan sézlesme bedeli KDV harig 6.860.140,97USD 'dir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3717/6942/8252/Piyasa_Takvimi_26-30_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/8317/6941/0625/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_26.01.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %192,6 primli islem gérmektedir.

BiST100 F/K, $
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %168,1 primli islem
| gormektedir.
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- Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %998,7 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %620,6 primli islem gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %121,0 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %53,7 primli iglem
| gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurildid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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