B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 12 Haziran 2026 Cuma

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,30 artisla 13.785,85 puandan baglayan ve seans iginde 13.567-13.890 araliginda
dalgali bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,01 kayipla 13.743,50 puandan glini tamamladi.
Bankacilik Endeksi, %0,62 ve Sinai Endeks %0,01 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi

N bir énceki kapanisa gore 17 baz puan duserek %43,52 ve 10 yillik tahvil faizi 29 baz puan
diserek %34,50 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 46,10-46,24 ve Euro/TL 53,21-53,68
5 ) > M [ 80 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 240,2 oldu.
_d'—' TCMB Para Politikasi Kurulu, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oranini %37
E - 30 seviyesinde sabit birakti. Banka, gecelik borg verme faizini %40 ve gecelik borglanma faizini
4Haz  S5Haz  8Haz 9Haz 10Haz 11Haz %35,5'te sabit tuttu. Karar metninde, ilk ¢eyrek verilerinin iktisadi faaliyetin yavaslamaya
_x 2 —— devam ettigine, 6ncu verilerin ic talepteki zayif seyrin surdigline isaret ettigi belirtildi.
= BIST Verileri Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi faaliyet ve beklenti kanali iizerinden enflasyon
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 291,2 gorinimiine etkilerinin yakindan takip edildigi belirtilen metinde, siki para politikasi
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.410,6 durugunun fiyat istikrar saglanana dek korunacagi vurgulandi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9 TCMB'nin brit rezervleri 5 Haziran haftasinda 159,2 milyar dolardan 159,4 milyar dolara
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 177,3 yukseldi. Net rezervler 45,8 milyar dolardan 46,8 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler
[ 'EIS_T-EO_F/K_C;i_ i — —1&‘? ise 26,6 milyar dolardan 29,4 milyar dolara yukseldi.
g Yabanci Payi % 32’,9 I Dlnya Bank_a_sL K[]r_esel Ekono_mik E_ae!_(lentile_r R__aporL_J'r)u_n_Haz_i_rap saylsmd_a_O_rta Dggu'daki
e e e e e e e e | savagin etkisiyle dinya genelindeki Ulkelerin Ugte ikisinin buylime tahminini asadi cekti.
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  Tirkiye'nin 2026 biiyiime beklentisi 0,9 puanlik revizyonla %3,7'den %2,8'e, 2027 beklentisi
& BIST-30 (TL) 15.698,85 0,33% 28,43% %4,4'ten %3,7'ye indirildi; 2028 igin %4,3 6ngorildi. Kuresel biyuime 2026 igin %2,6'dan
o0 Bt o - : A S o4 ST o
I~ BIST-100 (TL) 13.743,50 001% 22.04% y/oazpﬁd? cekildi, enerji arzindaki kesintilerin siirmesi halinde %1,3'e kadar dlsebilecegi uyarisi
- — i 0, 0,
'8 BIST'T‘_Jm . 17.600,58 g il ABD Borsalari alicili bir seyir izledi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %1,86 yuUkselisle
BIST-Hizmet Endeksi 1254585 -062%  1881%  50.848,75 puana, S&P500 Endeksi, %1,75 yiikselerek 7.394,30 puana ve Nasdaq Endeksi,
.E‘ BIST-Banka Endeksi 16.224,89 0,62% -1,91% %2,54 artigla 25.809,66 puana ulasti. Avrupa Borsalari da guni yikselisle tamamladi.
(V] BIST-Mali Endeksi 19.171,07 0,57% 17,22% ABD'de ilk kez igsizlik maagina bagvuranlarin sayisi 6 Haziran ile biten haftada énceki haftaya
o BIST-Sinai Endeksi 17.694,12 0,01% 26.27% l0<|yasla 4 bin kisi artarak 229 bine_ )_/_ijks_,e_ldi_. ABD'de Ure_tici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylk
= . . = %1,1 ve yillik %6,5 artti. Beklenti Uretici fiyat endeksinin aylik %0,7 ve yillik %6,4 artmasi
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik yontindeydi.
SASA 17.240 5,2% :
ASTOR 14.963 35% ABD Bagkani Donald Trump, Iran ile ydritllen anlasmaya iligkin belgelerin son halinin
THYAO 10.029 0,8% hazirlandigini ve siirecin birkag gin iginde, bu hafta sonunda tamamlanabilecegini sOyledi.
ASELS oAaa 0.3% Tru_mp,_anla§mar]|n ir_1_12a_l_ar_1_masm|_n ardlnd_an l—_|_ijrmiJz Bogazr_nln_ acllacagini belirtti. Jran
AKBNK 9.093 1’1% Disigleri Bakanhgi Sozcusi "Ismall Bekgyl, muzaIEereIerde. r)lhan sonuca ulagiimadigini,
S 6‘814 0’1% Trump'in agiklamalarinin spekiilasyondan ibaret oldugunu belirtti. Mizakerelerde hazirlanan
: ’ anlasma metninin blylk boliminidn tamamlandigini ifade eden Bekayi, ancak ABD'nin
YUKSELENLER DUSENLER tutumunu siirekli degistirmesi nedeniyle siirecin sonuglandirilamadigini séyledi.
FzLGY ([KPN RALYH HOi0ZA Avrupa Merkez Bankasi (AMB), faizlerde 25 baz puanlik artisa giderek mevduat faizini %2,25,
INEO XN NETCD (10:0% ana refinansman faizini %2,40 ve gecelik borglanma oranini %2,65 seviyesine ylkseltti. AMB
CELiD XV RUBNS 004 bu karariyla 2023'ten sonra ilk kez faiz artigina gitmis oldu. Karar metninde, "Enflasyon igin
ESCOM NENEEENNNNL UL ~ISKPL 199%1 yukar yonli riskler ve ekonomik biyime igin asag yonli riskler ile gériinim belirsizligini
B:;RT: _:::j ':a‘;i: ::'z;" koruyor. Savasin orta vadeli enflasyon ve biiylime tizerindeki tam etkileri, eneriji fiyat sokunun
EDATA P 9’9%:' _yogunlu_guna ve slresine, ayrica dola_yll ve__ikin_ci tur_ etk_ilerinin 6Igeg@ne bagh olacaktir."
——— _99/ — 9"3% ifadeleri yer aldi. Banka ekonomik verilere yonelik projeksiyonlarda revizeler yaparak 2026
e — BT Euro Bdlgesi enflasyon tahmini %2,6'dan %3'e, 2027 enflasyon tahmini de %2'den %2,3'e
KAPLM ICUGS 9.5% yukseltti. 292§ biyume beklentisi %0,9'dan %0,8'e; 2027 buyime beklentisi de %1,3'ten
BRKVY ANGEN 8,8% %1,2'ye gekildi.
SDTTR MOBTL B3k AMB Bagkani Christine Lagarde faiz kararinin ardindan gergeklestirdigi basin toplantisinda
@RI IFEILE .50 Orta Dogu'daki savagin enflasyonist baskilar yarattigini, faiz artiginin da biiyiik enerji sokuna
BLRE N E8% yanit oldugunu ifade etti. Faiz kararinin oy birligiyle alindigini belirten Lagarde, her durumda
SN S 6.3% tiim enstrimanlar kullanmaya hazir olduklari mesajini verdi. Lagarde, enflasyonun ciddi
SANEL NIBAS SXks sekilde kalici ve siddetli bicimde saptigi senaryoda daha ciddi tedbir alacaklarini dile getirdi.
EKOS YAYLA 6,1%
GEDIK INGRM 5,9% Bugiin Giindemdekiler...
As:n::s Z';::; 5:; Yeni guine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 46,25 ve Euro/TL 53,56 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,80

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1570 sinirinda. Brent tipi petrol 88,43 dolardan,

Haftalik Piyasa Takvimi & altinin onsu 4.176,51 dolardan ve grami ise 6.212,90 liradan alici buluyor.

!

Bugiin yurt iginde cari islemler dengesi ve piyasa katilimcilar anketi verileri izlenecek. Yurt

03.00 _Amanya Tulketic Fiyat Endefs disinda ise Almanya'da enflasyon, Ingiltere’de bilyiime ve sanayi lretimi, ABD’de Michigan

09:00 ?ngiltere GSYH tiiketici gliven endeksi verileri takip edilecek.
09:00 Ingiltere Dis Ticaret Dengesi

09:00 ingitere Sanayi Uretimi

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Mayis ayinda %1,71 artan

S TUFE’nin Haziran ayinda %1,52, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi
BiST Veri Bankasi © » beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise

54,69 olmasi ©ngorlilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
Sirket Karlari “‘-% o ' I
S
©

2027'de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacag 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/3217/8031/1955/Piyasa_Takvimi_1-5_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8030/7327/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.06.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %116,9 primli islem gérmektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %112,4 primli islem 1
| gormektedir. !

162
142
122

102
Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina I 82
I gbre %771,0 primli islem gérmektedir. 1
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BiIST100 F/K, TL

Medyan = 6,2 = = =— AlvUst Bant — = = - Ara Bant
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = — = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant
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XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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