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BiZim Gunlﬁk 2 Kasim 2022 GCarsamba

BHacim (milyar TL), Sag Eksen WBIST100 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
I g0 Diin Ne Oldu...

r 70 Gune pozitif baslayan ve seans icinde 4.100,23 seviyesine yikselerek rekor tazeleyen
. g0 BIST100 Endeksi, %1,90 kazancla 4.054,67 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,07 deger kaybederken, Sinai Endeks %2,01 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir

o0 onceki kapanisa gére 21 baz puan azalarak %14,90’a gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 45 baz
- ' 40 puan artarak %12,51 seviyesinden giinii tamamladi. 18,59'lu seviyelerden giine baslayan
D - 30 Dolar/TL, gun icinde 18,67’li seviyelere kadar yukselirken, Euro/TL 18,10-18,55 araliginda
= L oo hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 646,1 seviyesinden islem gord.
b=
om o5 Eki 26EKi  27Eki  28EKi  31Eki  1Kas 10 ista.nt.)uI.Sanayi'Odasvl TUrkiyq imalat PMI, Ekim aylnqa 46,4’e geriledi. Man§e.t PMI Ust. Uste
&~ sekizinci ay esik deger 50’nin altinda kalarak sektdrde sert yavaslamaya isaret etti. Bu
He | BIST Verileri yavaslama Mayis 2020’den bu yana en belirgin dizeyde gerceklesti. Yeni sipariglerde talep
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1378 eksikligine bagli olarak devam eden ve 13’incu aya ulasan ivme kaybi, faaliyet kosullarindaki
E ’ bozulmada etkili oldu.
3 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.499,7
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,0 Cumhurbagkani Erdogan tahil krizi konusunda Rusya Devlet Bagkani Putin ile gorustu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 91,4 Gorismede, Rusya-Ukrayna Savasi'ndaki son gelismeler basta olmak izere bdlgesel konular
a 'EIST—lOO F/K Cari 5,85' elekI allndll. (_?_umhlurt?agkanl E:;jogaq_, FI’(utlnI ile c;glefon glorL:jsmesllndek tagll |krIZ|2| yapl_ckl
% e 1| yaklagimla ¢ozmeleri durumunda, mizakerelere donis yolunda atilacak adimlari da tesvi
= pabanciPayi% 351} oimis olacaklarin dile getirdi.
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB
(0] BIST-30 (TL) 4.415,80 197%  118,06% Hazipe ve Maliye Bakani Nebati, enﬂasyppun sad_(_ece 'I:[?rlfiy.e'nin (.1(-.,\gil, dinyanin sorunu
o . . oldugunu belirterek enflasyonun Aralik'tan itibaren disecegini dile getirirken, gelecek siirecin
~ BIST-100 (TL) 4.054,67 1,90%  118,27% enflasyonun daha az konusuldugu ve basari adimlarin arka arkaya geldigi bir sireg
] BIST-30 ($) 237,52 1,95% 52,21% olacagini belirtti.
-8 BIST-100 ($) 218,09 1,88% 52,36%
3 OECD'nin haftalik blyime gostergesinde Turkiye ekonomisine yonelik yavaslama sinyalleri
d d 0, 0,
'E BIST Barlm_ka Ifjniel@ 3.781,03 0'070& 133’810/0 izleniyor. 16 Ekim haftasi itibariyle OECD'nin bu gostergesinde 13 haftalik ortalama 2021 Mart
(7] BIST-Mali Endeksi 3.912,06 0.43%  12303%  4vindan bu yana en diisiik seviyeye geriledi.
n- BIST-Sinai Endeksi 6.611,42 2,01% 94,22%
il izl () Giinlik  ABD'de Dow Jones Endeksi, %0,24 azalis ile 32.653 puana, S&P500 Endeksi %0,41 azalisla
THYAO 6.407 1,1% 3.856 puana, Nasdaq Endeksi %0,89 azalisla 10.890 puana geriledi. Avrupa Borsalari giinii
SASA 4.339 9,4% yukari yonlu seyirle kapatt.
ASELS 3.732 3,5%
SISE 3511 0.7% ABD'de ISM imalat endeksi Ekim'de sipariglerdeki azalmayla 50,9'dan 50,2'ye gerilerken, bu,
AKBNK 3152 0.5% Mayis 2020'den beri goérulen en duguk seviye oldu. Aciklanan veri, Fed ve bircok Merkez
. -0,95% \ .. iy N Lot
EKGYO 2818 2 3% Bankasi'nin enflasyonu kontrol altina almak igin uyguladiklari para politikalarinin tetikledigi
. ,3% . . .. . ol . .
- g kiresel resesyon endiselerini daha da artirabilecegi bir sinyal verdi.
YUKSELENLER DUSENLER
GESAN G| YKSLN 9.9% Bugdin Ne Bekliyoruz...
p—— 10'00/“ — 9'7% Yeni gine baslarken Asya Borsalarinda karigik yonli bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli
,U70 " i 0, . . . e
i o LBER . endeks! %0,01 ar‘glda._ Dolar/TL 18,62, Euro/TL 18,41_ se_wyelerlnden islem goriyor. Dolar
P WETER AT endeksi 111,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9887 sinirinda. Brent tipi petrol
. A VERTU SR 95,7 dolardan, altinin onsu 1.650,65 dolardan ve grami ise 988,1 liradan alici buluyor.
NTGAZ 10,0% TRCAS 8,2% . . .
HEDEF 10.0% IS N2 7.8% Bugiin piyasalarin odaginda ABD Merkez Bankasi(Fed) faiz karari ve sonrasinda Fed
BALAT 10,0% NS0 7.7% Bagskani Powell''n diizenleyecegi basin toplantisi yer aliyor. Ayrica yurt icinde dis ticaret
TUCLK DNISI 7,6% dengesi yurt diginda ise Almanya ve Euro Boélgesi imalat PMI verileri takip edilecek.
BRLSM PETUN 7,2% .
— . T Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
MZHLD ADEL 6.3% 6,81x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gére %13,4 iskontolu.
KONTR USAK 6.1% Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
RYGYO MTRYO 6.0% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
ISKPL YYLGD 250 fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
PESH ENT 5:5% en dislik seviyelerini de gordii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
A SRS 5.5% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asa@i yénlu riskleri artirabilir.
BURVA MANAS 5,3% .
Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yil sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda

Haftalik Pivasa Takvimi & 19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
y \ﬁ 49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH

biylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB

12:30  Turki Dis Ticaret Dengesi . .

15:15 A;rD'ye AD$P Ozel Sektégr istihdam: haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
: P )

17:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil) ise %15,53 olmas| beklenmektedir.

21:00 ABD ABD Merkez Bankasi(Fed), Faiz Karari

2130 ABD Fed Baskani Baskani Jerome Powell, faiz karariyla ilgili

basin toplantisi diizenleyecek.

BIST Veri Bankasi % /,’\/ﬂ

o)

Sirket Karlari \% u ' l
)
% |

A

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/8816/6694/2564/Piyasa_Takvimi_31_Ekim-4_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8316/6719/6741/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.10.2022.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 32.653 -02% -10,1% -9,1%
ABD-S&P 500 3.856 -04% -19,1% -16,4%
ABD-NASDAQ 10.891  -0,9% -30,4% -30,2%
Almanya-DAX 13.339  0,6% -16,0% -15,6%
ingiltere-FTSE 100 7.186 1,3% 27% -1,4%
qC, Fransa-CAC40 6.328  1,0% -11,5%  5,0%
= Rusya-RTSI 1118  0,6% -29,9% -39,4%
=] Brezilya-BOVESPA 116.929  0,8% 11,5% 10,8%
om Japonya-NIKKEI 225 27.650 -01% -4,0% -4,3%
_-g Cin-SHANGHAI 3.009 1,3% -17,3% -15,2%
'E G.Kore KOSPI 2340  02% -21,4% -21,3%
= Hindistan-Sensex 61.045 -0,1% 4,8% 2,9%
(O] BiST100 4055  1,9% 118,3% 166,4%
BiST100 ($) 218  1,9% 52,4% 34,6%
BiST BANKA 3731 -01% 133,8% 177,1%
‘6 BIST BANKA ($) 201 -0,1% 63,2% 38,2%
- BIST SINAI 6.611  2,0% 94,2% 140,5%
8. BIST SINAI ($) 356  2,0% 356% 22,1%
©
o Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
¢ [Dolar/TL 18,6087 01%  40.4%]
B leuom 184124  03%  21,9%l
-8 |Euro/Dolar 09889 02% -131%
E‘ Dolar/Yen 147,48 05%  28,1%
(] Altin ($/ons) 1.652 02%  -9,7%
o Altin (TL/gram) 988,4 0,3%  26,8%
Giimiig ($/ons) 19,7 0,3% -15,4%
Giimiig (TL/gram) 11,8 0,3%  18,8%
Brent Petrol ($/varil) 95,8 1,3% 23,1%
VIX 25,8 0,0%  49,9%
Dolar Endeksi 111,5 0,0% 16,5%
[Gésterge Tahvil T4.00%  25,0%  -34,4%)
Irr 10y1l Tahvil 1251%  3,7% -48,6%l
ABD 10y Tahvil Faizi 406%  02% 168,5%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 291 161.586
Dé6viz Agig Olan Sirket 186 -282.530
Butiin Sirketler 477 -120.944

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -94.155 |GARAN
PGSUS -17.448 |ASELS
ZOREN -16.805 |ISKUR
FROTO -14.997 |ISCTR
SASA -13.086 |ENKAI
EREGL -9.146 |TTKOM
ISDMR -8.683 |[ENJSA
AKENR -6.885 |SAHOL
KRDMD -6.146 |KCHOL
ULKER -5.681 |GSDHO

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapanigs Hedef Fiyat
AYGAZ 61,55 12,68
BIMAS 138,40 149,75
CIMSA 80,40 16,38
EREGL 29,68 38,59
PETKM 13,61 12,86
TCELL 26,90 13,16
FROTO 367,80 505,08
TRGYO 12,33 4,01
TUPRS 390,00 125,85

Kaynak: BMD Arastirma

Doviz Fazlasi Olanlar

24.213
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11.667
11.667
8.379
7.641
6.839
5.799
4.689
3.566

Pot. Get.

-79,4%
8,2%
-79,6%
30,0%
-5,5%
-51,1%
37,3%
-67,5%
-67,7%
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Endeks Kapanislar, TL
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Periyodik Raporiar
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14 BIST100 F/K, TL

12

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %13,4 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,8 iskontolu islem
| gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
gore %13,3 primli islem gormektedir.

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %2,8 primli islem gérmektedir.
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Degisim (Baz Puan)

-526

Tahvil Faizi (10Y) -723
Tahvil Faizi (2Y) -300
TCMB AOFM -550
TUFE 6.356

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eyllil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gérus ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak lzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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