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BiZim Gunlﬁk 31 Agustos 2023 Persembe

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 60 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
210

30 Agustos Zafer Bayrami nedeniyle din yurt ici piyasalar kapali iken Sali ginine pozitif
L 160 baslayan ve 8.013,52 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, seans icinde karigik bir seyir

izledi. Endeks, gunu %0,44 kayipla 7.907,13 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,77
L 110 deger kazanirken, Sinai Endeks %0,30 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi 3 baz puan

c azalarak %21,53 seviyesine gerilerken, 10 yillik tahvil faizi 1 baz puan artarak %19,30
(7] L g0  seviyesinden guni tamamladi. Din Dolar/TL 26,43-26,77 ve Euro/TL 28,72-29,27 araliginda
_:E hareket etti. TUrkiye'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 367,1 oldu.
om B . B . B Il TUIK ile Ticaret Bakanhigi i birligiyle aciklanan dis ticaret verilerine gére; Temmuz ayinda
™ 22Agu  23Agu  24Agu  25Agu  28Agu 29 Agu ihracat, yillik %8,3 artarak 20,8 milyar dolar, ithalat %10,5 artarak 32,3 milyar dolar olarak
= BIST Verileri gerceklesti. Boylece dis ticaret agidi, yillik %14,2 artarak 12,2 milyar dolara yikseldi. Ocak-
E BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 252 3 Temmuz déneminde dis ticaret agigi ise 73,5 milyar dolar oldu.
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.692,1 TUIK verilerine gére ekonomik giiven endeksi, Agustos ayinda %5,2 azalarak 94,1 seviyesine
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 55 geriledi. Bir 6nceki aya gore Agustos ayinda tiiketici gliven endeksi %15,1 azalarak 68,0, reel
: — : kesim (imalat sanayi) gliven endeksi %0,3 azalarak 104,6, hizmet sektorii given endeksi
L ﬁ'ﬂ-'ﬂoﬁﬁmﬂaﬁmﬂ’ﬂlﬁrﬂ')_ —— _14ﬂ6.| %1,7 azalarak 115,3, perakende ticaret sektdrii giiven endeksi %0,4 azalarak 114,3 ve insaat
] BIST-100 F/K Cari 7,67I sektorl guven endeksi %0,7 azalarak 87,4 degerini ald.
0,
= MR e 3124 Ekonomi Koordinasyon Kurulu'nda (EKK), Cumhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz
8. Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB  baskanhginda toplandi. Toplanti sonrasi yapilan agiklamada fiyat istikrarini saglamanin en
(] BIST-30 (TL) 8.484,76 -0,61% 42,73% onemli 6ncelik oldugu belirtildi. Agiklamada ayrica kamu maliyesinden finansal mimariye her
(a s BIST-100 (TL) 790713 0.44% 43.53% alanda kapsamli bir degisim 6ngoéruldugl ifade edildi. Cumhurbaskani Yardimcisi Yilmaz,
N = : ' Teknoloji Odakli Sanayi Hamlesi Programi kapsaminda, halihazirda desteklenen projeler
H— BIST-30 (9) 319,85 -1,06% 0,59% sonuclandiinda Tarkiye'nin cari agiginin 7 milyar dolar digsmesinin beklendigini bildirerek,
-8 BIST-100 ($) 298,08 -0,89% 1,16%  “iste biz bunlari devam ettirdikge, yeni projelerle bu havuzu giiglendirdikge cari agik sorununu
.E BIST-Banka Endeksi 7.657,57 1,77% 52,31% da QOk farkh bir yere tagimis olacaglz" dedi.
[} BIST-Mali Endeksi 7.787,40 050%  4452%  kinci el arag ve gayrimenkul satisina iliskin diizenleme Resmi Gazete’de yayimlandi.
o BIST-Sinai Endeksi 12.513,78 -0,30% 40,54% Dlizenlemeyle sahte hesaplar lizerinden ilan verilmesinin 6niine gegilecek. Kisiler, kendilerine
T A q r— ve bir ya da ikinci dereceden akrabalarina ait olmayan tasit ve gayrimenkullere ait ilan
:ESHC:EKSEK Hacim HaCImlin;zl;) Gu;:::: veremeyecek. M(?vzuatak aykir davrananlar hakkinda 10 bin TL'den 100 bin TL'ye kadar idari
: ' para cezas! uygulanacak.
TUPRS 7.905 -3,1%
THYAO 7.147 -3,2% ABD Borsalari diin ginl ylkseligle tamamladi. Dow Jones Endeksi, %0,11 artisla 34.890
KCHOL 6.720 2.8% puana, S&P500" Ende.ksi, %0,38 artarak.4.51.‘.5 puana ve Ngsdaq Endeksi, %0,54 kazangla
ASTOR 6.661 0,5% 14.019 puana yikseldi. Avrupa Borsalari ise giinu karigik seyirle kapatti.
SISE 6.388 -1,8% ABD ekonomisi, yilin ikinci geyreginde %2,1 ile beklentilerin altinda buyidi. Biylime daha
YUKSELENLER DUSENLER dnce %2,4 olarak agiklanmisti. ikinci geyrege ait GSYH'deki revizyonda, ézel stok yatirnmi ve
konut digi sabit yatinmlardaki asag! yonli revizyon belirleyici oldu. ABD'de Conference Board
ULAS OOl KTLEV 21920 tiiketici gliven endeksi, Agustos'ta aylik bazda 7,9 puan azalarak 106,1 oldu. ABD’de ADP
KMPUR R EGEPO 2,90 Ozel sektor istihdami Adustos ayinda beklentilerin altinda 177 bin artti. Beklenti 190 bindi.
G'SEI; 1;00'3% TEET"DV'; 7735:’ ABD'de S&P Case-Shiller ulusal konut fiyat endeksi, Haziran ayinda aylik %0,9 artarken,
AT -3 yillik degisim géstermedi.
ADEL BURVA 7,0%
CRFSA 10,0% AVHOL 6,4% Almanya’da tuketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylk %0,3 artarken, Temmuz'da %6,2 olan
BRSAN 10,0% PKART 6.4% yillik enflasyon, Agustos ayinda %6,1’e geriledi.
DOBUR 10,0% EYGYO 6,0%
MIATK PAPIL 5,5% Bugiin Ne Bekliyoruz...
G;ESE; 1;0000/?) ';’:SLT\E :;Z Yeni giine baslarken Asya piyasalari, Cin'in fabrika faaliyetlerinin art arda besinci ayda da
. TS YNERE Em daralmasiyla karigik seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,20 artida. Dolar/TL 26,71 ve
P T ENIEL YT Euro/TL 29,17 seviyelerinden iglem goriyor. Dolar endeksi 103,2 seviyesinde bulunurken
AT 0,00 BRKSN 4.6% Euro/Dolar paritesi 1,0915 sinirinda. Brent tipi petrol 85,2 dolardan, altinin onsu 1.943,7
\DEAS T0.0% DEVA 45% dolardan ve grami ise 1.669 liradan alici buluyor.
T;iii 120(;;014’ ;’;i'; ::;Z’ Bugiin yurt iginde blyume, yurt disinda ise Almanya’'da issizlik orani, Euro Bdlgesi'nde
ELITE . KT 4’2% enflasyon ile ABD’de kigisel gelirler,_ g_;ekirdek PCE ve issizlik basvurulari verileri takip
p— TG - 4:2% edilecek. Ayrica TCMB, 24 Agustos tarihli PPK toplanti 6zetini yayinlayacak
SEKUR SR IRAZALE] Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

. — 7,67x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %2,5 primli.
Haftalik Piyasa Takvimi Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol

10f00 LLLkE GSHiA T — fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
g:gg /EL":;g’gﬁgesi gj&’:ﬁ;ibiﬁ'ﬂg Issizlik Orani en diisiik seviyelerini de gérdii. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen éniimiizdeki dénem igin
1530 ABD Kisisel Geliler belirsizliklerin artiyor olmasi BIST |(::|n asag! yonlu riskleri artirabilir.

15:30 ABD Cekirdek PCE Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin AJustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari

15:30 ABD issizlik Basvurulari anketine gore; AJustos ayinda %5,54, Eylul ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12

: . § & ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023
BIST Veri Bankasi sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biliyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda

ise %23,25 olmasi beklenmektedir.

Sirket Karlan

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9321/1942/Piyasa_Takvimi_28_Agustos-1_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9320/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.08.2023.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin

ABD-DJ IND. 34.890 0,11%  5726%  9,75%
ABD-S&P 500 4515 0,38% 17,59%  13,26%
ABD-NASDAQ 14.019 0,54%  33,94% 17,98%
Almanya-DAX 15892  -0,24%  14,14%  22,61%
ingiltere-FTSE100 7.474 0,12%  029%  1,52%
Fransa-CAC40 7.364  -0,12%  13,76%  22,14%

= Rusya-RTSI 1.052  -0,75%  8,39% -12,18%
B Brezilya-BOVESPA 117535  -0,73%  7,11%  6,43%
E JPN-NIKKEI225 32.333 0,33% 2391% 15,98%
m Gin-SHANGHAI 3120 -0,56%  0,99%  -3,73%
Y G.Kore KOSPI 2552  -0,36% 14,12%  5,16%
Hes | Hindistan-Sensex 65.074 -0,02% 6,96%  12,25%
E BiST100 7.907  -0,44%  4353% 149,83%
Hes § BIST100 ($) 298  -0,89%  1,16%  71,00%
(D BiST BANKA 7.658 1,77%  52,31% 134,19%
BIST BANKA ($) 289 1,30%  7,35%  60,29%

BIST SINAI 12,514  -0,30%  40,54% 147,70%

‘ti BIST SINAI ($) 472 -0,76%  -0,95%  69,53%
.§. Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
e [DolarmL™ 26,7103 01%  42.8%l
o |Euro/TL 29,1663 0,1% 45,6%I
& lewoolar 10016 019  _20ul
- Dolar/Yen 145,92 -02%  11,1%
-8 Altin ($/ons) 1.945 0,1% 6,7%
E‘ Altin (TL/gram) 1.670,5 0,2%  52,3%
Q Gumiis ($/ons) 24,5 -0,4% 2,5%
o Guimus (TL/gram) 21,1 -0,3% 46,3%
Brent Petrol ($/varil) 85,3 0,1% -0,8%

VIX 13,9 0,0% -36,0%

Dolar Endeksi 103,6 -0,3% 0,1%
[Gosterge Tahvil  2153%  0,0% 1159%}
brr 10y11 Tahvil 1930%  00%  96,3%l
IABD 10y Tahvil Faizi 412%  00%  62%l

Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL

Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 243.909

Doviz Agigl Olan Sirket 190 -380.542

Bitiin Sirketler 476 -136.633

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 122,30 GG -
BIMAS 257,10 GG -
CIMSA 194,70 GG -
EREGL 43,16 GG -
THYAO 247,90 203,07 -18,1%
PETKM 19,90 GG -
TCELL 58,55 GG -
FROTO 857,50 809,74 -5,6%
TRGYO 25,00 GG -
TUPRS 142,20 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %2,5 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %15,0 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %65,4 primli iglem goérmektedir. I

Periyodik Raporiar

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %39,9 primli islem gérmektedir.
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BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
90
_______________ . 85
________________ - — - - . 80
' : ! 75
Tahvil Faizi (10Y) 947 | 631 ; 70
Tahvil Faizi (2Y) 1.156| 708 o 65
TCMB AOFM 1.296 | 900 1 60
(=2 TUFE 1644|3238 T Lo o 55
E Kaynak: Finnet Lo v o 50
. e | 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam T, 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 2(5’
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo F 20
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki - n == T
8 yildaki ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika — T B Qe f‘g—-'r\fl\—&;.l ﬁj 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim’deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'9 @’1’} ,9'9 ,\\’ﬂ' 0’13' an’ efvlb @'-{'b P @'f' Qa'f’ 6\"9 @Jf’
= %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal N o 3 S 5 X o N B N o Sl o
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilitken 24 Aralik toplantisinda ise 170%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 160%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 150%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 140%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 .
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
E‘ toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9% Vv v 2 OV > o o o o 33 33 %
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 ‘b\‘br“/ %@(‘1’ \(@ry Qf(\(‘]' \73:} rb\f\q’ (&'.‘1:‘1' %\'.‘;‘1’ {bQ,V(‘L rb\?;‘l' %Q@(‘L %\@{‘L rb\?;‘l’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 L ” & RUS. RUB G AF RAND BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18

Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.

Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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