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BIST-Mali Endeksi 17.297,80 0,73% 5,76%
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Haftalik Piyasa Takvimi ‘&f}

10:00 Tirkiye
13:00  Euro Bélgesi

BIST Veri Bankasi

Sirket Karlari

Strateji Raporu

Konut Fiyat Endeksi
Tiiketici Fiyat Endeksi

EMIR HATTI

444 1 263

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

19 Ocak 2026 Pazartesi

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem guintine %0,24 artigla 12.486,53 seviyesinden baslayan ve seans iginde
alicili seyrini siirdiiren BiST100 Endeksi, %1,70 kazangla gérdigi en yiksek seviye olan
12.668,52 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,47 ve Sinai Endeks %1,27
deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapaniga gére 35 baz puan azaligla
%36,45 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 12 baz puan artarak %30,01 seviyesinden
islem gordu. Dolar/TL 43,17-43,29 ve Euro/TL 50,13-50,33 araliginda hareket etti. Tlrkiye'nin
dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 216,3 oldu.

TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda (cretli galisan
sayisl, 2025 yili Kasim yillik %1,0 artisla 15 milyon 891 bin 801 oldu. Aylik bazda ise %0,1
artis gosterdi.

Uluslararasi Para Fonu (IMF), Ocak 2026 tarihli calismasina goére Turkiye'de 2021 vyili
sonundan itibaren TUFE bilesenlerinin enflasyon dinamiklerinde belirgin bir ayrisma
g6zlemlendigi, bu donemde ozellikle hizmet enflasyonu, mal enflasyonuna kiyasla daha
yuksek bir kalicilik sergiledigi ifade edildi. Calismada, doviz kuru soklarinin hizmet enflasyonu
Uzerindeki etkisinin, mallara kiyasla ¢cok daha zayif kaldigi belirtilirken dezenflasyon igin
yalnizca kur istikrarinin yeterli olmayabilecedi ve bu kaliciigin kiriimasi icin destekleyici ve
tamamlayici politikalara ihtiyag duyuldugu vurgulandi.

Cumhurbagkanh@i lletisim Baskani Burhanettin Duran, ABD Basgkani Trump'in
Cumhurbagkani Erdogan'i Gazze'nin yeniden imari ve guvenliginden sorumlu olacak Barig
Kurulu'na kurucu Uye olarak davet ettigini duyurdu.

ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,17 azalisla
49.359,33 puana, S&P500 Endeksi %0,06 dislsle 6.940,01 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,06 kayipla 23.515,39 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, Grénland'in tamamen ve bittnuyle satin alinmasi planinda
Danimarka'nin yaninda yer alan Avrupa Ulkelerine 1 Subat'tan itibaren %10 gumrik vergisi
uygulanacagini, Haziran ayinda ise bu orani %25'e ¢ikaracagini duyurdu. Trump, tarifelerin
Danimarka'nin yani sira Norveg, Isveg, Fransa, Almanya, ingiltere, Hollanda ve Finlandiya igin
gecerli olacagdini belirtti.

AB llkeleri ABD Bagkani Trump'in gumrlk vergisi kararina tepki gosterdi. AB Komisyonu
Bagkani Ursula von der Leyen ve AB Konseyi Baskani Antonio Costa, yaptiklar yazili
aciklamada, "NATO da dahil olmak Uzere, Arktik'te barig ve givenlie yonelik ortak
transatlantik ¢ikarlarimizi  slrekli olarak vurguladik." aciklamasinda bulundu. Fransa
Cumhurbaskani Emmanuel Macron, tarife tehdidinin kabul edilemez oldugunu belirterek
dogrulanmasi halinde Avrupa'nin buna birlik iginde ve koordineli sekilde yanit verecegini
belirtti. ingiltere Bagbakani Keir Starmer, Danimarka'nin pargasi oldugunu vurgulayarak,
NATO muittefiklerine gimruk vergisi uygulanmasinin tamamen yanlis oldugunu sdyledi.

ABD Bagkani Trump'in Gronland konusunda Danimarka'ya destek verdikleri gerekgesiyle
gimrik vergisi uygulama karari aldigi tlkeler ortak agiklama yayimladi. Agiklamada, "Gimrik
vergisi tehditleri, transatlantik iligkileri zayiflatmakta ve tehlikeli bir asagi yonli sarmal riskini
dogurmaktadir. Birlik ve es gidum iginde durarak karsillk vermeye devam edecegiz.
Egemenligimizi korumaya kararlyiz" ifadeleri yer aldi. Avrupa Birligi liderleri, Trump'in yeni
tarife tehdidini ele almak Uzere olaganisti toplanti yapmaya hazirlanirken AB’nin ABD'den
ithal edilen yaklasik 93 milyar euroluk Urine misilleme vergileri getirilmesi dahil gesitli
secgenekleri degerlendirildigi ifade edildi.

ABD Baskani Trump, Fed baskanhdi icin adi gegen Kevin Hassett'i aday gostermeye sicak
bakmadigini belirterek onu bulundudu yerde tutmak istedigini séyledi. ABD Ulusal Ekonomi
Konseyi Direktéri Hassett ise Trump'in kendisini mevcut gdérevinde tutabilecegini ve bu
durumda bir sonraki Fed baskanhgr yarisindan gekilecegini ifade etti.

ABD’de sanayi Uretimi, Aralik ayinda aylik %0,4 ve yillik %2 artti.

Almanya'da tiketici fiyat endeksi, 2025 yili Aralik ayinda aylik bazda degisim gostermedi.
2025 yili Kasim ayinda %2,3 olan yillik enflasyon ise Aralik ayinda %1,8’e geriledi.

Cin ekonomisi, 2025 yilhinin doérdiinci geyreginde yillik %4,5 blyirken 2025 yilinda %5
biyime gosterdi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,70
ekside. Dolar/TL 43,27 ve Euro/TL 50,37 seviyelerinden islem goértiyor. Dolar endeksi 99,15
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1630 sinirinda. Brent tipi petrol 63,74 dolardan,
altinin onsu 4.669,62 dolardan ve grami ise 6.498,29 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt icinde konut fiyat endeksi yurt disinda ise Euro Bélgesi'nde enflasyon verileri takip
edilecek. ABD'de piyasalar Martin Luther King glinii nedeniyle kapali olacak.

Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...

Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; 2025 yili Aralik ayinda %0,89
artan TUFE'nin Ocak ayinda %3,76, Subat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027
sonunda %17,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 12 ay sonrasinda
ise 51,89 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 29,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buyimesinin 2026 ve
2027'de sirasityla %3,9 ve %4,3 olacagi éngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil
sonunda ise %28,02 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/4717/6820/6155/Piyasa_Takvimi_12-16_Ocak_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1317/6820/0278/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_12.01.2026.pdf
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BiST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %168,0 primli iglem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %146,2 primli islem
| go6rmektedir.
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina |
gore %914,3 primli islem gormektedir. I
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %568,3 primli islem gormektedir.

|
1 VN.V"?vV V'.V"'L\.v"\.vﬂ? O;V/\ch ':.VN Vﬂ? \;-ov'\ Vo'" ':.VN ;?.:?.QVV?. ':.V.'\V.V“?.V'}VV'.".V'V
i S RO SR AR S IR S I SR I I I ¥ >
BiSTSinai Cari FIK, $ Medyan= 9,9 = = = Alt/Ust Bant - — — - Ara Bant
BiSTSinai FD/FAVOK, TL
16 ’
18
14
13
12
11 == or o o om o e e e e e e e e e e e e e o e e e e e e e e e e e e el - = e
10
= Ae e e e e e e — = m = = o )
8
7
6
. (AR & A SRS c'OY Ao ARt (R
4
P S S
@ mm a s mm s s mm s s s s s s Em s = APl P P, P P} 4 L3V R A VR R B Y P Y A I Y AP i i o o o I SR TR R R T -]
] q h ] SRS ENEAES RN ERENE AR ENESEENE AR AR RN IS AR EN SN AN
Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama 1 R OO T A S OO S S S OO S I SR SO S S CON o
| FD/IFAVOK garpanina gére %107,1 primli iglem ) XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan= 7,2 — — = Alt/Ust Bant — — — - Ara Bant
| gormektedir. !
13 BiSTSinai FD/FAVOK, $
- Y 7 Wy
11
10 =/l e= = e e e e e c c c c e e, e, e, e e, e, c e e me e e - —-—---
9
8
7 - - - - - - - - e - e W . e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e -
6
Y scocococoo0d bbbt coc oo b oo o o o S
a4
3
Aol R o I v v el A > o o o o o L
FFFITIY R Y 9'9":3/ FFFELE T ¥ T O;V'b«y A A &
T T T T T T T Y Y
L T T T T e e e e e XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan= 8,3 = = = Alt/Ust Bant - - - - Ara Bant
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Periyodik Raporar

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politika  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve digi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Boélimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
¢ogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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