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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen g0 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
- 230
Glne %0,48 azaligla 13.104,59 puandan baglayan ve gilin icinde saticili seyir izleyen

BiIST100 Endeksi, %1,81 kayipla 12.930,16 puandan ginii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%3,43 ve Sinai Endeks %1,11 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapanisa
goére 12 baz puan azahlgla %43,30 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi 8 baz puan

r 180

N artarak %34,34 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 44,29-44,35 ve Euro/TL 51,30-51,62

5 L 80 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 297,3 oldu.

_d'—' TCMB’nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirnimamis reel kesim gitiven endeksi,

E - 30 Mart ayinda aylik 3,1 puan azalarak 101,0 oldu. Mevsimsellikten arindiriimig reel kesim giiven

17Mar 18 Mar 19 Mar 20 Mar 23 Mar 24 Mar endeksi ise 4,1 puan azalarak 100,0 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden

_x . — arindiriimamis kapasite kullanim orani (KKO), Mart ayinda aylik 0,2 puan azalarak %73,3

= BIST Verileri seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani ise degisim

_g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 284,9 gostermeyerek %74,0 oldu.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 12.603,4 Cumhurbaskani Erdogan Kabine Toplantis'nin ardindan yapti§i agiklamada Hirmiiz
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,2 Bogazi'nin kapanmasinin kiresel ekonomide ciddi tlrbllans yarattigini belirtirken petrol
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 140,5 fiyatlarinin kIS? sure_;_def %40 a“r[tlgll’?l ifade etti. Savasin uzamasiyla birlikte ekonomik faturanin

[ [ e e her gecen gun bulyudigunt beliten Erdogan, uluslararasi kamuoyunda savagin sona

O BIST-100 F/K Cari 15’09| erdiriimesi yénindeki ¢cagrilarin da hiz kazandigini dile getirdi. Erdodan, kiresel beklenmedik

L |YabanciPay% 36,1, soklara ragmen Tirkiye ekonomisinin direng seviyesinin tarihi zirvede oldugunu vurguladi.

8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) toplantisinin ardindan yapilan agiklamada, kiiresel

1] BIST-30 (TL) 14.758,71 -1,95% 20,74% ekonominin, belirsizliklerin ve jeopolitik gerilimlerin arttigi bir suregten gectigi, bu konjonktirde

o BIST-100 (TL 12.930.16 181 14 829 Turkiye ekonomisinin glcli makroekonomik temelleri sayesinde soklara karsi dayanikliligini

& 100 (TL) e Shen oer korudugu belirtildi. Aciklamada “Uyguladigimiz programla finansal istikrar gliclenmis,

= BIST-Tiim 16.288,93 -1,26% 14,80% makroekonomik dengeler 6nemili 6lglide iyilesmistir. Dulslk kamu borcu ve biitge agigi, glicli

-8 BIST-Hizmet Endeksi 11.829,63 -1,35% 12,03% rezerv pozisyonu, azalan cari acik, artan dig kaynak girisi ve saglam bankacilik sektoruyle

. Turkiye ekonomisi bircok Ulkeden olumlu yénde ayrigmaktadir. Bolgemizdeki jeopolitik

'E. BIST-Ban.ka Endel.(5| 16.030,80 -3,43% -3,08% gelismelerin ve artan petrol fiyatlarinin cari islemler dengesi ve enflasyon Uzerindeki olasi

& BIST-Mali Endeksi 17.843,53 -1,67% 910%  etkileri yakindan izlenmektedir. Bu siiregte, petrol fiyatlarindaki artisin enflasyona yansimasini
BIST-Sinai Endeksi 16.300,46 1,11% 16,32% sinifamak amaciyla esel mobil sistemi gegici olarak devreye alinmigtir. Ayrica, tarimsal
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik girdilerin arzina yonel|'II<. alinan .tedblrler ve stratejik stok yonetimi ile tarimsal Uretimin guglu
TERA 18.395 1.0% yapisi korunmaktadir. " ifadeleri yer aldi.

THYAO 11.952 -1,5% ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,18 azalisla
ASELS 10.853 -0,4% 46.124,06 puana, S&P500 Endeksi, %0,37 azalarak 6.556,37 puana ve Nasdaq Endeksi
TUPRS 8.601 1.6% %0,84 kayipla 21.761,89 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise glinu karigik seyirle tamamladi.
ISCTR 7.759 -2,8% ABD Bagkani Donald Trump, iran ile temaslarin siirdigini ve miizakerelerde ilerleme
AKBNK 7.387 -3,8% kaydedildigini belirtti. Iran'in anlagma yapmak istedigini ifade eden Trump, dogru kisilerle
YUKSELENLER DUSENLER gorustiklerini ve Tahran yénetiminin daha mantikli bir tutum sergilemeye basladigini soyledi.
Trump, Iran'la asla niikleer silah sahibi olamayacaklari konusunda anlastiklarini ifade etti.
EMPAE [[XZ8 YAPRK 10,0%
GENKM 10.0% IR 10,0% ABD’'de S&P Global imalat sektéri PMI Mart ayinda bir énceki aya kiyasla 0,8 puan
ISKPL 10,0% EFOR 9,9% yukselerek 52,4 oldu. Hizmet sektéri PMI, aylik 0,6 puan azalarak 51,1 seviyesine geriledi.
ATATR 10,0% YYAPI 9,6% imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI aylik 0,5 puan diisiisle 51,4’e geriledi.
iﬁ;"f: :gg; :::igz 8:’;% PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. Aimanya’da imalat sektérii PMI, Mart ayinda 51,7
BIGTK _100/ Rep— 8’80/: qurk__er_\, hizmet sektér_i] PMI, 51,% ve bilesik PMI, 51,9 ol_arak geceklesti. Ingil_te_re’de imalat
B _100/ —— 3"7% se"ktoru. PMI: 51,4, hlzrlngt sektéri PMI, 51,2 ve i b||e§|k PM!, 51,0 degerini aldi. Euro
CEOEM IESENNETITE  HUBVC T B_(_)Iggsrr)de_ |malat_ sektorEJ PMI, 59,8'dgn E_>1,4'e ylkselirken hizmet PMI, 51,9'dan 50,1'e
— oo [ 71% dustd. Bilesik PMl ise 51,9'dan 50,5’e geriledi.
bocus VKFYO 7:A% Bugiin Giindemdekiler...
FONET SARKY Bi200 Yeni giine baslarken Asya piyasalari pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,72
::;;3 :':':; :;;" artida. Dolar/TL 44,35 ve Euro/TL 51,48 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 99,35

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1595 sinirinda. Brent tipi petrol 96,70 dolardan,

L VBTYZ 58% altinin onsu 4.544,01 dolardan ve grami ise 6.481,25iradan alici buluyor.
ODINE TURSG 5,5% )
MARBL KATMR 5,4% Bugiin yurt icinde hizmet sektori gliven endeksi yurt disinda Ingiltere’de enflasyon ve ABD’de
MOGAN EKIZ 5,3% cari denge verileri takip edilecek.
NETCD AVOD — Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
ISSEN SMART 509

Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine goére; Subat ayinda %2,96 artan
TUFE’nin Mart ayinda %2,18, Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027
sonunda %18,71 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
50,97 ve 12 ay sonrasinda ise 52,70 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

Haftalik Piyasa Takvimi

!

10:00 Tirkiye Hizmet Sektdr(i Given Endeksi 31,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
10:00  Ingittere Tilketici Fiyat Endeksi bluyimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacagr 6ngorilmektedir. TCMB
1200 Almanya lfo I Ortami Endeksi haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi

beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Yeo Teknoloji Enerji ve Endiistri A.S. (YEOTK; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket'in %100 bagl ortakhigi Reap Batarya Teknolojileri A.$. ile Endoks Eneriji A.S. arasinda,
1C ve 0.5C sarj-desarj oranlarina sahip enerji depolama Unitelerinin Uretimine yonelik
15.938.617 ABD Dolar tutarinda s6zlesme imzalanmistir.

Penguen Gida Sanayi A.S. (PENGD; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, market zincirlerinden LIDL Stiftung & Co. KG ile sirket arasinda 24.03.2026 itibariyla
cesitli tursu ve konserve Urtnlerini kapsayan 30.438.120 EUR tutarinda 1 vyillik is
birligi baslatiimis olup, sevkiyatlar Mayis 2026'dan itibaren baglayacak ve yil sonuna kadar
devam edecektir.

15:30 ABD Cari Islemler Dengesi

N

BiST Veri Bankasi ©

Sirket Karlan “‘-% o ' I
=

©

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/7017/7427/2821/Piyasa_Takvimi_23-27_Mart_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6817/7424/8832/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_23.03.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin 300
ABD-DJ IND. 46.124 -0,18% -4,03% 8,31% Endeks Ka pa nl§|a r, TL 275
ABD-S&P 500 6.556 -0,37% -4,22% 13,68%
ABD-NASDAQ 21.762 -0,84% -6,37% 19,65%
Almanya-DAX 22.637 -0,07% -7,57% -0,94%
ingiltere-FTSE100 9.965 0,72% 0,34% 15,36%
Fransa-CAC40 7.744 0,23% -4,98% 28,43%
- Rusya-RTSI 1.104 129%  -0,89%  -7,04%
q, Brezilya-BOVESPA 182.509 0,32% 13,27% 38,98%
# JPN-NIKKEI225 52.252 1,43% 2,96% 38,68%
== Gin-SHANGHAi 3.922 1,04% -1,19% 16,54%
m G.Kore KOSPI 5.640 1,55% 33,84% 113,39%
x Hindistan-Sensex 75.674 2,17% -11,20% -1,60%
3 BiST100 12.930 1,81%  14,82%  42,96%
[ BiST100 ($) 267 -1,59% 853%  11,73%
:= BiST BANKA 16.031 -3,43% -3,08% 29,53%
(O] BIST BANKA ($) 362 3,67%  -6,10%  8,96%
BIST SINAI 16.300 111%  16,32%  36,75%
BIST SINAI ($) 368 -1,36% 12,69% 14,82%
[
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 44,3411 0,0%  3,3%l
8_ lEurorTL 51,4493  -01%  1,8%l
® |lEuro/bolar 1,1591 02%  -1,4%|
£ TDomar/Yen 159,01 02%  1,5%
E Altin ($/ons) 4.557 1,9% 56% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.496,7 19%  91% 4500% Endeks Getirileri, TL Baz: 24.03.2022 =%100
Giimiig ($/ons) 73,0 2,5% 2,7% 12509
E‘ Giimiis (TL/gram) 104,1 2,5% 6,2% ° 87,
[7) Brent Petrol ($/varil) 96,7 -35% 588% 1000%
a VIX 27,0 31%  79,6% 750% 594%
Dolar Endeksi 99,1 -0,1% 0,8% 500%
Eésterge Tahvil 43,30% -0,3% 16,1%.I 250% . 417%
Itr 10y11 Tahvil 34,34%  02%  18,4%l oo, e L
. P (]
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _435% _ 1,0%_ _4,1% S I T T R TR S R R R
\szﬁ S Q'zi‘ R R G Q'z;‘ S é'zi* &S é\'b‘
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 302 351.753
Déviz Acigi Olan Sirket 302 -1.443.163  475% Endeks Getirileri ($), Baz: 24.03.2022 =%100
425°
Biitiin Sirketler 604 -1.091.410 3754"
o 810%
325%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar g;gé: 9%
THYAO -276.081 |ENKAI 28.609 175% / MW °
SASA -145.350 | AKFIS 27.881 125% e TN e e
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 Zgj
o
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 A I I I R N I N I B
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 3 S ¢ & S S @ E S
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 |TRGYO 16.641 . .. . ..
ZOREN 20.631 [ENJSA 14.433 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -20.107 |GSDHO 9744  155% mgg: E':n
o,
PGSUS -26.981 |ANSGR 7196  145%
135% 127,8%
. 125%
Arastirma Model Portféoy Tablosu o
. . 115% 120,2%
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 105%
BIMAS 679,50 GG - 95%
CIMSA 48,96 GG - 85%
EREGL 27,78 GG - 5%
oINS S SN S, S, S . S . .
PETKM 19,55 GG - 2 5 S B T e S 2
TUPRS 259,00 GG -
GG: Gozden Gegiriliyor 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
900 o e e e e e e e e e e e e e 8 e o e o o o e ot
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Q':, v"y&y v.b&b VSQ&: v{\\ Q¢ vibé;b v'g’w@ V??Q‘}? \;{:e‘? v&é\/v&e‘? v‘yﬁt‘?;}?%b
Cari CDS = 297 Medyan = 287 = === Min = 155 ==== Maks = 871
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Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %891,1 primli islem gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
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F/K’sina gore %123,5 primli islem gérmektedir.
gormektedir.

Bizim Menkul Degerler A.S.
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Medyan = 10,7 = — = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL

BiSTSinai F/K, $
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

F/K’sina gore %926,8 primli islem gormektedir.

-40

Medyan = 9,9 = = = AltYUstBant - - — - Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K,

BiSTSinai FD/FAVOK, TL
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Aak bk ol ol bl ol

P s mm s s s mm n s s s mm a o = s

FD/FAVOK carpanina gére %53,3 primli iglem

gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama

2
~
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Medyan = 7,2 = — — AlvYUst Bant — — — - Ara Bant

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

3x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

P s omm s s mm s mm n mm s omm o ma m

FD/FAVOK carpanina gére %27,5 primli iglem

Sinai Endeksi 8
gormektedir.

Medyan = 8,3 — — — AltYUstBant — — — - Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, $
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Degisim (Baz Puan)
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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