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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 241,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.536,6
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.265,47 2,79% 39,04%
BIST-100 (TL) 7.716,67 3,00% 40,07%
BIST-30 ($) 305,07 3,10% -4,05%
BIST-100 ($) 284,81 3,30% -3,34%
BIST-Banka Endeksi 7.362,43 -0,54% 46,44%
BIST-Mali Endeksi 7.577,09 1,19% 40,61%
BIST-Sinai Endeksi 12.189,22 2,94% 36,89%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.306 3,3%
TTKOM 7.190 5,8%
ISCTR 7.087 3,8%
EREGL 7.003 2,8%
YKBNK 6.819 -1,4%
TUPRS 6.728 5,1%

YUKSELENLER DUSENLER
BURVA ARMDA 10,0%
BRSAN EGEPO 10,0%
ELITE PAMEL 10,0%
ASTOR ADEL 10,0%
TMSN EDIP 10,0%
USAK KLSER 9,6%
KGYO EGPRO 9.2%
ULAS FZLGY 9.1%
ALFAS PAPIL 8,5%
SMRTG KAY SE 8,1%
FONET ASGYO 7,9%
ARSAN ATAKP 6,8%
ENERY ZRGYO 6,7%
KONTR FORTE 6,4%
1ZENR ICBCT 6,0%
EGGUB AVTUR 5,8%
EUPWR PKENT 5,1%
MEPET BJKAS 5,0%
BYDNR EPLAS 4,9%
GOLTS EYGYO 4,754
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giiniine pozitif baslayan ve seans iginde 7.407-7.748 araliginda hareket
eden BIST100 Endeksi, %3,00 artigla 7.716,67 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%0,54 deger kaybederken Sinai Endeks %2,94 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir
onceki kapaniga gére 32 baz puan azalarak %21,56 seviyesine gerilerken 10 yillik tahvil faizi
degismeyerek %19,29 seviyesinden ginu tamamladi. Dolar/TL 25,62-26,60 ve Euro/TL
27,81-29,02 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 380,8 oldu.

TCMB verilerine gore imalat sanayi genelinde kapasite kullanim orani, Adustos’ta aylik 1
puan azalarak %76,1 oldu. Reel kesim gliven endeksi ise 1,8 puan azalarak 105’e geriledi.

TUIK verilerine gére Agustos ayinda hizmet sektorii giiven endeksi aylik %1,7 azalarak 115,3,
perakende ticaret sektorli giiven endeksi %0,4 azalarak 114,3 ve ingaat sektord gliven
endeksi %0,7 azaligla 87,4 olarak gergeklesti.

Kdiltir ve Turizm Bakanliginin verilerine goére, Turkiye'ye Temmuz ayinda gelen yabanci
ziyaretgi sayisi, gegen yilin ayni ayina gore %7,25 artarak 7.148.044 olarak gergeklesti.

Hazine ve Maliye Bakani Simgek, KOBI'lerin her alanda desteklenebilecegi bir yapiyi
olusturduklarini ifade ederek, "Konuya iliskin Karar'da yapacagimiz degisiklikle, kredi garanti
sistemi kapsaminda KOBI bagina kullanilabilecek azami kredi garanti limitlerini artiriyoruz.
Boylece, firmalarimizin finansmana erisim imkanlarini ylkseltmis olacagiz. Mevcut
uygulamada bir KOBI bu sistemden en fazla 100 milyon liraya kadar kredi garantisi
kullanabiliyordu, bu rakam 150 milyon lira olacak, buyik firmalar igin 350 milyon liradan 500
milyon liraya ¢ikacak." dedi. Simsek, turizmde patlama yasandigini belirterek, "Turkiye'nin cari
aciginin, tuketici kredilerinin blyimesindeki yavaslama ve turizm gelirlerindeki keskin artis
sayesinde 6nemli 6lgtide daralmasi bekleniyor." degerlendirmesinde bulundu.

ikinci ve sonrasi konut aliminda tiiketicinin kendisinin, esinin veya 18 yas altindaki
cocuklarinin malik oldugu en az bir konutunun bulunmasi halinde konut kredisi deger orani
%75 daraltilacak. BDDK’nin aldigi karara gore, 5 milyon TL degerindeki bir evi, ikinci tapulu
evi olarak alacak olanlara evin degerinin %22,5'i kadar kredi kullandirilabilecek. S6z konusu
kisilere konut edinmeleri amaciyla kullandirilacak ikamet amagh gayrimenkul ipotegi ile
teminatlandirilan kredilere sermaye yeterliligi hesaplamasinda da (standart yaklasim
kullanilarak hesaplanan) %35 risk agirhg yerine %150 risk agirhgr uygulanacak.

ABD Borsalari ginu pozitif tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,73 artarak 34.347 puana, S&P
500 Endeksi %0,67 artigla 4.406 puana ve Nasdaq Endeksi %0,94 kazancgla 13.591 puana
yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu pozitif bir seyirle tamamladi.

Fed Baskani Powell, Jackson Hole Ekonomi Politikasi Sempozyumu'ndaki konusmasinda,
gectigimiz yil boyunca para politikasini sikilagtirdiklarini, enflasyonun asagr gelmesi
konusunda iyimser olmalarina ragmen enflasyonun hala ylksek kalmaya devam ettigini
belirtti. Powell, gerektigi takdirde faiz artislarina hazir olduklarini ve enflasyonun sirdurilebilir
bir sekilde hedef seviyeye dogru ilerlediginden emin olana kadar politikalarini kisitlayici bir
seviyede tutma niyetinde olduklarini vurguladi. Philadelphia Fed Bagkani Patrick Harker, su
anda enflasyonda %2’lik hedefe ulasmak icin yeterince kisitlayici durusta olduklarini, ancak
enflasyonist baskilar azalmazsa daha fazla faiz artisinin masaya gelebilecegini belirtti.
Harker, 2024 yilina kadar faiz indiriminin masada olmayacagini dile getirdi.

ABD’de Michigan tiiketici gliven endeksi, Agustos’ta aylik 2,1 puan azalarak 69,5'e geriledi.

Almanya'da gayri safi yurt ici hasila (GSYH), yilin ikinci geyreginde bir 6nceki ceyrege gore
degismedi. Alimanya ekonomisi, yilin ikinci ceyreginde yillik bazda ise %0,2 darald!.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari, pozitif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,27
artida. Dolar/TL 26,56 ve Euro/TL 28,54 seviyelerinden igslem gortyor. Dolar endeksi 104
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0815 sinirinda. Brent tipi petrol 84 dolardan,
altinin onsu 1.917,3 dolardan ve grami ise 1.637 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken OECD, GSYH verisi takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,50x olan BIST100 cari F/IK carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %0,2 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdli. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énumuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %5,54, Eylul ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyumesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9236/6070/Piyasa_Takvimi_21-25_Agustos_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/9199/7375/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_14.08.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 34.347 0,73%  3,62%  6,39%
ABD-S&P 500 4.406 0,67% 14,75%  8,58%
ABD-NASDAQ 13.591 0,94% 29,85%  11,93%
Almanya-DAX 15.632 0,07% 12,27%  20,51%
ingiltere-FTSE100 7.339 0,07%  -1,52%  -1,19%
Fransa-CAC40 7.230 0,21% 11,68%  19,90%
= Rusya-RTSI 1.044 0,03%  7,55% -11,72%
_8 Brezilya-BOVESPA 115837  -1,02%  556%  3,15%
= JPN-NIKKEI225 31.624  -2,05% 21,19%  11,69%
m Gin-SHANGHAI 3.112 1,57%  0,74%  -3,21%
v G.Kore KOSPI 2539 0,81% 13,55%  3,76%
Hes | Hindistan-Sensex 65.061 0,27% 6,94% 10,11%
E BiST100 7.717 3,00% 40,07% 152,15%
=3 BIST100 ($) 285 3,30%  -3,34%  64,28%
(O] BiST BANKA 7362  -0,54% 46,44% 144,18%
BiST BANKA ($) 272 -025%  1,05% 51,02%
BIST SINAI 12.189 2,94%  36,89% 148,76%
. BIST SINAI ($) 450 324%  -553% 63,31%
©
=
Q e TR
g ISorarTL 26,4981 0.1% 41791
o leuwom 28,6419 01%  43,0%l
o lEwoDolr _ __ vost4 oz 10ul
- Dolar/Yen 146,33 -0,1%  11,5%
-8 Altin ($/ons) 1.917 0,1% 5,1%
.E‘ Altin (TL/gram) 1.633,2 0,0%  48,9%
Q Gumiis ($/ons) 24,2 -0,1% 1,1%
Q.  Gimis (TL/gram) 206  -02%  432%
Brent Petrol ($/varil) 84,0 0,1% -2,3%
VIX 15,7 0,0% -27,6%

Dolar Endeksi

poreeel L e Al D
Eésterge Tahvil

2156%  -15% 116.2%

brr 10y11 Tahvil 1929%  00%  96,2%l
!ﬁBD 10y Tahvil Faizi 4,22% -0,4% 8,9%_'
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 286 243.909
Doviz Agigl Olan Sirket 189 -380.499
Bitiin Sirketler 475 -136.590

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 115,70 GG -
BIMAS 257,00 GG -
CIMSA 188,10 GG -
EREGL 43,82 GG -
THYAO 238,00 203,07 -14,7%
PETKM 19,85 GG -
TCELL 58,00 GG -
FROTO 860,20 809,74 -5,9%
TRGYO 25,30 GG -
TUPRS 133,50 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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14 BIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %0,2 primli iglem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %18,7 iskontolu islem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
21082023 _ _ _| Kapams (%)|_Hattalik 0
________________ 1.600 | 1.200 | P 85
1.360 | 1.192 T ] gg
Tahvil Faizi (10Y) 946 | 593 I 70
Tahvil Faizi (2Y) 1.159 | 709 [ 65
TCMB AOFM 854 | 458 ! 60
(=2 TUFE -1.644 | -3.177 T \ 55
E Kaynak: Finnet — Tm e _ 50
. LI 45
g 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam beme = 40
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_-§ %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5 ) 2(5’
'E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo F 5
. faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki S et el n N 15
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika T At e {%—-r\f/\_ﬁ,} Aﬁ.n{ﬂ 10
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini U S SN SRS N SRS SR SN . S P4
- %10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal L L i 4 4 4 4 o o 3 o N
(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
8. %15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 180%
haftalik repo faizi 200 baz puan artigla %17 170%
g seviyesine yikseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 160%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 150%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 140%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 130%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 120%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 110%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 920%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin 9 92 2 92 5 > > ) ) ¥ ¥
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 (ﬁ,‘br“/ (13,9(‘1’ %(9{1/ %5\'\()’ %Q(‘L rﬁ,f\q’ q?,?:‘l' ,b\'.bf‘l' er.V{‘L {b\??(‘)’ PDQ?;‘L PD\’.\(‘]’
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 v v v
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve HiN. RUPI RS RUE L RNGH BREZ REAL
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agdustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Arastirma Boélimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//.WWW.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari

seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirm

baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.

danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatinm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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