Gunlik Bilten

Periyodik Raporiar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

mHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100

- 110
F 90
- 70
r 50
- 30
L 10

8 Mar 9 Mar 10 Mar 13Mar 14 Mar 15 Mar

BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 219,8

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.164,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 3,9

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 73,9
IEIST—lOO F/IK Cari 5,35|
0,
yabanciPayie 290
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.659,92 -1,27% -4,79%
BIST-100 (TL) 5.121,57 -1,65% -7,04%
BIST-30 ($) 298,65 -1,28% -6,07%
BIST-100 ($) 270,25 -1,66% -8,29%
BIST-Banka Endeksi 4.881,02 0,55% -2,92%
BIST-Mali Endeksi 4.964,60 -1,47% -7,87%
BIST-Sinai Endeksi 8.450,95 -1,42% -5,09%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 6.522 1,7%
TUPRS 4.645 2,1%
YKBNK 3.770 -0,1%
ASTOR 3.708 1,7%
EREGL 3.534 -2,7%
THYAO 3.339 -1,1%
YUKSELENLER DUSENLER
GOKNR 10,0% DESPC 9,9%
SDTTR 10,0% TUCLK 9,9%
MIATK UFUK 9,4%
VKING 10,0% RYSAS 9,0%
MARKA MEPET 8,7%
BVSAN 10,0% PENTA 8,3%
SARKY FRIGO 8,1%
EMKEL VKGYO 7,4%
DGGYO KFEIN 7,3%
ONCSM IZFAS 7,2%
GEREL KRSTL 7.1%
CRDFA PSGYO 7,1%
KRGYO MOBTL 7,0%
KGYO RODRG 6,9%
TERA ARMDA 6,9%
YEOTK MRGYO 6,9%
ANGEN ULUSE
CEOEM GZNMI
YGYO ANELE
TMPOL AYEN
Haftalik Piyasa Takvimi e%
14:30 Tirkiye Konut Fiyat Endeksi
15:30 ABD Konut Baslangiglari
15:30 ABD Issizlik Bagvurulari
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BiST100 Endeksi %1,65 deger kaybederek 5.121,57 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,55, Sinai Endeks %1,42 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki gine
gbre degismeyerek %10,82 ve 10 yillik tahvil faizi 4 baz puan artarak %11,29 seviyesinden
gunl tamamladi. Dolar/TL 18,96-19,35 araliginda hareket ederken, 20,37 sinirinda gline
baglayan Euro/TL ise seans iginde 20,72 sinirini asti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS
orani 517,09 seviyesinden iglem gordu.

Turkiye genelinde konut satislari subatta yillik bazda %18 diserek 80 bin 31 oldu. Boylece
Mayis 2021'den bu yana en disiik seviye kaydedildi. ipotekli satiglar %13 azalirken,
yabanciya satig %27 azalarak 3 bin 350 olarak kayitlara gegti. Konut satislarinda istanbul 14
bin 980 konut satigi ve %18,7 ile en yiiksek paya sahip oldu. Satis sayilarina gére istanbul'u 8
bin 235 konut satigl ve %10,3 pay ile Ankara, 5 bin 31 konut satigi ve %6,3 pay ile izmir izledi.

ABD’de Dow Jones Endeksi %0,87 azalisla 31.875 puana ve S&P500 Endeksi %0,70 azaligla
3.892 puana gerilerken, Nasdag Endeksi %0,05 artigla 11.434 puana yikseldi. Avrupa
Borsalari ise %3’U agan kayiplarla giinu kapatt.

ABD'de Uretici fiyat endeksi (UFE) Subat ayinda tahminlerin altinda aylk %0,1 diiserken yillik
%4,6 artti. Cekirdek UFE aylik bazda degismezken yillik bazda %5,4'ten %4,4'e geriledi.
Uretici fiyatlarinda artis hizi diisiistinii 8'inci aya taginmasi ve artis hizindaki gerileme piyasa
beklentilerinden daha hizli olmasi fiyat baskilarinin gevsemeye bagladigina isaret etti.

ABD'de 30 yil vadeli mortgage (konut kredisi) i¢in ortalama faiz orani, gegen hafta %6,71'e
duserek 4 haftalik ylkselisin ardindan gerileme kaydetti. Boylece 30 yil vadeli mortgage igin
ortalama faiz orani, 4 haftalik ylkselisinin ardindan dusts kaydetti. Konut satin alma
basvurularindaki artis devam etse de artis hizi gegen yihin hizinin %40 altinda kaydetti.
ABD'deki banka iflaslari ve bunun olasi etkileri sonrasi tahvil faizlerinin gegen hafta sonunda
dislUs kaydetmesi mortgage faiz oranlarini da asagi gekti.

isvicre Finansal Piyasalar Diizenleme Kurulu ve isvigre Merkez Bankasi tarafindan yapilan
ortak agiklamada, ABD bankacilik sektériindeki son gelismelerin, Isvigre kurumlarina
dogrudan yayilma riskine dair gostergelerin olmadigina isaret edildi. Agiklamada, Credit
Suisse'in sistemik olarak 6nemli bankalar igin gegerli olan daha yiksek sermaye ve likidite
gerekliliklerini karsiladigini onayladigi, gerekirse bankaya likidite saglayacagi bildirildi.

Cin Ulusal Istatistik Biirosu, Ocak-Subat 2023 dénemi sanayi (retimi, perakende satislar,
sabit sermaye yatirimlari ve istihdam verilerini agikladi. Sanayi tretimi, ilk iki ayda gegen yilin
ayni dénemine gére %2,4, Aralik 2022'ye kiyasla %1,1 artis kaydetti. Uretim ¢iktisindaki artis,
maden sanayinde %4,9, imalat sanayinde %2,1 oldu. Cin'de gegen yilin son geyregindeki
durgunlugun ardindan ulke ekonomisi Ocak ve Subat aylarinda toparlanma isaretleri verdi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Asya Borsalarinda asagi yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,22 artida.
Dolar/TL 18,99, Euro/TL 20,15 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 104,50
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,06 sinirinda. Brent tipi petrol 74,73 dolardan,
altinin onsu 1.915,5 dolardan ve grami ise 1.169,5 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde konut fiyat endeksi, yurt disinda ise ABD’de konut baslangiglari ve issizlik
basvurulari verileri takip edilecek. Ayrica Avrupa Merkez Bankasi(AMB), faiz karari ve AMB
Bagkani Lagarde’in PPK toplantisi ile ilgili basin toplantisi 6n plana ¢ikiyor.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

5,35x olan BIST100 cari F/K garpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gére %30,1 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki donem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Subat ayinda %3,15 artan TUFE'nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay sonrasinda %30,75 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda 22,84, 12 ay sonrasinda ise
23,10 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 30,6 milyar dolar, 2024 yilinda
ise 21,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylumesinin 2023 ve 2024'te
sirasiyla %3,6 ve %4,5 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %13,94 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9716/7844/9402/Piyasa_Takvimi_13-17_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2416/7869/0488/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_13.03.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %30,1 iskontolu islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,6x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %29,0 iskontolu islem
| gormektedir.

| Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
. gore %2,9 primli iglem gormektedir. I
| 5
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Sinai Endeksi 9,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %7,9 primli islem gérmektedir.
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| Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %29,8 primli iglem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %34,1 primli iglem
| gormektedir.
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1.200 baz puan indirime giderek politika faizini 35
_J:ﬂ, %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°'deki ilk 5 gg
F— toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 20
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki \ 15
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faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 5
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(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
= toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
8. %15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 140%
haftallk repo faizi 200 baz puan artigla %17 130%
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 120%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 110%
_-! 18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 100%
'8 baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 90%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 80%
.E toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 70%
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 60%
o faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 50%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 20%
indirerek %14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin q, 3% 9% 9% g% v v v v 9% 0 0 o
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seviyesinde sabit blrgktl. TCMB, politika fan;nm 17 L RUS. RUB N GA’\F RAN’\D BREZ REAL
Subat, 17 Mart, 14 _Nl_san, 26 Mayis, 23 Hazqgr? ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve Bizim Menkul Degerler A.$
24 Kasll(m t?:_ilrzli gopl_ant(lysgn(é% 150.baz. puankindkirim Arastirma Bolimii
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken, .
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika http.//www.bmd.com.tr/
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit arastirma@bmd.com.tr
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Onemli Uyari
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. ganlsmanllgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan ki§i|e_rin risk_ ve getiri tel_'cih-leri c_iikkate al|n§rak ki§iyg
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disgi dagitim kanallar araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igeridini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma BolimU‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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