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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 205,8
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 5.358,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,1
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 106,4
|BIST-100 F/K Cari 6,44
|laban0| Pay1 % 29,4
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.889,41 0,70% 15,89%
BIST-100 (TL) 6.270,41 1,35% 13,82%
BIST-30 ($) 264,59 0,73%  -16,79%
BIST-100 ($) 240,82 137%  -18,27%
BIST-Banka Endeksi 5.356,27 0,94% 6,53%
BIST-Mali Endeksi 5.821,71 1,37% 8,04%
BIST-Sinai Endeksi 10.103,51 1,48% 13,47%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.770 -0,3%
ASTOR 8.064 -0,5%
EKGYO 4.594 -0,8%
ASELS 3.921 4,3%
EREGL 3.623 1,0%
KOZAL 3.394 5,3%
YUKSELENLER DUSENLER
HKTM 10,0% (LYY 9,9%
EUPWR [ YAPRK 5,6%
MEPET RAYSG 5,5%
GESAN 10,0% (IESIEGIS 5,0%
YESIL OO  RHEAG 3,9%
ISATR [OGZ|  KUYAS | 3,0%
ALFAS [ON | AYGAZ | 2,8%
TETMT PNLSN | 2,6%
BRYAT GMTAS | 2,5%
AYCES MACKO | 2,2%
AVHOL PARSN | 2,1%
IDGYO ISBTR | 2,0%
ITTFH FROTO | 1,9%
DERIM TOASO | 1,7%
AZTEK NATEN | 1,6%
SAYAS PEGYO | 1,6%
VKING KONYA | 1,5%
TLMAN SELGD | 1,5%
SAFKR FORMT | 1,4%
KLKIM 10,0% KLRHO | 1,4%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin ilk islem gunine %1,25 artigla baslayan ve seans iginde alicili seyrini surdurerek
6.290,34 ile rekor tazeleyen BIST100 Endeksi, %1,35 kazangla 6.270,41 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,94 ve Sinai Endeks %1,48 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir dnceki kapaniga gore 4 baz puan azalarak %13,78 ve 10 yillik tahvil faizi 28 baz
puan azalarak %16,59 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL 25,83-26,18 ve Euro/TL
28,25-28,75 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani 481,6
seviyesinden iglem gordu.

TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Mayis ayinda bir énceki
aya gore 193 bin kisi azalarak 3 milyon 328 bin kisi oldu. Issizlik orani ise 0,5 puan azalarak
%9,5 seviyesinde gergeklesti. Bu 2014'ten bu yana en diisik seviye oldu. Issizlik oran
erkeklerde %7,7 iken kadinlarda %13,0 olarak tahmin edildi. istihdam orani degisim
gOstermeyerek %48,5 olurken, isgucune katilma orani ise 0,3 puan azalarak %53,6 olarak
gerceklesti. 15-24 yas grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani bir 6nceki aya gore 1,6
puanlik azalis ile %17,0 oldu. Bu yas grubunda issizlik orani; erkeklerde %14,3, kadinlarda
ise %22,3 olarak tahmin edildi.

TCMB, Menkul Kiymet Tesisine lliskin Uygulama Talimat’nda degisiklige gitti. Buna gére
menkul kiymet tesisinde U¢ aydan uzun vadeli kur korumasiz TL mevduata gecislerin TL
mevduat hesaplamasinda 1,5 kat olarak hesaplanacagi belirtildi.

Cumhurbaskani Erdogan, NATO Zirvesine katiimak uzere gittigi Vilnius'ta NATO Genel
Sekreteri Stoltenberg ve isvec Basbakani UIf Kristersson gériistii. Tiirkiye, isve¢ ve NATO
gorismesinde Isvec'in, Gimrik Birligi'nin glincellenmesi ve vize serbestisi dahil Tirkiye'nin
AB'ye uyelik sirecine aktif destek verecegi bildirildi. NATO Genel Sekreteri Stoltenberg
Vilnius'ta yapilacak NATO zirvesi 6ncesinde yaptigi agiklamada, Cumhurbaskani Erdogan‘in
isvec'in NATO'ya katilma teklifini TBMM'ye iletmeyi kabul ettigini sdyledi. ABD Baskani Joe
Biden, Tirkiye'nin isvegiin NATO'ya katilim protokollerini TBMM'ye sevk etme kararini
memnuniyetle kargiladigini bildirdi.

ABD Borsalar pozitif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,62 artarak 33.944
puana, S&P500 Endeksi %0,24 artisla 4.409,5 puana ve Nasdag Endeksi %0,18 kazangla
13.685 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yukseligle tamamladi.

ABD’de toptan esya stoklari, Mayis'ta bir 6nceki aya gore degismeyerek 913,7 milyar dolar
oldu. Stoklar, gegen yilin ayni ddnemine gbre ise %3,7 artis gosterdi. Toptan esya satiglar
ise aylik %0,2 azaligla 650,2 milyar dolar oldu. Yillik bazda ise %4 dusti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalarinda pozitif bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 26,10 ve Euro/TL 28,75 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,8
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,1010 sinirinda. Brent tipi petrol 78 dolardan,
altinin onsu 1.929 dolardan ve grami ise 1.619 liradan alici buluyor.

Bugtin yurt iginde cari denge yurt disinda ise Almanya’da enflasyon ve ZEW beklenti endeksi
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,44x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina goére %14,3 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agadi yénli riskleri artirabilir.

Haziran ayinda %3,92 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay sonrasinda
%30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda 26,18, 12 ay
sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda 40,3 milyar
dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylmesinin
2023 ve 2024’te siraslyla %3,8 ve %4,5 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin
cari ay sonunda %217,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda ise %19,30 olmasi
beklenmektedir.

Teknik Takip Listesi
11-18 Temmuz 2023 dénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, ASELS, EKGYO, TAVHL ve
SISE yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:

Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 11-18 Temmuz 2023

Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 185,40 184,80 182,50 188,50 190,90 182,50
ASELS 61,60 61,10 60,05 63,30 66,40 60,05
EKGYO 8,38 8,30 8,08 8,67 8,87 8,08
TAVHL 107,00 105,70 104,30 109,40 113,20 104,30
SISE 46,82 46,32 45,80 47,40 48,20 45,80



https://www.bmd.com.tr/application/files/4416/8872/2124/Piyasa_Takvimi_10-14_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1116/8898/0951/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.07.2023.pdf
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14 BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %14,3 iskontolu islem gormektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %31,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %26,9 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/IK, TL Medyan = 10,7 = = = Alt/Ust Bant

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1| =
F/K’sina gore %3,1 primli islem gérmektedir.
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(1] goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim .
- toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla 160% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
8. %15,00’e yiukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 150%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 %
g seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB, 130%
_-! 18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 120%
'8 baz puan artirarak %19'a yikseltti. 6 Mayis, 17 110% e
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
.E toplantilarinda ise faiz oraninda  degisiklik 100% S
(7] yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 90% wy
o faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
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ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N R N N N R R R R Ry
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 TL . RUS. RUB G.AF. RAND BREZ. REAL
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve — HIN. RUPI MEK. PESO — MAL.RINGIT
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Bizim Menkul Degerler A.S
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve s
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim Aragtirma Bolumi
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine cekerken, http://www.bmd.com.tr/
22 Aralik'taki 2022 yilinin son toplantisinda politika arastirma@bmd.com.tr
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk Onemli Uyarn
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9 Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 danismanhg hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, ozel sunulm_z-xkta_dlr. Buradlal yer glan_ yorum ve tavsiyeler_ ‘ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

sabit birakti. ijr_kez Ba_n_kash 22 Haziran tarihli Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15 BMD’nin givenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
seviyesine ¢ikardi. hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin  hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolima daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayal
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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