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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 261,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.997,2
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 59

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 156,7

IEIST—lOO F/IK Cari 8,021
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 8.748,89 1,39% 47,17%
BIST-100 (TL) 8.236,14 1,16% 49,50%
BIST-30 ($) 327,24 1,17% 2,92%
BIST-100 ($) 308,07 0,95% 4,55%
BIST-Banka Endeksi 8.039,65 3,93% 59,91%
BIST-Mali Endeksi 8.070,83 2,25% 49,78%
BIST-Sinai Endeksi 13.221,17 0,80% 48,48%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
ISCTR 8.863 5,5%
EREGL 8.291 4,3%
YKBNK 7.708 2,6%
EKGYO 7.514 7,3%
KOZAL 6.989 -0,4%
SISE 6.607 3,7%

YUKSELENLER DUSENLER
MNDRS BRSAN 10,0%
OYLUM KTLEV 10,0%
ALCAR TDGYO 10,0%
IEYHO DOBUR 8,5%
BRKSN KLKIM 7,4%
GLBMD ULAS 7.3%
ISBTR FZLGY 7.1%
BRYAT HEDEF 6.7%
CELHA AVGYO 6,5%
ATATP ATAKP 6,5%
NUHCM SEKUR 6,3%
AYCES AKYHO 6,1%
SDTTR MIPAZ 6,1%
SANKO KLSER 5,9%
OSMEN ATAGY 5,8%
ELITE CLEBI 5,7%
GRSEL UNLU 5,5%
MIATK ASUZU 5,5%
TUKAS EUREN 5,5%
ONCSM YAYLA 4

Haftalik Piyasa Takvimi e%

09:00 Almanya Fabrika Siparigleri

12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar

15:30 ABD Dis Ticaret Dengesi($)

16:45 ABD S&P Global Hizmet Sektdrii PMI
17:00 ABD ISM Hizmet Sektdrii PMI
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6 Eylul 2023 Cargsamba

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine pozitif baglamasina ragmen seans iginde 8.090,2 seviyesine kadar gerileyen BiST100
Endeksi, sonrasinda yénunu yukari gevirdi. Kapanisa dogru alimlarin hizlanmasiyla Endeks
gunl %1,16 kazangla gun i¢i gérdigi en yuksek seviye olan 8.236,14 puandan tamamladi.
Bankacilik Endeksi %3,93 ve Sinai Endeks %0,80 deger kazandi. Turkiye 2 yilhk tahvil faizi
bir dnceki kapanisa goére 15 baz puan artarak %23,90 ve 10 yillik tahvil faizi 336 baz puan
artarak %22,66 seviyesinden gini tamamladi. Dolar/TL 26,54-26,83 ve Euro/TL 28,45-28,94
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 372,1 oldu.

TCMB Agustos enflasyonuna iligkin degerlendirmesinde vergi ve yonetilen fiyatlardaki
ayarlamalarin Temmuz ayindan sarkan etkilerinin yani sira Tirk lirasindaki deger kaybi ve
Ucret artiglarinin gecikmeli etkileri ile kiiresel enerji fiyatlarindaki ylkselis sonucunda ana
gruplarin tamaminda yillik enflasyonun yukseldigi ifade edildi.

Cumhurbagkani Erdogan, Kabine toplantisinin ardindan yaptigi agiklamada blyume ve
ihracat basarisina karsin Agdustos ayi verileri enflasyonla daha siki bir micadelenin
gerekliginin ortaya koydugunu dile getirdi. Universite égrencilerine 10 GB internet ve cep
telefonu destegine iligkin detaylarin bir sonraki Kabine Toplantisinda ele alinacagini agiklayan
Erdogan, evlenecek genclere uygun fiyath kredinin de glindemde oldugunu belirtti.

Morgan Stanley, Turkiye yil sonu enflasyon tahminini %62'den %66’ya revize etti. Daha
oncesinde enflasyonun tepe noktasini Mayis 2024'te %68 olarak 6ngdren Kurum, bu
tahminini de %72’ye yikseltti.

Bank of America (BofA), Turkiye icin yil sonu enflasyon beklentisini %58'den %70'e
yukseltirken, 2024 beklentisini de %38'den %40'a ¢ikardi Enflasyonun 2024 yili Mayis ayinda
%78 ile zirve yapacagdi 6ngorildu.

ABD Borsalari giini negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,56 kayipla
34.641,97 puana, S&P 500 Endeksi %0,42 azalisla 4.496,83 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,08 azalarak 14.020,95 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disisle kapatti.

Dln PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. Almanya’da Agustos ayinda hizmet sektori
PMI beklentilere paralel 47,3 ve bilesik PMI 44,6 oldu. Ingiltere’de ise hizmet sektdrii PMI
beklentilerin izerinde 49,5 ve bilesik PMI 48,6 olarak gerceklesti. Euro Bolgesi'nde hizmet
sektori PMI beklentilerin altinda 47,9 olurken, bilesik PMI 46,7 de@erini aldi. PMI verilerinde
50 seviyesinin Ustl sektor blyUmesi, bu seviyenin alti ise sektdér daralmasi olarak
yorumlaniyor.

Euro Bélgesi'nde iretici fiyat endeksi (UFE), Temmuz ayinda aylik %0,5 ve yillik %7,6 azald.

Fed Yénetim Kurulu Uyesi Waller, enflasyondaki yavaglamaya dikkat gekerek faiz artislarina
'temkinli' bicimde devam edilmesi gerektigini belirtti.

Rusya Bagbakan Yardimcisi Alexander Novak, Rusya'nin ham petrol ihracatinda giinde 300
bin varillik kesintiyi yil sonuna kadar uzatacagini agikladi. Rusya, Agustos ayinda giinde 500
bin varil azalttigi ham petrol ihracatini Eylul ayinda gliinde 300 bin varil azaltacagini taahhit
etmisti. Suudi Arabistan, Temmuz itibariyla uyguladigi gunlik 1 milyon varil géndlli petrol
Uretimi kesintisini yil sonuna kadar devam ettirecegini duyurdu. Bdylece Suudi Arabistan'in
Aralik 2024'e kadar gunluk 500 bin varil azaltma kararina ek olarak aldigi 1 milyon varillik
kesintiyle toplam miktar 1,5 milyon varile yukseldi. Agiklamalarin ardindan Brent petrol 90
dolarin tzerine ¢ikt.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baslarken Asya piyasalari, karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
Dolar/TL 26,82 ve Euro/TL 28,81 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 104,6
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0740 sinirinda. Brent tipi petrol 90 dolardan,
altinin onsu 1.927,4 dolardan ve grami ise 1.661,8 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bolgesi perakende
satiglar ile ABD’de dis ticaret dengesi ve hizmet sektéri PMI verileri takip edilecek. Ayrica
ABD'de "Bej Kitap (Beige Book)" raporu agiklanacak.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

8,02x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %7,2 primli.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdl. Mevcut ¢carpandaki 1skontoya ragmen énumuiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Temmuz ayinda %9,49 artan TUFE’nin Agustos 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari
anketine gore; Adustos ayinda %5,54, Eylul ayinda %4,34, 2023 yili sonunda %59,46 ve 12
ay sonrasinda %42,01 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2023
sonunda 29,82, 12 ay sonrasinda ise 34,58 olmasi 6ngdrulmektedir. Cari dengenin 2023
sonunda 43,6 milyar dolar, 2024 yilinda ise 30,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH biliyimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,7 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %19,19, 3 ay sonrasinda %25,00 ve 12 ay sonrasinda
ise %23,25 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/9416/9321/1942/Piyasa_Takvimi_28_Agustos-1_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4816/9199/5158/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/6816/9320/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_28.08.2023.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Gumiis ($/ons)
Gumiis (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi
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[Gésterge Tahvil

brr 10y11 Tahvil
IABD 10y Tahvil Faizi

Kapanis
34.642
4.497
14.021
15.772
7.438
7.255
1.051
117.331
32.939
3.153
2.563
65.716
8.236
308
8.040
301
13.221
495

Giinliik YBB
-0,56% 4,51%
-0,42%  17,12%
-0,08%  33,96%
-0,34%  13,27%
-0,20% -0,19%
-0,34%  12,06%
-1,17% 8,28%
-0,38% 6,92%
0,70%  26,23%
-0,03% 2,07%
-0,74%  14,61%
-0,10% 8,01%
1,16%  49,50%
0,95% 4,55%
3,93%  59,91%
3,71%  11,83%
0,80%  48,48%
0,59% 3,84%

Kapanis Giinliik

26,8008 0.1%

28,7621 0,1%

1,0728

147,14 -0,4%

2

1.927 0,1%

.660,7 0,2%
238 0,0%
20,3 0,1%
89,9 -0,2%
14,0 0,0%
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365Giin
10,61%
14,59%
20,55%
23,60%
2,07%
20,32%
-18,18%
4,57%
19,13%
-1,04%
6,38%
11,76%
155,56%
66,96%
121,28%
40,04%
162,50%
74,01%

YBB

0.1%  43.3%

43.3%
43,6%l

o1 _02%]

12,1%
5,7%
51,5%
-1,6%
40,9%
4,5%
-35,4%

1048 _ 0% _12%

23.90%  0,6%

2,66%  17,4%
4,25%  -0,4%

139.7%l
130,5%|
9,6%l

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigl Olan Sirl
Bitiin Sirketler

Doviz Acigi Olanlar

ket

Adet Milyon TL

286 243.909
190 -380.542
476 -136.633

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 119,80 GG -
BIMAS 264,20 GG -
CIMSA 216,00 GG -
EREGL 46,00 GG -
THYAO 252,00 203,07 -19,4%
PETKM 20,56 GG -
TCELL 58,85 GG -
FROTO 893,20 809,74 -9,3%
TRGYO 26,46 GG -
TUPRS 146,80 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor

www.bmd.com.tr
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MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri

160% MSCI TR
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BiST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama |
FIK’sina gore %7,2 primli iglem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %11,8 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

BIST100 Cari F/K,

Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

35 BisSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | 72 ) A SRR
gore %74,1 primli islem gormektedir. I 16

Periyodik Raporiar

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,9 = = = Al¢Ust Bant = = = - Ara Bant

o BiSTSinai F/K, $
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* Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | L T |:
F/K’sina gore %46,1 primli islem gérmektedir. 1 P il i i 1~ ittt o - Toadidindi ittt Pouti it

BiSTSnai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AltUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama 1 I el A e i A
FD/FAVOK carpanina gére %96,8 primli iglem t 7
| gormektedir. !

XUSIN Cari FD/IFAVOK, TL Medyan = 6,9 = = = AltyUst Bant — = — - Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %64,6 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 6,0 = = = AltYUstBant — - — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1.393 | 1.040
TCMB AOFM 1.590 | 1.194
TUFE -533 | -2.126

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan ve 24 Agustos tarihli toplantisinda 750 baz
puan artirarak %25,00 seviyesine cikard!.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlan sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tiim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin i iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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