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Endeksler Kapanis Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 9.518,13 -2,32% 18,67%
BIST-100 (TL) 8.807,38 -2,46% 17,90%
BIST-30 ($) 296,89 -2,60% 8,82%
BIST-100 ($) 274,72 -2,74% 8,11%
BIST-Banka Endeksi 10.636,66 -2,60% 22,02%
BIST-Mali Endeksi 9.562,63 -2,68% 21,23%
BIST-Sinai Endeksi 13.475,52 -2,35% 16,85%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
THYAO 8.492 -0,2%
EREGL 5.208 -2,0%
ZOREN 5.072 -6,0%
AKBNK 5.037 0,4%
PETKM 4.562 -10,0%
ISCTR 4.558 -2,5%

YUKSELENLER DUSENLER

AKENR KONYA 10,0%
IZMDC PEKGY 10,0%

ERSU SRVGY 10,0%
PKART SAMAT 10,0%
DOBUR BJKAS 10,0%
INVEO PETKM 10,0%
PSDTC DERHL 10,0%
VRGYO UNLU 10,0%
ODINE FONET 9,9%
BOSSA AGYO 9.9%
AFYON IEYHO 9,9%
AGROT GZNMI 9,8%

FADE CEMAS 9,8%
DERIM MARTI 9,7%
GARFA ALKA 9,7%
JANTS PATEK 8,9%
DAPGM ENERY 8,8%
HDFGS MOGAN 8,4%
HURGZ ALKIM
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Din glne yatay baglamasina ragmen seans iginde saticili bir seyir izleyen ve en disuk
8.760,63 seviyesini géren BIST100 Endeksi, %2,46 kayipla 8.807,38 puandan giini
tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,60 ve Sinai Endeks %2,35 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir dnceki kapanisa gore 57 baz puan artarak %48,28 ve 10 yillik tahvil faizi 39 baz
puan artarak %26,93 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 32,08-32,21 ve Euro/TL 34,79-35,03
araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 315,3 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global'in ABD, gelismekte olan piyasalar ve
Turkiye icin yaymnladigi ikinci ¢eyrek ekonomik goérinim raporuna goére, gelismekte olan
tlkelerin toplam ekonomik buylmesinin 2024 icin %4,2, 2025 igin %4,6 olacag! tahmin edildi.
Turkiye'ye iligkin buylime tahmini 2024 igin %2,4'ten %3'e ve 2025 icin %2,7'den %3'e
yukseltilirken, 2026 icin %3'ten %2,8'e c¢ekildi. ABD'de ekonomik biyimenin 2024'te %2,5,
2025'te %1,5 olacag@i tahmin edildi.

ABD Borsalarinda negatif bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,08 azalarak
39.282,33 puana, S&P500 Endeksi %0,28 azalarak 5.203,58 puana ve Nasdaq Endeksi
%0,42 azalarak 16.315,70 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise gunu pozitif tamamladi.

ABD’de dayanikh mal siparisleri, Subat ayinda aylk %21,4 artarak 277,9 milyar dolara ulasti.
Ulasim hari¢ siparigler Subat'ta %0,5 yilkselis gosterirken beklenti %0,4 yikselmesi
yonundeydi. Savunma hari¢ mal siparigleri ise subatta %2,2 artis yasadi. S&P Case Schiller
ulusal konut fiyatlar, Ocak ayinda ayhk %0,1 azalirken, yilik %6 artis gosterdi. ABD’de
Conference Board tuketici giiven endeksi, Martta aylhk 0,1 dislis goOstererek 104,7'e
gerilerken beklenti 106,9 olmasi yonindeydi.

ABD Merkez Bankasr'nin (Fed) yayinlanan 2023 yili yillik denetlenmis bilango verilerinde,
bankanin toplam giderleri, kazanglarini 114,3 milyar dolar asti. Bdylece banka, bu zamana
kadarki en buylk faaliyet zararini kaydetti. Mevduat kurumlarinin rezerv bakiyelerine yonelik
faiz gideri 2023 yilinda 176,8 milyar dolara yikselirken, repo operasyonlarina iligkin faiz gideri
104,3 milyar dolar olarak gerceklesti. Bankanin varlik portfdyiinden elde ettigi faiz geliri ise
2023 yilinda 2022 yilina gore 6,2 milyar dolar azalisla 163,8 milyar dolara geriledi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,45
artida. Dolar/TL 32,22 ve Euro/TL 35,08 seviyelerinden islem gériyor. Dolar endeksi 104,37
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,0825 sinirinda. Brent tipi petrol 84,9 dolardan,
altinin onsu 2.178 dolardan ve grami ise 2.256,9 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde 6nemli veri akigi bulunmazken, yurt disinda ise Euro Boélgesi'nde ekonomik
goriinim endeksi ve ABD’de DoE petrol stoklari takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

Subat ayinda %4,53 artan TUFE'nin Mart 2024 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine
gore; Mart ayinda %3,43, Nisan ayinda %3,42, 2024 yili sonunda %44,19 ve 12 ay
sonrasinda %36,7 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2024 sonunda
40,53 ve 12 ay sonrasinda ise 42,79 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2024 sonunda
33,3 milyar dolar, 2025 yilinda ise 31,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyimesinin 2024 ve 2025'te siraslyla %3,3 ve %3,8 olacagdi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 3 ay sonrasinda %46,85 ve 12 ay sonrasinda ise %36,96 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Ofis Yem Gida Sanayi Ticaret A.S. (OFSYM; Haberin etkisi: Notr)

Sirket, Ankara'nin Bala ilgesinde 250.000 m? alan (izerinde 11.000 kWe / 14.000 kWp kurulu
glice sahip olmasi planlanan arazi lizeri sebeke baglantili Fotovoltaik Glines Enerjisi Santrali
(GES) projelendirme sirecini tamamlamistir. Bu hususta yatirnmin inga slreglerinin
baglatiimasi ve tamamlanmasi sorumlulugu Point Solar Elektrik Uretim San. Ticaret A.S'ye. ait
olmak lzere 207.700.000 TL (KDV Harig) bedel ile s6zlesme akdedilmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3817/1110/0152/Piyasa_Takvimi_25-29_Mart_2024.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/6717/1143/5729/12A23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/1134/8685/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_25.03.2024.pdf
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 600 | 3.251
TCMB AOFM 697 | 4.097
TUFE 230 | 1.189

Kaynak: Finnet
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020’'de son iki
yildaki ilk faiz artinrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
géreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakt. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yihnin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardi.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politka faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanliyi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disiindiigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasiziyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma B6limU daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Bdyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirnmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
velveya diger iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma BolimU’'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘ndn izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu dusindiginde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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