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iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 145317 -2,47%
BIST100 12.792,8  -2,19%
BIST30 ($) 3304 -2,67%
BIST100 ($) 290,8 -2,39%
BISTMali 17.685,7 -2,38%
BISTSinai 16.218,5 -0,40%
BISTBanka 16.948,1 -5,07%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 47.020
ABD-S&P 500 6.716
ABD-NASDAQ 22.401
Almanya-DAX 23.440
ingiltere-FTSE 100 10.251
Fransa-CAC40 7.937
Rusya-RTSI 1.138
Brezilya-BOVESPA 180.464
Japonya-NIKKEI 225 57.468
Gin-SHANGHAI 4.124
G.Kore KOSPI 5.585
Hindistan-Sensex 78.919
BIiST100 12.793
BiST BANKA 16.948
BIST SINAI 16.219

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yilhk
-6,15% 18,9% 26,7%
-6,74% 13,6% 25,6%
-6,54% 15,8% 1,9%
-7,13% 10,7% 1,1%
-7,90% 8,1% 43,1%
-2,70% 157% 31,0%
-16,46% 2,5% 4,5%
Giinliik YBB 365Giin
-1,9% 22%  10,4%
-1,7% 1,9%  17,0%
-1,5% -3,6%  24,0%
-1,6% -4,3% 0,1%
-1,6% 32%  18,1%
-1,4% -2,6% -3,2%
0,0% 2,1% -0,6%
-2,6% 12,0%  46,3%
0,6% 13,2%  53,9%
0,4% 39%  23,4%
0,0% 32,5% 118,3%
-1,4% -7,4% 7,0%
-2.2% 13,6%  25,6%
-5,1% 2,5% 4,5%
-0,4% 15,7%  31,0%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,3% 2,7%!
-01%  -15% 1,1%I
-02%  -1,9% -1,4%!
0,1% 1,0% 0,6%
1,6%  -2,0% 19,6%
1,8%  -1,7% 22,8%
34%  -46% 19,3%
36% -41% 22,6%
6,2%  27,6%  48,9%
12,6%  43,5% 78,1%
-0,2% 1,6% 0,8%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 44,0736
Euro/TL 51,1251
IEuroIDoIar 1,1584
Dolar/Yen 157,6
Altin ($/ons) 5.157,4
Altin (TL/gram) 7.308,5
Gimis ($/ons) 84,8
Gumiis (TL/gram) 120,2
Brent Petrol ($/varil) 90,7
VIX 26,7
Dolar Endeksi 99,1
IE&isterge Tahvil 38,46%
TR 10y1l Tahvil 31,22%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,18%
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Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Yurt iginde biiyiime ve enflasyon yurt disinda Euro Bélgesi’nde biiyiime ve
enflasyon ile ABD’de tarim disi istihdam verilerini takip ettigimiz bir haftayi
geride biraktik. Hafta boyunca ABD-Israil ile Iran arasinda gergeklesen
karsilikli saldirilar piyasalarin odak noktasindayd..

Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,7 artti. Ocak
ayinda %1,7 olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %1,9°a yiikseldi. Euro
Bélgesi ekonomisi, 2025 yilinin son ¢eyreginde ¢eyreklik bazda %0,2 biiyiirken
yillik biiyiime %1,2 oldu. Euro Bélgesi ekonomisi, 2025 yili genelinde ise %1,4
biiyiidii. ABD'de tarim disi istihdam, Subat ayinda piyasa beklentisinin altinda
92 bin azaldi. Beklenti, 50 bin artmasi yéniindeydi. Issizlik orani %4,4
seviyesinde sabit kaldi.

ABD ve Israil, 28 Subat’ta iran’a yénelik askeri saldirni baslatti. iran ise ABD ve
Israil'in saldirilarina karsilik olarak bélgedeki tiim ABD iislerine yénelik
operasyon baslatirken. Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar ve
Urdiin gibi iilkelerde bulunan ABD iislerinin es zamanli olarak hedef alind...
ABD-israil saldinsi sonucunda Pazar giinii Iran’in dini lideri Ayetullah Ali
Hamaney'in yasamini yitirdigi aciklandi. iran, ABD-israil saldinlari nedeniyle
Hiirmiiz Bogazi'ndan gegislerini kapattigini duyurdu. Hafta boyunca
taraflardan saldinlara iliskin agiklamalar gelmeye devam etti. iran Disisleri
Bakani Abbas Erakgi, ABD birliklerinin olasi kara harekatina karsi hazirlikl
olduklarini belirterek miizakere ya da ateskes talebinde bulunmadiklarini
belirtti.

Tiirkiye ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde bir énceki yilin ayni dénemine
gore %3,4 biiyiidii. 2025 yilinin tamaminda ise %3,6 biyiidii. Tiiketici fiyat
endeksi, Subat ayinda aylik %2,96 artti. Ocak ayinda %30,65 olan yillik
enflasyon ise Subat ayinda %31,53’e yiikseldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon %29,46
olarak gergeklesti. Yurt igi (iretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Subat ayinda aylik
%2,43 ve yillik %27,56 artti. Haftaya artan jeopolitik risklerin etkisiyle negatif
baglayan ve hafta genelinde saticili seyrini siirdiiren BIST100 Endeksi, %6,74
kayipla 12.792,81 puandan haftayr tamamladi. 43,92’li seviyelerden haftaya
baslayan Dolar/TL, 44,0835 ile rekor yeniledi. 51,92’li seviyelerden haftaya
baslayan Euro/TL ise 50,80 sinirinin altina kadar geriledi.

Yurt digi yerlesik yatirnmcilar, 20-27 Subat haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindirilmis) 65,3 milyon dolar hisse senedi alimi, 212,8 milyon
dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satigi ve 454,5 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil almi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt iginde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 2.140 milyon dolar artarak 161.650 milyon
dolara yiikselirken, tiizel kisilerin déviz mevduati 1.553 milyon dolar artarak
78.093 milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 3 milyon
dolar azalarak 48 milyon dolar (2 milyar TL) olarak gergeklesti. Tiirkiye’nin
dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 300 sinirinin altinda kald..

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e duslirdii. TCMB, 2026 yilinin ilk toplantisinda politika faizini 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine gekti.

Subat 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Subat ayinda %2,96 artan
TUFE'nin Mart ayinda %1,89, 2026 sonunda %24,11 ve 2027 sonunda %18,40 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,09 ve 12 ay sonrasinda ise
52,39 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 26,3 milyar dolar, 2027 sonunda
ise 29,9 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve 2027'de
sirasiyla %3,9 ve %4,3 olacadi 6ngorulmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk toplantida
%36,08 ve 2026 yil sonunda ise %28,95 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi
o (Milyar TL) Haftanin ilk islem guniine %5,32 kayipla 12.987,42 puandan baslayan ve seans iginde 12.987-
Pl ASELS 62,97 3,6% 43,9%  13.457 araliinda hareket eden BIST100 Endeksi, %2,71 kayipla 13.346,43 puandan ginii
E THYAO 53,85 -10,0% 3,1%  tamamladi. Bankacilik Endeksi %7,43 ve Sinai Endeks %2,61 deger kaybetti. Tirkiye 2 yillik
m TUPRS 4517 18,1% 39,9% tahvil faizi %37,63, 10 yillik tahvil faizi %30,50 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %3,960
v AKBNK 30.86 17.9% 6.1% seviyelerinden hafta acilisini yapti. Dolar/TL 43,92’li ve Euro/TL 51,92’li seviyelerden haftaya
= ISCTR 29,19 15,9% 0,9% F)asladl. Turklye. nin dolar. bazli 5 yil vadeli CDS oranl' 238,5 oldu. .
[ YKBNK 28,39 18.3% -2,4% Istanbul Sa’nayln Odas_l (ISO) tarafindan agiklanan imalat PMI, Ocak ayinda 48,1 iken Subat
b =N TRALT 23,22 15,1% 2649 2ynda49.3eylkseld.
© ' ' : TUIK verilerine gére Tiirkiye ekonomisi, 2025 yilinin son geyredinde bir énceki yilin ayni
GARAN 19,54 -15,4% -5,6% N ) A L ’ . Y
XI " °  dénemine goére %3,4 buyudu. 2025 yilinin tamaminda ise %3,6 buyudu.
KeHoL 19.99 0.2% 19.9% JPM ABD ve israil'in Iran’a sald dindan Orta Dogu'da jeopolitik gerilimi
A0 o organ, ve lIsrailin Iran’a saldirmasinin ardindan a Dogu'da jeopolitik gerilimin
QSTO':" F 19,22 6,0% 51.2% tirmanmasi Uzerine TCMB’nin 12 Mart'taki toplantida faizleri %37'de sabit birakacagi
EPUELS [T tahmininde bulundu. Banka, 2026 sonu politika faizi tahminini de %30’dan %31’e yukseltirken
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER 2026 sonu enflasyon tahminini de %24’ten %25’e ¢ikardi. Raporda, “Orta Dogu’daki savasa
= yanit olarak TCMB, bir haftalik repo ihalelerini askiya alarak agirlikli ortalama fonlama maliyetini
(1] INVES 44,7% KLRHO 40,9% gegici olarak 300 baz puan artirarak %40’a ¢ikardi.
= ISGSY 40,1% INTEM 27,7% ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yénelik ABD-Israil saldirilari kapsaminda biiyiik bir
8_ DOGUB 39,2% BRSAN | 24,5% operasyon baslatlldlg!nl aciklayarak hedefin iran rejiminin tehditlerini ortadan kaldirmak
© BURVA 38.7% DZGYO | 20,3% oldugunu ifade etti. Israil Savunma Bakani Yisrael Katz da Iran'a kargi onleyici saldiri
o VRS T YAPRK | 20.1% baglatildigini agiklarken iilke genelinde olaganiistii hal ilan edildigini duyurdu. iran ise ABD ve
é ’°° DESPC 'o israil'in saldirilarina karsilik olarak bélgedeki tim ABD (islerine yénelik operasyon basglatt.
T | Gunoe 36:8% Al Bahreyn, Birlesik Arap Emirlikleri, Kuveyt, Katar ve Urdiin gibi Glkelerde bulunan ABD Uslerinin
(o] KTLEV | 30,0% YKENK [l es zamanli olarak hedef alindig bildirildi. ABD-israil saldirisi sonucunda Pazar giinii iran’in dini
.E KERVN 27,4% EKIZ | 18,0% lideri Ayetullah Ali Hamaney'in yasamini yitirdigi agiklandi. Iran donanmasi, ABD-israil saldirilari
[} FONET 27,1% AKBNK | 17,9% nedeniyle HirmlUz Bogdazi'ndan gegislerini kapatirken uyarilara ragmen gecis yapmaya calisan
o KUWA | 269% MOBTL | 16,4% bir petrol tankerinin hedef alindigini ve geminin alev alarak batma noktasina geldigini bildirildi.
ZERGY | 22,7% VAKBN | 16,4% ABD Baskani Donald Trump, ABD'nin hedefinin iran'in fiize ve niikleer silah edinmesini
MEKAG | 20,5% DOCO | 16,0% tamamen ortadan kaldirmak oldugunu ifade ederken "Nukleer silaha sahip bir iran ABD igin
TUPRS RETE] ISCTR | 15.6% kabul edilemez" dedi. Trump, iran'a yoénelik saldirilarin yeni bir agsamaya gececegini belirtirken
AVOD 18’00/ GOZDE 15'60/ blyuk dalganin heniz baglamadigini ve yakinda daha sert adimlarin atilacagini sdyledi.
TR 16’90/ RNPOL 15'6% iran, ABD ve israil'in saldirilarina karsilik Hirmiiz Bogazi'nin deniz trafigine kapattiklarini ve
LYDYE 16’80/ SARKY 15'4°/ gegcis yapmaya calisan gemilere saldiracaklarini bildirdi.
e 1s’z°/° GARAN 15'40/ ABD Federal Temyiz Mahkemesi, Donald Trump ydnetiminin yasaya aykiri bulundugu belirtilen
MIMCAS 16’10; TRALT 15‘1°/ gumrik vergilerinin iadesini durdurma ya da erteleme talebini reddetti.
ST 15'6; SENT 13'90/ PMI veri akisi agisindan yogun bir giin oldu. ABD’de ISM imalat sanayi PMI, Subat’ta aylik
’ °° ' . bazda 0,2 puan azalisla 52,4 puana geriledi. ABD’de S&P Global imalat sektori PMI, Subat
TKNSA [gIZ0k SURGY [43,8% ayinda 51,6 oldu. Almanya’da imalat sektéri PMI, Subat ayinda 1,8 artarak 50,9 oldu.
. - ingiltere’de imalat sektérii PMI, Subat ayinda aylik 0,1 puan azalarak 51,7 oldu. Euro
YBB YUKSELENLER DUSENLER Bolgesi'nde imalat sektorii PMI, Subat ayinda 1,3 puan artarak 50,8 olarak gergeklesti.
Sali
0, 0/ -
DSTKF 22% SMRVA %% TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %2,96 artti. Ocak ayinda %30,65
HEDEF 184% TEHOL 52% olan yillik enflasyon ise Subat ayinda %31,53’e yiikseldi. Yillik ¢ekirdek enflasyon %29,46
SEGMN 169% TDGYO 529 i)/le;rakegergekles,ti. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (YI-UFE), Subat ayinda aylik %2,43 ve yillik
7,56 artti.
GUNDG 162% EMKEL 46% ° . . o )
= : ING Global, subat ayi enflasyon verisinin ardindan TCMB'nin bu ay politika faizini sabit tutacagi
KTLEV 144% SUNTK 42% tahmininde bulundu. Kurum, Subat ayindaki yiikselis nedeniyle yillik enflasyon tahminini %25’e
EDATA 135% POLTK 42% cikarirken Merkez Bankasi’'nin Mart ayinda politika faizini %37’de sabit tutacagini, yilin ilerleyen
MANAS 129% BMSCH o dénemlerinde ise temkinli indirimlere baslayarak yil sonunda faizi %30’a ¢ekmesini bekledigini
- - ifade etti.
HAAS S e 0% ABD Baskani Donald Trump, ispanya'nin Iran'a yénelik operasyonlarda ABD Uslerinin
ODINE | 111% DOFER 39% kullanimina izin vermemesi zerine bu Ulkeyle tim ticari iligkilerin kesilecegini bildirdi. Ayrica
BSOKE | 102% ATEKS 37% Trump, iran'a yénelik askeri saldiri diizenlemek igin Kongre onayina ihtiyaci olmadigini ve
sesy R o - Kongre'den onay almayacagini ifade etti.
no oa iran Cumhurbagkani Mesud Pezeskiyan, ABD ve Israil'in saldirilarina ragmen iilkede kamu
NIBAS | 94% GENIL 3% hizmetleri ve ekonomik faaliyetlerin stirdiiglinG, yetkilerin hizla alinabilmesi igin bazi karar
HUBVC | 93% COSMO 33% mekanizmalarinin illere devredildigini ifade etti.
ZERGY | 85% oTTO 33% Euro Boélgesi'nde tuketici fiyat endeksi, Subat ayinda aylik %0,7 artti. Ocak ayinda %?1,7 olan
OZRDN | 84% ADESE 33% yillik enflasyon ise Subat ayinda %1,9’a yikseldi.
b
SMART | 79% BIGCH 3% Garsamba
. - TCMB’nin Subat Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'na gore, yillik enflasyon gida ile alkol-titlin-altin
VANGD 76% ATSYH 3% gruplarinda belirgin oranda yikselirken, diger ana gruplarda geriledi. Aylk fiyat artisinda
MEPET | 76% EKIZ 31% Ozellikle gida grubunun etkisinin belirgin oldugu belirtilen raporda, sebze, beyaz et ile siit ve siit
ENSRI | 76% TATEN 30% urlnlerindeki fiyat artislarinin gida enflasyonunda belirleyici oldugu bildirildi. Gida fiyatlari
Uzerinde hava kosullarinin yani sira Ramazan ayina 6zgu unsurlarin da etkisinin hissedildigi de
SARKY | 75% EGEEN 21% belirtildi. Raporda, Subat ayinda enflasyonun ana egiliminin yataya yakin seyrettigi ifade edildi.
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ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Baskani Donald Trump'in daha 6nce agikladigr %15'lik

Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL " e ! o -
c Déviz Fazlas! Olan Sirket 303 404.037 kiresel gumrik tarifelerinin bu hafta uygulanmaya baslanacagini agikladi.
‘9' Déviz Agig Olan Sirket 300 -1.126.421 ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) Bej Kitap raporunda, birgok bdlgede ekonomik belirsizlik,
E Biitiin Sirketler 603 722383 fiyatlara kargl artan hassasiyet .ve dij§i]!( gelirli ti]ketigilerin harcgmalarlr.n k|§mglar| peqeniyle
. satislarin baski altinda kaldi§i ifade edildi. Raporda, imalat faaliyetlerinin bir énceki doneme
11] ETEp——— P E—— gore iyilestigi, bu kapsamda sekiz bolgenin blyilime, iki bélgenin ise daralma bildirdigi agiklandi.
oviz 1g1 anlar oviz Faziasi anlar
* THYAOG 2 776081 IVESTL 50404 ABD’de mortgage basvurulari 27 Subat ile sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla %11
— e : artti. 30 yillik mortgage ortalama faiz orani ise degismeyerek %6,09 oldu.
© SASA -140.800 | GARAN 34.045 .
3=~ ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, Iran'a yonelik operasyonlarin hiz kesmeden surecegini
L FROTO -93.613 |[ENKAI 28.609 - N . P
(T belirterek daha buylk saldiri dalgalarinin yolda oldugunu ifade ederken ABD ve lsrail'in
PETKM -45.957 |AKFIS 27.881 . . . R . o . . - N
T TCELL 44.411 lasELS 22 638 saldirlarin ilk gunlerinde binlerce hedefi vurdugunu ve Iran'in deniz gucline agdir darbe
e : indirildigini soyledi.
MOGAN -33.467 |HALKB 22.357 .
ZOREN 20.631 IBINHO 17.501 ABD Senatosu, Baskan Donald Trump'in Iran'a yonelik saldirilarinin Kongre onayina tabi
RGYAS _29:107 DOHOL 16:914 olmasini éngoéren savas yetkileri tasarisini reddetti.
PGSUS 26.981 ITRGYO 15.269 PMI veri akigi agisindan yogun bir giin oldu. ABD’de ISM hizmet PMI, Subat ayinda 56,1 oldu.
-~ AYDEM 22.729 [ENJSA 14.433 ABD’de S&P Global hizmet sektori PMI ise Subat ayinda 51,7’ye gerilerken imalat ve hizmet
(1] sektorlerini kapsayan bilesik PMI, 51,9 degerini aldi. Almanya’da hi_zmet sektori PMI, Subat
= ayinda 52,4’ten 53,5’e yUkselirken bilesik PMI, 52,1’den 53,2’ye ¢ikti. Ingiltere’de hizmet sektori
8- Arastirma Model Portfoy Tablosu g:\/lg 53§|Ve'|:)i||>e|\?|i|k5|?|\3|, I5d(3,7 degerini aldi. Euro Boélgesi'nde hizmet sektori PMI, Ocak ayinda
,9 ve bilesi ,9 oldu.
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. Persembe
.-! BIMAS 621,00 GG " TCMB briit rezervleri, 27 Subat ile biten haftada 206,1 milyar dolardan 210,3 milyar dolara
O CIMSA 48,00 GG ~  yukseldi. Net rezervler ise 89,2 milyar dolardan 91,8 milyar dolara ¢ikti. Swap hari¢ net rezervler
% EREGL 28,20 GG - 75,6 milyar dolardan 78,8 milyar dolara yiikseldi.
'm PETKM 18,40 GG ~ Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek sosyal medyadan, “Jeopolitik gelismelerin ekonomiye
o TUPRS 258,00 GG - etkisini sinirlamak amaciyla, kamu maliyesi olarak dezenflasyonu &nceliklendiren 6nemli bir
Kaynak: BMD Arastirma - adim attik. Gegici oldugunu degerlendirdigimiz petrol fiyat sokunun etkisini azaltmak igin esel
GG: Gézden Gegiriliyor mobil sistemini gecici olarak devreye aliyor, akaryakittaki fiyat artislarinin %75’e kadar olan
kismini vergilerden karsiliyoruz. Mali disiplinden taviz vermeden dezenflasyonu desteklemeye
devam edecegiz.” agiklamasinda bulundu.
ABD'de igsizlik maagi bagvurulari, 27 Subat ile sona eren haftada degismeyerek 213 bin oldu.
ABD Temsilciler Meclisi, Bagkan Donald Trump'in iran'a yénelik saldirilarinin Kongre onayina
tabi olmasini 6ngdren "savas yetkileri" tasarisini reddetti.
A{lahtar Gostergeler ABD Baskani Donald Trump, Iran'a yénelik saldirilara destek vermedikleri gerekgesiyle Ispanya
TUFE - Subat 2026 31,54%  ve Ingiltere yonetimlerini sert sézlerle elestirirken Madrid'in NATO'ya diismanca davrandigini ve
UFE - Subat 2026 27,56% ingilterel Basbakani Keir Starmer'in performansinin hayal kirikligi oldugunu ifade etti. Ayrica
GSYH Bilyiime Hizi - 4G 3,42% Trump, Iran'da yeni liderin belirlenmesi siirecine dahil olmasi gerektigini savunarak, Hamaney'in
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oglunun liderlik igin uygun bir isim olmadigini ifade etti. Trump, iran'da baris ve uyum
saglayacak bir lider istediklerini belirterek Venezuela'daki lider deg@isimini 6rnek gosterdi.

iran Disisleri Bakani Abbas Erakgi, ABD birliklerinin olasi kara harekatina karsi hazirlikli
olduklarini belirterek mizakere ya da ateskes talebinde bulunmadiklarini ifade etti. Erakgi,
Trump'a hitaben yaptigi aciklamada iran'a yonelik askeri planlarin bagarisiz oldugunu belirtti.

Almanya Disisleri Bakani Johann Wadephul, (ilkesinin ABD ve israil'in iran'a yénelik saldirilarina
katilmayacagini ve Ulkede rejim degisikligini amacglayan somut eylemleri desteklemeyecegini
bildirdi. Italya Basbakani Giorgia Meloni ise ABD'den italya'daki Usleri kullaniimasina dair bir
talep gelmedigini bununla beraber italya olarak savasa girmek istemediklerini ifade etti.

Cuma

ABD ile Venezuela'nin, diplomatik ve konsolosluk iliskilerinin yeniden tesisi konusunda
anlasmaya varildigi agiklandi. ABD Disisleri Bakanhgi, konuya iliskin “Bu adim, Venezuela'da
istikrari tesvik etmek, ekonomik toparlanmayi desteklemek ve siyasi uzlagsmayi ilerletmek
konusundaki ortak ¢abalarimizi kolaylastiracaktir." agiklamasinda bulundu.

ABD'de tarim disi istihdam, Subat ayinda piyasa beklentisinin altinda 92 bin azaldi. Beklenti, 50
bin artmasi yéniindeydi. issizlik orani %4,4 seviyesinde sabit kaldi. ABD’de perakende satislar,
Ocak ayinda aylik bazda %0,2 azalirken yillik bazda ise %3,2 artt.

Euro Bolgesi ekonomisi, 2025 yilinin son geyreginde geyreklik bazda %0,2 buyurken yillik
buyiime %1,2 oldu. Euro Boélgesi ekonomisi, 2025 yili genelinde ise %1,4 biyudu.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, kiresel ekonominin &lgulebilir risk
déneminden, geleneksel tahmin modellerinin yetersiz kaldigi gercek bir belirsizlik ¢agina
gectigini sdyledi.

Haftanin son islem gunine %0,01 artisla 13.080,87 puandan baslayan ve seans iginde saticili
bir seyir izleyerek 12.746,23 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,19 kayipla
12.792,81 puandan ginu tamamladi. Kiresel piyasalarda saticili bir seyir izleniyor. Turkiye 2
yillik tahvil faizi %38,46, 10 yilik tahvil faizi %31,22 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,176
seviyelerinden islem goriyor. Brent tipi petrolin varili 91,14 dolardan, altinin onsu 5.148,95
dolardan, grami ise 7.300,08 liradan alici buluyor.
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



