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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 295,6
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.163,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 5,9
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 262,8
'EIST-1 00 F/K Cari 15,65;
WELEERT 358,
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.520,70 5,16% 26,97%
BIST-100 (TL) 13.536,84 4,76% 20,20%
BIST-Tiim 17.056,81 4,28% 20,21%
BIST-Hizmet Endeksi 12.519,38 4,74% 18,56%
BIST-Banka Endeksi 17.251,89 8,54% 4,30%
BIST-Mali Endeksi 18.940,98 5,33% 15,81%
BIST-Sinai Endeksi 16.717,60 2,21% 19,30%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik
THYAO 34.847 8,6%
TUPRS 23.212 -3,5%
ASELS 19.084 5,9%
ISCTR 13.238 7,6%
AKBNK 12.038 9,4%
KTLEV 9.636 -1,9%
YUKSELENLER DUSENLER

KMPUR DAPGM 10,0%

MARKA RUBNS 10,0%

ECZYT QNBFK 10,0%

RALYH BLCYT 9,9%

BORLS NIBAS 8,6%

RNPOL 10,0% KGYO 7,4%

GLRMK IDGYO 5,9%

TAVHL PETKM 51%

MAALT AHGAZ 4,2%

GUNDG ATATR | 4,1%

HKTM SDTTR 41%

DOGUB TUPRS | 3,5%

DOCO CEOEM | 3,1%

MCARD AVTUR | 2,9%

KTSKR SVGYO | 2,8%

DOFRB ISKPL | 2,7%

TEHOL LIDFA | 2,4%

SMART SEYKM | 2,2%

MEYSU ALKA | 2,2%

KBORU MARMR | 2,0%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gine %3,34 artisla 13.353,43 puandan baglayan ve seans iginde alicili seyrini surdirerek
13.679,94 puana kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %4,76 kazangla 13.536,84 puandan giinii
tamamladi. Bankacilik Endeksi %8,54 ve Sinai Endeks %2,21 deger kazandi. Turkiye 2 yillik
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 226 baz puan azaligla %40,16 ve 10 yillik tahvil faizi 149
baz puan azalarak %31,16 seviyesinden iglem gordiu. Dolar/TL 44,46-44,61 ve Euro/TL
51,73-52,22 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,8 oldu.

Cumhurbagkani Erdogan, ABD Bagkani Trump ve Pakistan Bagbakani Serif ile telefon
goriismesi gerceklestirdi. Goriismelerde, ran ile ilan edilen ateskes ve bodlgedeki son
gelismeler ele alindi. Erdogan Trump ile yaptigi gorismede, ateskesten duydugu
memnuniyeti dile getirirken, diinya genelinde olduk¢a sikintili ve zorlu gegen 40 gunlik
surecin ardindan agilan iki haftalik firsat penceresinin kalici bir baris anlagsmasi igin gok iyi
degerlendirilmesi ve surecin kundaklanmasina firsat verilmemesi gerektigini ifade etti.
Goriismede bolgesel diplomasi trafigine de deginen Erdogan, Pakistan basta olmak uzere
dost ve kardes Ulkelerle birlikte yurutilen ¢ézim cabalarinda Turkiye'nin desteginin artarak
surecegini Trump'a iletti.

ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %2,85 artisla
47.909,92 puana, S&P500 Endeksi, %2,51 artarak 6.782,81 puana ve Nasdaq Endeksi %2,80
kazangla 22.635,00 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikseligle tamamladi.

ABD'de mortgage basvurulari 3 Nisan ile biten haftada bir dnceki haftaya kiyasla %0,8 azaldi.
30 yil vadeli mortgage faizi %6,57'den %6,51'e geriledi.

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) 17-18 Mart tarihlerinde yapilan Federal Agik Piyasa Komitesi
(FOMC) toplantisina ait tutanaklara gore, yetkililerin blyuk boliminin savasin isgiicl
piyasasina zarar verebilecedi ve bunun faiz indirimi gerektirebilecegi yoninde endise
tasidigini ortaya koydu. Bununla birlikte, birgok politika yapici nihayetinde faiz artiglarini
gerekli kilabilecek enflasyon risklerine de dikkat cekti. Tutanaklar, giderek artan sayida
yetkilinin, komitenin agiklamasinda belirli kosullar altinda faiz artirmi ihtimaline isaret eden
ifadelere yer verilmesi yoniinde goriis bildirdigini gosterdi. Tutanaklar, enflasyona yonelik
yukari yonlu riskler ile istihdama yonelik asagdi yonlu risklerin ayni anda arttigini ortaya koydu.

ABD Bagkani Donald Trump, diin yaptigi agiklamada Iran kriziyle ilgili miizakerelerin kapali
kapilar ardinda surdurilecegini duyurdu. Trump, ABD'nin yalnizca tek bir "anlaml muzakere
cergevesini" kabul edebilecegini belirtti. Trump, Hiirmiiz Bogazi'nin giivenligi igin iran'la ortak
bir girisimi degerlendirdiklerini soyledi. Ayrica Trump sosyal medya hesabinda yaptig
aciklamada ABD'ye ait tim gemiler, ugaklar ve askeri personelin varilan gergek anlagsma
tamamen yerine getirilene kadar iran'da ve gevresinde kalmaya devam edecegini ifade etti.
Trump, “Herhangi bir nedenle, ki bu son derece dusuk bir ihtimaldir, yerine getiriimezse, o
zaman ¢atisma baslayacak.” dedi.

ABD Bagkani Trump, iran ile ABD arasinda yapilan ateskesin ardindan yaptig ilk agiklamada
iran ile tarifeler ve yaptinmlarin hafifletimesi konusunda gériistiiklerini séyledi. Trump, iran'a
silah saglayan Ulkelere %50 tarife uygulanacadini ve higbir istisna veya muafiyet
olmayacagini belirtti.

iran Meclis Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD ile yiriitilmesi planlanan miizakere
sureci 6ncesinde Uzerinde uzlagilan 10 maddelik 6nerinin ¢ temel maddesinin ihlal edildigini
belirterek, "Karsilikli ateskes veya miizakerelerin bir anlami yok" ifadelerini kulland.

iran Cumhurbaskani Mesud Pezeskiyan, Pakistan Bagbakani Sahbaz Serif ile gerceklestirdigi
telefon gérismesinde, Iran'in her tlrli saldinya karsilik verecegini soyledi.

Beyaz Saray, Orta Dogu’daki gatismalarin devam etmesine ragmen ABD’nin iran ile dogrudan
gorismeler yapacagini duyurdu. Beyaz Saray Sézcisu Karoline Leavitt, Baskan Yardimcisi
JD Vance'in, ézel elgi Steve Witkoff ve Jared Kushner'in de yer alacag! bir heyeti Islamabad’a
yonetecegini aciklad.

Euro Bolgesi'nde uretici fiyat endeksi Subat ayinda aylik %0,7 azalirken yillik %3 azaldi. Euro
Bolgesi'nde perakende satislar Subat ayinda aylik %0,2 azalirken yillik %1,7 artti.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari negatif bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,11
ekside. Dolar/TL 44,54 ve Euro/TL 52,05 seviyelerinden islem goériiyor. Dolar endeksi 99,05
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1660 sinirinda. Brent tipi petrol 96,99 dolardan,
altinin onsu 4.715,10 dolardan ve grami ise 6.754,32 liradan alici buluyor.

Bugln yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ABD’de kisisel gelirler,
biytime ve igsizlik bagvurulari verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Mart ayinda %1,94 artan
TUFE’nin Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027 sonunda %18,71 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise
52,70 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 31,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biliyimesinin 2026 ve
2027'de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacag 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/1017/7547/7982/Piyasa_Takvimi_6-10_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/7546/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.04.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1

F/K’sina gore %131,0 primli islem gormektedir.

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |

ortalama F/K’sina gore %127,4 primli islem

| gormektedir. |

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
I gore %914,9 primli islem gérmektedir.

Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %944,7 primli islem gormektedir.

Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %56,4 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %29,1 primli iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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