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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giinline %0,24 artisla 14.235,63 puandan baglayan ve seans iginde yatay
seyir izleyen BIST100 Endeksi, Hirmiiz Bogazr'na iliskin haber sonrasi yikselise gegti.
Endeks, %2,72 kazangla 14.587,93 puandan gini tamamladi. Bankacilik Endeksi %5,63 ve

N Sinai Endeks %1,31 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 58
- - 130 baz puan azalisla %39,24 ve 10 yillik tahvil faizi 57 baz puan azalarak %31,74 seviyesinden
D islem gordu. Dolar/TL 44,76-44,87 ve Euro/TL 52,78-53,19 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin
- - 80 dolar bazl 5 yil vadeli CDS orani 227,9 oldu.
g - 30 Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P Global Ratings, Turkiye'nin kredi notlarini
10Nis  13Nis  14Nis 15Nis  16Nis 17 Nis "BB-/B" olarak teyit ederken, not goriinimind "duragan" olarak korudu. Agiklamada, not
_-! . — goérinUimandn "duragan” olarak korunmasinin, Turkiye ekonomisinin devam eden eneriji fiyat
= BIST Verileri sokunu, yetkililerin siki para politikasi ve iicret belirleme politikalarini siirdiirmesi ile déviz
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 318,9 rezervlerinde ilave erimenin onlenmesi varsayimiyla atlatacagi yoniindeki degerlendirmeyi
.(5 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 14.249,6 yansitti§i ifade edildi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,4 TUiK verilerine gore ilk el konut satis sayisi, Mart ayinda yillik %1,3 artarak 35 bin 725 oldu.
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 287.3 Ikinci el konut satiglar ise %3,6 azalarak 77 bin 642'ye geriledi. Ipotekli konut satiglari,
[ [ e ——— i ————— %35,9 artarak 25 bin 978 ve diger konut satislar %9,6 azalarak 87 bin 389 olarak gercgeklesti.
(1] BIST-100 F/K Cari 16'92| Yabancilara yapilan konut satiglari %20,0 azalarak bin 353 oldu. Ulke uyruklarina gére en
T | YabanciPayi% 356  fazla konut satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi.
8, Endeksler Kapanig  Giinliik YBB Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Ne komsularimizdan ne de kiiresel tedarik
(3] BIST-30 (TL) 16.723,23 2,74% 36,81% zincirlerinden kopabiliriz. Ancak riskleri azaltmaya ve firsatlari gesitlendirmeye yatirm yapmak
E st (TL) 1458793  272% 2954y  Zorundayiz.” dedi
5 BIST-Tiim 1832362 2.65% 29 14% ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,79 artisla
'8 . . ' ' ) ’ ) 49.447,43 puana, S&P500 Endeksi, %1,20 artarak 7.126,06 puana ve Nasdaq Endeksi %1,52
BIST-Hizmet Endeksi 13.357,44 21%  2650%  yazancla 24.468,48 puana yiikseldi. Avrupa Borsalari giinii yiikselisle tamamladi.
'E BIST-Banka Endeksi 18.564,90 563%  1224%  cuma giinii iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi, ateskes siiresince Hirmiiz Bogaziin ticari
o BIST-Mali Endeksi 20.325,79 41M%  24,28% gecislere agik oldugunu belirtirken ABD Baskani Donald Trump da Hirmiz Bogazi'nin
o BIST-Sinai Endeksi 17.808,65 131% 27.09% tamamen acildigini ancak i_ran'la anlasma slreci tamamlanana kadar ablukanin surecegini
R —T— Hacim (mTL) SR belirtti. Cumartesi gund ise Iran, ABD'nin deniz ablukasinin devam etmesi nedeniyle Hirmiiz
Bogazi'ni yeniden kapattigini duyurdu. Iran Silahli Kuvvetleri Muisterek Komutanhgi
THYAO 35.571 8.7% tarafindan yapilan agiklamada, Hirmuz Bogazi’nin yénetiminin silahli kuvvetlerin siki kontrolu
\S(:Z:K ?Z'Zgi i'SZ" altina alindig1 ve durumun kriz dncesindeki kisitlayici statliye geri ddndigu belirtildi.
ISCTR 14.631 4:6% ABD Basgkani Donald Trump, temsilcilerinin Pazar aksami Pakistan'a ulagacagini ve bir nihai
AKBNK 13.834 7.0% teklif sunacagini duyururken, Iran tarafinin deniz ablukasi ve asiri talepler nedeniyle ikinci tur
TUPRS 11.088 _5:6% muizakerelere katilmayi reddettigi belirtildi.
YUKSELENLER DUSENLER ABD Bagkani Donald Trump, ABD donanmasinin ablukasini asmaya galisan iran’a ait bir
kargo gemisine ates acarak midahalede bulunduklarini bildirdi.
Hig: ::zj ;TAT: 9979,/ Euro Bolgesi'nde ihracat Subat ayinda yillik %6,7 disisle 232,4 milyar euro, ithalat ise %2,2
KLRHO 07| BRVMEN 8.1% azalisla 220,9 milyar euro olarak gergeklesti. Bdylece, Euro Bolgesi'nin ticaret fazlasi Subat'ta
BURCE 10,0% ENSRI 7.7% 11,5 milyar euro oldu. Euro Bdlgesi'nin cari islemler dengesi, Subat ayinda 21,1 milyar euro
CLEBI AYGAZ 7,2% fazla verdi.
PAPIL - bl S Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yonetim Konseyi Uyesi Madis Muller, iran savasindan
;::i 11001;/:" T(:F:: :;f: kaynaklanabilecek potansiyel enflasyon risklerine karsi tetikte kalmalari gerektigini ancak
e— 10"0% ) 5"1% aceleci olmamalari gerektigini belirtti.
ARFYE AVTUR 5,0% Cin Merkez Bankasinin (PBoC) 1 yillik kredi faiz oranini %3'te, 5 yillik kredi faiz oranini ise
KONTR GUNDG 4,9% %3,5'te sabit tuttu.
10,0% 3,9% - -
igﬁ:’: T KFZ?_Z:: EER Bugiin Giindemdekiler...
REEDR SMART | 3,7% Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,65
ZGYo YAPRK | 3,7% ekside. Dolar/TL 44,87 ve Euro/TL 52,82 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 98,30
SKYLP MTRYO | 3,4% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1760 sinirinda. Brent tipi petrol 95,20 dolardan,
i"T’"S‘:; P;g:: :;/’ altinin onsu 4.790,49 dolardan ve grami ise 6.912,27 liradan alici buluyor.
DGNMO oTTo | 3,0% Bugtin yurt iginde tarim girdi fiyat endeksi, yurt disinda ise Almanya’'da Uretici fiyat endeksi
EGEEN MEYSU | 3,0% takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mart 2026 tarihi TCMB piyasa katiimcilari anketine gore; Mart ayinda %1,94 artan
TUFE’nin Nisan ayinda %2,93, mayis ayinda, %1,82, 2026 sonunda %27,53 ve 2027
sonunda %20,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,23 ve 12 ay sonrasinda ise 53,62 olmasi 6ngoriimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda
44,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 39,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylmesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,5 ve %4,1 olacag 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,75 ve 2026 yil sonunda ise %32,94 olmasi
beklenmektedir.

Sirket Haberleri

Alfa Solar Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. (ALFAS; Haberin Etkisi: Pozitif)
Sirket ile yurt icinde yerlesik bir musterisi arasinda glines paneli satisina iliskin KDV harig
yaklasik olarak toplam 43.200.000,00 USD tutarinda siparis alinmistir.
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https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/7582/2875/Piyasa_Takvimi_13-17_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/7546/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.04.2026.pdf
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Borsalar Kapanig IGGRIGK YBB 365Gin  2>-400 Endeks Kapanislar. TL 350
ABD-DJ IND. 49.447 179%  288%  2633% o0 400 panisiart, | 275
ABD-S&P 500 7.126 1,20%  410%  34,89% )
ABD-NASDAQ 24.468 152%  528% 5024%  15.400
Almanya-DAX 24.702 227%  086%  16,49%
ingiltere-FTSE100 10.668 073%  741% 2890% 10.400
Fransa-CAC40 8.425 197%  3,38%  39,73%
- Rusya-RTSI 1.128 0,58%  127%  1,16% 5.400
@ Brezilya-BOVESPA 196.218 0,30%  2178%  51,34% 400
= JPN-NIKKEI225 53.123 126%  4,68%  5296%
5 Gin-SHANGHAI 4.074 056%  265%  24,33% E
G.Kore KOSPI 6.239 0.75%  48,04% 15121% ) .
4 Hindistan-Sensex 78.778 036%  -7.56%  0.29% = Hacim (milyar
3 BIST100 14.588 272%  2954%  56,57% 650
c BIST100 ($) 299 269%  2135%  17,63% a0
He=] BIST BANKA 18.565 563%  1224%  60,60%
(O] BIST BANKA ($) 416 561%  7.68%  36,81% 450
BIST SINAI 17.809 131%  27.09%  43,40%
BIST SINAI (§) 399 128%  21,92%  22,16% 350
— 250
(1] Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinlitk YBB
LT Do 42,8750 00%  46%l 150
8_ :Euro/TL 52,7811  -0,1% 4,4%: 50
© Euro/Dolar 1,1753 0,1% 0,0% KR K K 2D 1D 82020 82 14D D S DD s P Pk ¥k VP R Pl qaPad 2 aPdq®
o DolarlYen 15893 0 27/: " E/:' o"‘q'w\fe;&@"\o(’%fz&é"o‘?v\fe“\@"\o&v\fe-&@‘%"%}ze&é’o“q’v\fo&¢6°%f®&¢’o°%fe&¢6°%fz&Q‘b"’b\\‘e
&~ Altin ($/ons) 4.791 -0,8% 11,1% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
‘8 Altin (TL/gram) 6.912,5 -0,8% 16,1% 1250% Endeks Getirileri, TL Baz: 17.04.2022 =%100
Giimiis ($/ons) 79,8  12%  12,3%
E‘ Giimiis (TL/gram) 115,2 11% 17,4%  1000% 879%
Q Brent Petrol ($/varil) 95,0 5,1% 56,0% 750% 585%
A v 175 -26%  16,5%
bt o = 2 oo M
[Gésterge Tahvil 39,24%  1,5%  52%l 2509 A 412%
:Tr 10yil Tahvil 31,74%  -1,8% 9,4%: B
ABD 10y Tahvil Faizi 4,27% ° ° °
ooty remviear__ sz _osu_ Wl Yy o o 0 0 0 0 v v o o o o b s
Q¢ &Q& @& o J¢ &e& Q‘/& o ¢ &e,& @& o J¢ ,\e’& Q‘/& o ¢
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Doviz Fazlasi Olan Sirket 301 351.722
Déviz Agigi Olan Sirket 304 -1.450.660 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 17.04.2022 =%100
Biitiin Sirketler 605 -1.098.938  325% 287%
275%
. . . 225% o
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar s 191%
THYAO -276.081 |ENKAI 28.609 % PNTNay _,/‘WW
125% b
SASA -145.350 |AKFIS 27.881 N o= M —————————————————————————————————————————————————— 135%
FROTO -93.613 |ASELS 22.638 e
25%
PETKM -45.957 |HALKB 22.357 IR Y S
TCELL -44.411 |BINHO 17.501 P M S AN R T A L e R A e T A
MOGAN -33.096 |DOHOL 16.914 XU100 XUSIN XBANK
VESTL -31.272 | TRGYO 16.641 — = - —
ZOREN 29,631 |ENJSA 14.433 MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
RGYAS -29.107 |GSDHO 9.744  155% MSCI TR 149,0%
PGSUS -26.981 |ANSGR 7196  145% MSCI EM
135% 142,9%
0,
Arastirma Model Portfoy Tablosu ﬁgof’
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. 105%
BIMAS 765,00 GG - 95%
CIMSA 54,35 GG - 85%
EREGL 32,04 GG - %% — P o o " 6 o o ° o
PETKM 21,98 GG - RS A SO SR SO AR G A S YA e
TUPRS 253,00 GG A A A S
(SR (eferte o (G Tl B Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlarn
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %150,6 primli islem gormektedir.
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‘8 122
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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