B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir ! -
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 26 Aralik 2025 Cuma

mHacim (milyar TL), Sag Eksen = BiST100 _ 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gline %0,34 artisla 11.378,44 puandan baslayan ve seans basinda 11.426,65 seviyesine
- 110 kadar yiikselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle diisiise geti.
| g9 Endeks, %0,03 kayipla 11.336,18 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,30 deger
kaybederken Sinai Endeks %0,54 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
- 70 kapanisa gére 4 baz puan artisla %37,80 seviyesine yikselirken 10 yillik tahvil faizi 2 baz

- 130

5 puan azalarak %29,91 seviyesinden iglem goérdi. Dolar/TL 42,73-42,86 ve Euro/TL 50,57-
- - 50 50,74 araliginda hareket etti. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 205,5 oldu.
E - 30 TUIK verilerine gére mevsim etkilerinden arindirilmis giiven endeksi Aralik ayinda; hizmet
18 Ara  19Ara 22Ara 23Ara 24Ara  25Ara sektoriinde aylik %0,4 artisla 112,3 degerini, perakende ticaret sektérinde %1,1 artarak
= < — 115,4 deg@erine ylkselirken ingaat sektoriinde %0,5 azalarak 84,5 degerini aldi.
= BIST Veriler TCMB’ni kladig il 0 i Ilikt diril | kesim g deksi
r— 3 . L ‘nin agikladigi verilere gore, mevsimsellikten arindirimamis reel kesim gliven endeksi,
:5 BIST-100 P!yasa De?er! (m!Iyar %) 2497 Aralik ayinda aylik degismeyerek 100,8 degerini aldi. Mevsimsellikten arindiriimis reel kesim
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.672,3 gliven endeksi ise aylik 0,5 puan artarak 103,7 seviyesinde gergeklesti. Mevsimsel etkilerden
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 1,5 arlrldlrllmamls kapasite ](ulle}nlm orani (K!(O), Arallk aylnda bir énceki aya gQre
BIST 100 |§|em Hacml (m||yar -|-|_) 62,1 degismeyerek _%74,4 seviyesinde gercgeklesti. Mevsimsel etkilerden arindirimis kapasite
[ BIST 100 F/K Car ——— — —15—5‘? kullanim orani ise aylk 0,1 puan artarak %74,2 oldu.
© ! 4 " . . . . .
TCMB brtit rezervleri 19 Aralik haftasinda 190,8 milyar dolardan 192,3 milyar dolara yikseldi.
Yab Pay1 % 35,8 . . .
= A == 4 Net rezervler 79,6 milyar dolardan 80,4 milyar dolara ¢iktl. Swap hari¢ net rezervler de 66,2
8_ Endeksler Kapanig  Giinlik YBB milyar dolardan 66,7 milyar dolara yiikseldi.
g BIST-30 (TL) 12.305,97 0,16% 14.41% ABD ve Avrupa Borsalari diin Noel nedeniyle kapali idi.
N BIST-100 (TL) 11.336,18 -0,03% 15,32% Japonya Merkez Bankasi Bagkani (BOJ) Kazuo Ueda, merkez bankasinin sirdurilebilir fiyat
— BIST-Tiim 14.395,71 0,08% 25,69% hedefine ulagsmaya yaklastigina dair artan giiveni yansitarak gelecek yil daha fazla faiz
-8 BIST-Hizmet Endeksi 10.694,72 -0,13% 11,53% artisinin muhtemel olduguna iligkin sinyal verdi.
E‘ BIST-Banka Endeksi 16.35661  -0,30%  1238%  Bugilin Giindemdekiler...
& BIST-Mali Endeksi 16.709,18 0,03% 42,11% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,08
Qi A 7 7 ekside. Dolar/TL 42,91 ve Euro/TL 50,62 seviyelerinden iglem goruyor. Dolar endeksi 97,95
BIST ?ma' Endek_5| 14'2_61‘91 0,54% 925/° seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1785 sinirinda. Brent tipi petrol 62,33 dolardan,
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinldk  5itinin onsu 4.514,11 dolardan ve grami ise 6.229,20 liradan alici buluyor.
SASA 4.531 2,1% . - .. - . . . -
TRALT 4.347 2 49, Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akigi bulunmazken yurt disinda ise Cin'de cari islemler
ISCTR 2618 0.4% dengesi verisi takip edilecek. Avrupa Borsalari "Noel Ertesi" nedeniyle kapali olacak.
THYAO 3.534 0,0% Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
TEHOL 3.315 30%  Arahk 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Kasim ayinda %0,87 artan
ASELS 3.041 0,9%  TUFE’nin Aralik ayinda %1,08, 2026 yili Ocak ayinda %3,44, 2025 sonunda %31,17 ve 2026
YUKSELENLER DUSENLER sonunda %23,35 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
KLMSN EMKEL — 43,06 ve 12 ay sonrasinda ise 51,08 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
— —— 10’0,,/: 21,3 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,2 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
e e wee— biylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,5 ve %3,9 olacadi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
— — 100% | repo faizinin 2026 yil sonunda ise %28,15 olmasi beklenmektedir.
TATEN KERVN 7,2% Sirket Haberleri
s oA o Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. (BVSAN; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket, Avrupa'da faaliyet gosteren bir firma ile yurt disinda kurulacak olan Celikhane ve
Haddehane Tesislerinde kullanilmak Uzere toplamda 36 adet ving Uretimi ve teslimi
konusunda 2.725.000,00 Avro (KDV Harig) tutarinda bir s6zlesme imzalamstir.

AVHOL
GUNDG
ERCB

ATEKS Fonet Bilgi Teknolojileri A.S. (FONET; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket, Ankara Giilhane Egitim ve Arastirma Hastanesi Bashekimligi ile “36 ay sureli Saglik

AKSUE 5 Bilgi Yonetim Sistemi (SBYS) Hizmet Alimi" sézlesmesini 77.970.708,00 TL bedelle
BURCE . imzalanmistir.

TUCLK ) Forte Bilgi iletisim Teknolojileri (FORTE; Haberin etkisi: Pozitif)

KLSYN | Y778 , Sirket, Turksat Uydu Haberlesme Kablo TV ve Isletme A.S.'nin actigi Bilgi Teknolojileri

UNLU . Danismanlik ve Destek Hizmet Alimi ihalesi'nde en iyi fiyati vererek birinci oldugu ve ihalenin
SI‘;:"Y"E : sirkette kaldigi, ihale komisyonunca sirkete bildiriimistir. Proje kapsaminda 699 bilisim

personeli 1 yilhdina istihdam edilecektir. ihale bedeli KDV harig 1.531.027.364,89 TL'dir.
Kontrolmatik Teknoloji Enerji ve Miihendislik A.S. (KONTR; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin istiraki Plan S Uydu ve Uzay Teknolojileri A.S., Turkiye'de yerlesik bir misteri ile
Haftalik Piyasa Takvimi \_ mevecut is iliskisi kapsaminda, 3 yil sireli bir s6zlesme imzalamistir. Sézlesme kapsaminda,
halihazirda aktif olarak igletilen uydu altyapisi kullanilarak, 200.000 adet terminal cihazi ve

1200 Cin Cari Islemler Dengesi $) LEO (Low Earth Orbit — Algak Diinya Yoringesi) uydu tabanh loT haberlesme hizmeti
Avrupa Borsalari "Noel Ertesi" nedeniyle kapall olacak. saglayacak veya toplam 60.000.000 ABD Dolari bedelinde tedarik gergeklestirilecektir.

Altinay Savunma Teknolojileri A.S. (ALTNY; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirketin %100 bagdh ortakligi olan Dasal Havacilik Teknolojileri A.$., slri yetenekli insansiz

hava araci teknolojilerinin gelistirimesine yonelik 92.609.723,71 TL ve 3.050.399,66 USD

tutarinda sézlesme imzalamistir.

- . & A Koleksiyon Mobilya Sanayi A.$. (KLSYN; Haberin etkisi: Pozitif)
BIST Veri Bankasi % Pl Sirket, Tiirkiye'de yerlesik kurumsal bir firma ile bir proje kapsaminda ahsap islerinin (iretim ve

montajinin gerceklestiriimesine iligkin olarak toplam 353.999.999,616 TL bedelli bir s6zlesme

Sirket Karlari “‘—% a ' I imzalamistir.

GEREL I X7

=
Strateji Raporu % - I ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6517/6613/4714/Piyasa_Takvimi_22-26_Aralik_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4317/6638/5399/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_22.12.2025.pdf
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— == 20.400 275
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 250
ABD-DJ IND. 48.731 0,00% 14,54% 12,55%
ABD-S&P 500 6.932 0,00%  17.86%  14,77%  15.400
ABD-NASDAQ 23.613 0,00% 22,28% 17,88%
Almanya-DAX 24.340 0,00% 22,26% 22,63% 10.400
ingiltere-FTSE100 9.871 0,00% 20,77% 21,31%
Fransa-CAC40 8.104 0,00% 9,79% 34,40% 5.400
- Rusya-RTSI 1.098 049%  2290%  29,34% w
QD Brezilya-BOVESPA 160.456 146%  33,40%  32,86% 400 == : Ll
% JPN-NIKKEI225 50.408 013%  2635%  28,72% R R KD AD 1D kB1D 1D 1D KBS D DD N AN AN Vb VD P AP PP X A AP PP DD
ol oo e o e el SRSARSEARRS
.Kore b ,48% ,06% ,16% . . o
L Hindistan-Sensex 85.204 0,24%  8,94%  858% Hacim (milyar TL), Sag Ek
3 BiST100 11.336 0,03%  1532%  17,20% 650
[ BIST100 ($) 250 012%  -8,09%  -7,31% 550 Endeks Kapanislari, $
:= BiST BANKA 16.357 -0,30% 12,38% 17,68% 8
(O] BIST BANKA ($) 383 0,29%  -7,39%  -9,02%
BIST SINAI 14.262 054%  925%  10,56%
BIST SINAI ($) 334 0,55% -9,97% -10,06%
j -
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
LT [DolariL 42,9080 01%  21,3%]
8_ lEurorTL 50,6259 01%  38,1%l
®  |Euro/Dolar 11785  01%  13,9%l
£ TDomar/Yen 156,23 02%  0,7%
E Altin ($/ons) 4.510 0,7% 71,9% == Hacim (milyar $), Sag Eksen Xu100 XUSIN XBANK
'8 Altin (TL/gram) 6.222,7 0,8% 108,6% 43509, Endeks Getirileri, TL Baz: 25.12.2021 =%100
Giimiis ($/ons) 74,9 43% 159,3% . 974%
E‘ Giimiis (TL/gram) 103,4 4,3% 214,3%  1000%
& Brent Petrol ($/varil) 62,3 0,0% -16,4% 750% 599%
VIX 13,5 -3,8% -22,5%
Dolar Endeksi 97,9 0,0% -9,7% 500% MW
[Gésterge Tahvil 37,80%  01%  6.8%|  250% ) Pyt 422%
brr 10y1 Tahvil 2991%  01%  3,9%l o T
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _4,15% _ 04% _ -9,a%l ‘> o D DD P D P o b D B
S I R I I R S G R g i o
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 301 421.389
Déviz Acigi Olan Sirket 200 -1.236.600 375% Endeks Getirileri ($), Baz: 25.12.2021 =%100
e e 325%
Biitiin Sirketler 591 -815.211 o
P— 261%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar 2257
1759 Y 619
THYAO -221.448 | GARAN 34.257 122 j P az! ,‘MW %
SASA -140.800 | ENKAI 29.978 750/" R . A ). oo et e W S s o
FROTO -83.416 | AKFIS 25.888 250/"
PETKM -46.922 |DOHOL 19.642 °,L.\ B N S S S S N S
MOGAN -33.467 |HALKB 18.893 B R I I R I S I I I R PP
ZOREN -31.123 |BINHO 18.118 — XU100 XUSIN XBANK
RGYAS -23.131 |[ENJSA 18.058 . .. . ..
1ZMDC 22661 |ASELS 17995 N MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
AKENR -21.694 |TRGYO 15.269 140%
MSCI EM 128,3%
PGSUS -20.566 |VAKBN 15.153 130%
120%
Arastirma Model Portféoy Tablosu 110%
]
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. 100%
AYGAZ 211,00 GG - °
0,
BIMAS 548,00 GG = 90% 93,5%
- 80%
CIMSA 49,94 cG I T T TR T SR
EREGL 24‘04 GG N ’ﬁ:;v {8;\‘ q@,}. q?;.,y W@P. {ﬁ;,. '{c@. q@/‘\‘ qg;?.v {§>9~ ,‘g’t\g‘ qg’,;\.
THYAO 271,25 GG -
PETKM 16,63 GG " 1000 Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
TCELL 98,65 GG - 000 e e e e e e e e e e e e e e e
800
FROTO 95,10 GG o
TRGYO 72,60 GG - ggg
TUPRS 188,30 GG - 400
o o 300
GG: Gozden Gegiriliyor %88 7 o, SO g e vaflie SO U SR S
(DN"\O.‘O"\SQ;\"\O@N"\ofo'\'\b"c'\"\o.‘o"\"\o.b\'\ ‘ON"\o.‘o"\"\o‘oN .‘o"\'\ b"\
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Cari CDS = 206 Medyan =290 ==== Min = 155 ==== Maks = 871
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BiIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %130,2 primli islem gérmektedir.

| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %113,3 primli igslem
| gormektedir.

Gunlik Bililten

Periyodik Raporiar

162 BiSTSinai F/K, TL
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| Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %93,8 primli iglem
| gormektedir.
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I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %36,4 primli iglem
| gormektedir.
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Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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1097
Tahvil Faizi (10Y) 57
Tahvil Faizi (2Y) -328
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TUFE -1.602
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2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran’da politka  faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken
24 Temmuz'da 300 baz puan indirerek %43’e
disirdi. Politika faizi, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’de 100 baz puan ve 11 Aralik’ta 150
baz puan indirilerek %38,00 sevivesine dusiruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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