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- 190 Diin Ne Oldu...

- 170 . - .
[P Gline %0,32 artigla 12.161,68 puandan baslayan ve seans iginde 12.038-12.234 araliginda
130 hareket eden BIST100 Endeksi, %0,75 kazangla 12.213,58 puandan ginu tamamladi.
I Bankacilik Endeksi %1,54 deger kaybederken Sinai Endeks %1,75 deger kazandi. Turkiye 2
" 119 villk tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gére 7 baz puan azaligla %39,75 seviyesine gerilerken 10
- &0 yillik tahvil faizi 10 baz puan artisla %35,52 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 49,19-49,28
] 70 ve Euro/TL 55,12-55,47 araliginda hareket etti. Tirkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
= 50 249,4 oldu.
E 1 Eki 2 Eki 5 Eki 6 Eki 7 Eki 8 Eki -3 TCMB veri_lerir_1e gore brit rezervler, 2 Ekim haftasinda 3,8 milygr dolar azalarak 1_67,4 milyar
. o dolara geriledi. Net rezervler 400 milyon dolar artisla 53,8 milyar dolara yukselirken swap
é BIST Ve"'e'" o harig net rezervler ise 2 milyar dolar azalarak 37,9 milyar dolara indi.
E BIST-100 P!yasa De?er! (m{lyar 5 2437 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, TEFAS'a agik 17 fonun tasfiyesinin yapildigini ve
S BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 11.966,5 43 bin fon yatinmcisinin paralarinin ilgili bankalara yatirildigini soyledi. Simsek, 131 fonda
(D BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 2,1 sorun yasandigini belirterek yeni bir yasa tasarisinin yakinda Meclis'e sunulacagini ifade etti.
BIST-100 islem Hacmi (milyarTL) 1055 Goldman Sachs, Merkez Bankasi'nin 22 Ekim'deki Para Politikasi Kurulu toplantisinda
'EIST-100 F/K Cari 11,37-I degisiklik beklemedigini ancak bu tahmine yonelik risklerin yiksek oldugunu belirtti. Kurum,
a Iiabancl Payl % 37,2J| gevseme dongusinl baglatmasi igin Ekim ayinin erken oldugu goérisuna yineledi.
= e e &R ST ABD Borsalari giinii karisik seyirle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,10 artisla
Endeksler Kapanis  Giinliik YBB Y - fLapanis oY, s
8_ eran (L 1513”7 5'; (l)jszli/ Jias, 5123164 puana yikselirken, S&P500 Endeksi %047 azalisla 7.765,36 puana ve Nasdag
o] -30 (TL) Bt 10670 O/ Endeksi %1,25 kayipla 27.193,34 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise guni dususle
o BIST-100 (TL) 12.213,58 0,75% 8,45% tamamladi.
N BIST-Tiim 14.509,92 0,49% 2,26% ABD'de issizlik maagi bagvurulari, 3 Ekim'de sona eren haftada bir 6nceki haftaya kiyasla 2
:g BIST-Hizmet Endeksi 10.672,06 0,66% 1,06% Eindkisi ?;glabrak 197 binedg;ledrileg:éDBcejklenti 200 bi'|1|yérjo[\]ndeydi' Oncijeki hellfliag/lg ;_)/erisi, 1kQ7
. inden ine revize edildi. 'de toptan stoklar Agustos ayinda aylik %0,5 artarken
E BIST-Banka Endel.(sl 15912,00 '1,54:& '3,802& beklenti %017 art|§ yOnUndeydl
o BIST-Mali Endeksi 14.508,16 070% - -129% - agp Baskani Donald Trump, Iran ile verimli gériismeler yirittiiklerini belirterek 3 Kasim'daki
o BIST-Sinai Endeksi 15.863,53 1,75%  13,20% ara secimlere kadar iran'a saldir diizenlemeyeceklerini agikladi. Trump, Iran'a yénelik
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlitk ablukanin tim gucuyle yirurlikte kalacagini séyledi.
ASELS 12.941 0.0%  ABD Hazine Bakanli§i, iran'in petrol ve petrokimya Uriinlerini tagimak igin kullandigi gélge
ASTOR 10.474 6.8%  filoya yonelik yeni yaptinmlar kapsaminda 17 gemiyi ve cok sayida sirketi yaptinm listesine
AKBNK 9.673 -1,6%  ald.
YKBNK 7:445 '2’6?’ Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, istanbul Ekonomi Forumu'nda yaptig
TUPRS 7.395 3’30A’ konusmada, enflasyonu yavaslatmak igin muhtemelen ilave faiz artislarina ihtiyag
THYAO 5.830 -0.7% duyulacagini soyledi. Waller, artiglarin birbirini izleyen toplantilarda gelmesinin gerekmedigini
YUKSELENLER DUSENLER ancak kabul edilebilir bir zaman dilimi iginde hayata gegirilmesi gerektigini belirtti.
VKFYO PRZMA 10,0% ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Bagkani Andrew Bailey, istanbul Ekonomi Forumu'nda yaptigi
LYDYE ANELE 10,0% konusmada, zayif bliylime ve soklar nedeniyle mali guiglerinin tikenmesi sonucu hikimetlerin
CEMZY ODINE (0I5 yeni bir ekonomik daralma durumunda caresiz kalabilecegdi uyarisinda bulundu. Bailey, mali
KgGWA 107026 B'GEZ 0707 politikanin piyasalara giivenilir gériinmesi gerektigini séyledi.
DOGUB IEYH 10,0%
TMPOL TEHOL 10,0% Bugiin Giindemdekiler...
CRDIe B M —_— Yeni giine baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,12
. RALYH 4070 artida. Dolar/TL 49,34 ve Euro/TL 55,40 seviyelerinden islem gériiyor. Dolar endeksi 102,04
Z’;:E 110":// (":(’I‘Jz 11::// seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1230 sinirinda. Brent tipi petrol 103,12 dolardan,
altinin onsu 4.192,87 dolardan ve grami ise 6.652,08 liradan alici buluyor.
GIPTA PRKME 10,0%
KARTN TRHOL 10,0% Bugtin yurt icinde sanayi uretimi verisi takip edilecek. Yurt disi tarafta ise ABD'de Michigan
SKYLP ALKLC 10,0% tuketici gliven endeksi izlenecek.
GATEG TERA 10,0% i . .
LY BETE O Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...
ATAKP KUYAS 10,0% Eylil 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine goére; Eylil ayinda %1,84 artan
KARCL GUNDG 10,0% TUFE’nin Ekim ayinda %1,97, 2026 sonunda %29,61 ve 2027 sonunda %22,69 artmasi
HEDEF SEGMN | 9,9% beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
MErEt MANAS iSRS 58,60 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,1 milyar dolar, 2027
MIRYO DUNYH |iass sonunda ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH bliyiimesinin 2026 ve

2027'de sirasiyla %3 ve %3,9 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
Haftalik Piyasa Takvimi &§1\/ m ' toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,07 olmasi beklenmektedir.
Teknik Takip Listesi

9.10.2026 tarihli teknik takip listemizde SNICA, POLHO, GEDZA ve KOTON yer almaktadir.

10:00  Tiirkiye Sanayi Uretimi

17:00 ABD Michigan Tiiketici Giiven Endeksi
Bizim Menkul Degerler Giinliik Teknik Takip Listesi
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1  Direng-2 Zarar Kes
SMICA 2,24 2,23 2,18 2,25 2,26 2,18

2
BIST Veri Bankasi § //\V/ POLHO 18,47 18,44 18,21 18,58 13,70 18,21
GEDZA 21,52 21,82 21,44 22,068 22,24 21,44

Sirket Karlari \\..% u ' I KOTON 9,91 9,86 9,74 9,92 9,96 9,74

S
Temettii Tarihleri % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/7417/9118/9627/Piyasa_Takvimi_5-9_Ekim_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8617/8703/1730/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2717/9058/0432/BIST_Sirketleri_Nakit_Temettu_Dagitim_Tarihleri_28.09.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/7817/9118/3825/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_05.10.2026.pdf
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Endeks Kapanisglan, TL
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XUSIN XBANK

Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 51.232 0,10% 6,59% 9,93%
ABD-S&P 500 7.765 -0,47% 13,44% 14,98%
ABD-NASDAQ 27.193 -1,25% 17,00% 18,01%
Almanya-DAX 24.807 -1,18% 1,29% 0,85%
ingiltere-FTSE100 10.442 -0,16% 5,14% 9,35%
Fransa-CAC40 7.730 -0,51% -5,15% 28,20%
Rusya-RTSI 852 0,00% 2351%  -16,94%
Brezilya-BOVESPA 206.220 0,94% 27,99% 45,08%
JPN-NIKKEI225 70.036 0,92% 38,00% 46,06%
Gin-SHANGHAI 3.801 0,27% 4,22% -2,09%
G.Kore KOSPI 6.626 2,62% 57,23% 86,69%
Hindistan-Sensex 72.355 1,06% 15,10%  -11,68%
BIST100 12.214 0,75% 8,45% 12,94%
BIST100 ($) 217 0,62% A1,79%  -16,93%
BIST BANKA 15.912 -1,54% -3,80% 9,29%
BIST BANKA ($) 324 -1,58% -16,03% 6,23%
BIST SINAI 15.864 1,75% 13,20% 13,14%
BIST SINAI ($) 323 1,72% -1,20% -3,19%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinlik YBB
[Dolar/TL 49,3417 0,2%  15,0%]
leurorTL 55,4237 01%  9,6%}
lEwroiDolar _ ___ _ 11238 _ _02% _4dul
olar/Yen 158,14 0,2% 1,0%
Altin ($/ons) 4.193 1,5% -2,8%
Altin (TL/gram) 6.652,5 16% 11,8%
Gumius ($/ons) 60,3 1,8% -15,2%
Gumiis (TL/gram) 95,6 2,0% -2,5%
Brent Petrol ($/varil) 102,9 -1,3% 69,0%
VIX 15,4 2,2% 2,7%
Dolar Endeksi 102,1 -0,1% 3,9%
Eésterge Tahvil 39,75% -0,2% 6,5“/-uI
Itr 10y1 Tahvil 35,52% 03% 22,5%l
lABD 1oy Tahvil Faizi_ _ _522% _ _02% _24.9%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket B8 449.452
D&viz Agigl Olan Sirket 312 -1.752.562
Butiin Sirketler 625 -1.303.111

Doviz Agigi Olanlar

THYAO -268.708
SASA -139.911
TTKOM -110.526
FROTO -95.782
ALARK -80.329
TCELL -63.680
VESTL -47.485
PETKM -36.418
PGSUS -34.963
MOGAN -32.086

Doviz Fazlasi Olanlar

ENKAI
AKFIS
GARAN
ALTNY
AKBNK
HALKB
BINHO
SISE
DOHOL
ENJSA

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat
BIMAS 401,00 GG
CIMSA 41,12 GG
EREGL 36,60 GG
PETKM 20,64 GG
TUPRS 392,25 GG

GG: Go6zden Gegiriliyor

35.462
32.910
32.011
25.120
18.890
18.119
17.449
17.121
15.951
11.993
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %68,2 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %59,9 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 11,4x olan 5 yillik ortalama F/K’sina .
I gore %173,0 primli islem gérmektedir. 1

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 10,2x olan dolar bazh 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %180,0 primli islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 7,4x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %32,7 primli iglem t
| gormektedir. |

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazl 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %0,9 iskontolu iglem
| gormektedir.
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2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da, 23 Temmuz'da ve 10
Evlul'de %37,00 sevivesinde sabit birakt.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)
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Aragtirma Boliimii
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arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagsmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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