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m BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 159 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 1390 Diin Ne Oldu...

- 110 BIST100 Endeksi giinii %0,28 deger kazanarak 4.984,86 puandan tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,28 deger kaybetti. Sinai Endeks %1,23 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir énceki kapanisa gore 18 baz puan artarak %10,21 ve 10 yillik tahvil faizi 40 baz puan
F 70 artarak %9,97 seviyesinden gunid tamamladi. Dolar/TL 18,74-18,82 araliginda hareket
ederken, 20,39'lu seviyelerden guine Euro/TL ise seans icinde 20,25'li seviyelere kadar geri

F 90

5 >0 cekildi. Turkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 549,1 seviyesinden islem gordu.
- 30

::E TCMB liralasma stratejisi kapsaminda zorunlu karsiliklarla ilgili yeni bir adim atti. Resmi

om T - -l Gazete'de yayimlanan dizenlemeye gére 3 aydan uzun vadeli Turk lirasi mevduat igin

N zorunlu karsilik oranlari yizde sifir olarak belirlendi. Daha 6nce 6 aya kadar vadeli TL

= BIST Verileri mevduatlarda zorunlu karsilik oranlari yiizde 6, 1 yila kadar olan vadeli mevduatlarda ylzde

_C BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2155 4, 1 yil ve daha uzun vadeli mevduatlarda yiizde 3 olarak uygulaniyordu.

8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.042,1 Sakarya, Diizce, Kocaeli, Bursa, Gaziantep ve Ankara'daki bazi dretim tesisi yatirmlarina 25
BIST-100 iglem Hacmi (milyar $) 48 milyar 683 milyon Ilrallk_ sabit yatinm (")ngérerj proje bazlh deylﬁt yf';\r'dlr'm verilmesi
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 89.2 kararlastirildi. Destekle 3 bin 810 kisiye istihdam saglanmasi hedeflendigi belirtildi.

a Is\sT-100 K Cari 7151  Enerji Piyasalar Dizenleme Kurulu, sehven ya da kasitli olarak EPIAS’a yapilan gergek disi

- Yabanci Payi % 29 4| bildirimler sebebiyle 40 sirket hakkinda idari sorusturma agilmasina ve 10 milyar 208 _minon
e — — — — — — ' 222 bin 680 TL'nin geri 6denmesine karar verdi. Faiziyle 11 milyar TL'yi agan bu miktarin,

8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  maliyet duslsu olarak dogrudan tiketicilerin faturasina yansitilacag belirtildi.

g BIST-30 (TL) 546244 0.19% 8,11% Dow Jones Endeksi %0,33 artigla 34.303 puana, S&P500 Endeksi %0,40 artisla 3.999 puana
BIST-100 (TL) 4.984,86 0,28% -952%  ve Nasdaq Endeksi %0,71 artigla 11.079 puana yiikseldi. Avrupa borsalari yukari yénlii bir

E BIST-30 ($) 291,16 0,18% -8,43% seyir ile gunu kapatti.

-8 BIST-100 (§) 265,71 0.27% -9.83% ABD Hazine Bakani Janet Yellen, llkenin borg limitine 19 Ocak'ta ulasacadinin tahmin

_E BIST-Banka Endeksi 4.162,92 -0,28%  -17,20% edildigini belirterek, Kongre'ye borg limitini artirmak veya askiya almak igin "derhal harekete

) BIST-Mali Endeksi 4.643,28 -0,04%  -13,83% gegme" gagrisinda bulundu. Yellen, borg limitinin, sosyal guvenlik ve Medicare destekleri,

o BIST-Sinai Endeksi 8.232,08 1.23% 755% askeri r_pa__aslg_\r_,_ qu_sa_\I bo_rg falz_l, vergi _|ade|er| ve dlggr odgmeler dahil hukl_Jmetln me:vcut

yasal yukumluliklerini yerine getirmek icin almaya yetkili oldugu toplam borg¢ miktari oldugunu
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik aktard!.
THYAO 8.141 -0,8%
EREGL 6.168 2.0% Atlanta Fed Ba§kan|_RaphaeI Bostic, aciklanan ve 1 yildan uzun sirenin en disik enflasyon
ASELS 5.579 -1.2% verisinden sonra faiz artis hizini yavaslatma taraftari oldugunu belirtti. Bostic “Bu veri
: ' enflasyonun 1limhlastigini gésteriyor ve kisitlayici alana daha yavas ilerlemek igin alan
KRDMD 5.283 -12%  sagliyor” degerlendirmesini yapti.
EKGYO 4.464 -7,4% . o
TUPRS 3.576 -0,8% ABD'de Michigan Universitesince odlgllen tiketici given endeksi enflasyon endiselerinin
azalmasiyla Ocak ayinda tahminleri asti. ABD’de Michigan Universitesi onci Tiketici Glveni
YUKSELENLER DUSENLER Ocak ayinda 59,7’den 64,6'ya yikseldi. Bu, 9 ayin en yiiksek seviyesi oldu.
m’:’;ﬁ T iKLiIZ 53%7‘4% Uluslararasi Para Fonu Bagkani Kristalina Georgieva, kiresel ekonomik blyimenin bu yilin
e 10:0% TR 5,;% sonuna dogru toparlanmaya baslayacagini 6ngordi. Georgieva, duizenledigi basin
— W o e toplantisinda, kiresel ekonomiye iliskin degerlendirmelerde bulundu. Kiresel biiyimedeki son
ONCSM TER 5,3% dususlerin sona ermek Uzere olabilecegini belirten Georgieva, ekonomik biiyiimenin gelecek
BEREN Tl KLGYO 5.1% yil hizlanabilecegi konusundaki iyimserligini dile getirdi.
VKING TUCHER)  MAKIM | 4,8% Bugiin Ne Bekliyoruz...
POLTK 10,0% BMSTL 4,5%
RODRG ARCLK G Asya Borsalarinda yukari yonlu bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,18 artida.
(NENR (LM AEFES | 4.0% Dolar/TL 18,79, Euro/TL 20,42 seviyelerinden igslem goruyor. Dolar endeksi 102,03
ARNIRE UNLM || KAREL | 37% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,086 sinirinda. Brent tipi petrol 84,64 dolardan,
[BXeEER SUIM | MRGYO | 3.6% altinin onsu 1.926,02 dolardan ve grami ise 1.163 liradan alici buluyor.
TNZTP 10,0% GOZDE 3,6%
SDTTR [N | ALBRK | 34% Bugtin yurt iginde tarim Ufe, Ucretli calisan sayisi ve merkezi yonetim bitce dengesi veriler,
SOKE DAGI | 3:3% yurt disinda ABD Borsalari "Martin Luther King GUnU" nedeniyle kapali olacak.
TDGYO EYGYO | 3,3%
HUNER CCOLA | 3.3% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
IMRDES CEOEM| ISl 7,15x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %7,8 iskontolu.
MEBE DURDO) (Sl Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
KRR EGEPO NN son dénemde Gnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol

fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en distk seviyelerini de gordi. Mevcut ¢arpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asagi yonlu riskleri artirabilir.

Haftalik Piyasa Takvimi e%

igfgg Iﬁ:tg: Eilzi%';ian Says Aralik ayinda %1,18 artan TUFE'nin Ocak 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
11:00 Tirkiye Merkezi Yonetim Biltge Dengesi(TL) gbre; Ocak ayinda %2,65, Subat ayinda %2,24, 2023 yili sonunda %32,46 ve 12 ay

sonrasinda %30,40 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
23,12, 12 ay sonrasinda ise 23,43 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
30,7 milyar dolar, 2024 yilinda ise 23,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
. biylimesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %4,1 ve %4,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
BIST Veri Bankasi < Y/ haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%13,65 olmasi beklenmektedir.

Sirket Karlari

Strateji Raporu



https://www.bmd.com.tr/application/files/5316/7360/1142/Piyasa_Takvimi_16-20_Ocak_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2016/7377/0760/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_16.01.2023.pdf

B

Bizim Menkul Degerle

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Cin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BIST100

BIST100 ($)

BIST BANKA

BIST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)
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Doviz-Emtia-Faiz
Dofarrl ™ —
IEuro/TL
lEuro/Dolar
Dolariven
Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Giimiig ($/ons)

Guimus (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)
VIX

Dolar Endeksi

Periyodik Raporiar

[Gésterge Tahvil

Irr 10y1l Tahvil

D

r AS.

Kapanig Giinlitk

34.303 0,3%
3.999 0,4%
11.079 0,7%
15.087 0,2%
7.844 0,6%
7.024 0,7%
1.010 -0,6%
110.916 -0,8%
25.828 -1,1%
3.231 1,1%
2.398 0,5%
60.283 0,0%
4.985 0,3%
266 0,3%
4.163 -0,3%
222 -0,3%
8.232 1,2%
439 1,2%

YBB
3,5%
4,2%
5,9%
8,4%
5,3%
8,5%
4,1%
1,1%
-1,0%
4,6%
7,2%
-0,9%
-9,5%
-9,8%
-17,2%
-17,5%
-7,6%
-7,9%

Kapanis Giinliik

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yénetimine birakin

365Giin
-4,5%
-14,2%
-29,2%
-5,0%
4,0%
16,5%
-37,4%
3,7%
-10,2%
-10,2%
-19,3%
-1,4%
141,5%
73,6%
143,3%
75,4%
120,6%
58,1%

YBB
~0,2%]
1,9%l
1.4%l
2.8%
5,3%
5,8%
2,1%
2,5%
1,7%
-15,3%
Z15%
2.4%1
1,4%l
-9,8%l

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket

Doviz Agigi Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Doviz Agigi Olanlar

THYAO 9
FROTO -1
PGSUS =il
ZOREN -1
SASA Al
EREGL -
ISDMR =
AKENR -
ULKER =
KRDMD -

T 18,7829  0.0%
20,4019 0,3%
1,0858 0,2%
T 2760 02%
1.921 0,0%
1.159,9 0,0%
24.4 0,6%
14,8 0,7%
846  -0,9%
18,4 0,0%
102,0  -0,2%
T0.21%  1.8%
9,97%  4,2%
3,50%  -0,4%
Adet  Mil
264 1
182 2
446 il

yon TL
65.822
90.013

24.190

Doviz Fazlasi Olanlar

Arastirma Model Portféy Tablosu

Hisse Kapani
AYGAZ 80,8
BIMAS 123,1
CIMSA 83,6
EREGL 40,3
PETKM 17,7
TCELL 33,8
FROTO 472,5
TRGYO 18,9
TUPRS 510,2

Kaynak: BMD Arastirma

5.956 | GARAN 24.213
9.180 [ISCTR 18.040
8.269 |ASELS 12.630
7.755 |SAHOL 11.966
3.184 | TTKOM 9.291
9.146 |ENKAI 8.075
8.683 |KCHOL 5.035
7.684 [ENJSA 4.620
6.422 | GSDHO 4.006
6.146 |DOAS 3.702
s Hedef Fiyat Pot. Get.
0 12,68 -84,3%
0 149,75 21,6%
0 16,38 -80,4%
6 38,59 -4,4%
7 12,86 -27,6%
2 13,16 -61,1%
0 505,08 6,9%
3 4,01 -78,8%
0 125,85 -75,3%
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %7,8 iskontolu igslem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,8x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %16,9 iskontolu islem 1
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1|
gore %23,1 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %18,4 primli islem gérmektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y) 49| -1.303
Tahvil Faizi (2Y) -10 [ -1.343
TCMB AOFM 0 -496
TUFE 0| 2.819

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti. TCMB, 22 Aralik'taki 2022 yilinin son
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9,00
seviyesinde sabit birakti.

Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

www.bmd.com.tr
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Arastirma Bolimii
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arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD'nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar c¢ikariimak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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