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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL)

iEls_T-wo F/IK Cari

Endeksler Kapanig Giinlik
BIST30 16.445,4 0,90%
BIST100 14.012,4 0,57%
BIST30 ($) 340,3 0,67%
BIST100 ($) 290,0 0,34%
BISTMali 19.273,8 0,49%
BISTSinai 19.229,7 0,42%
BISTBanka 16.611,2 0,77%
Borsalar Kapanig
ABD-DJ IND. 53.310
ABD-S&P 500 7.710
ABD-NASDAQ 26.459
Almanya-DAX 26.023
ingiltere-FTSE 100 10.829
Fransa-CAC40 8.275
Rusya-RTSI 820
Brezilya-BOVESPA 185.188
Japonya-NIKKEI 225 64.214
Gin-SHANGHAI 3.930
G.Kore KOSPI 6.687
Hindistan-Sensex 76.515
BIiST100 14.012
BiST BANKA 16.611
BIST SINAI 19.230

Kapanis degerleri Cuma glinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Haftalik YBB Yillik
-2,05% 34,5% 40,4%
-4,30% 24,4% 30,5%
-2,60% 19,3% 18,7%
-4,84% 10,4% 10,0%
-2,80% 17,9% 36,1%
-5,74% 37,2% 34,7%
-0,65% 04% 14,1%
Giinluk YBB 365Giin
-0,7% 10,9% 16,9%
-0,5% 12,6% 18,6%
-0,5% 13,8% 21,9%
0,1% 6,3% 9,5%
0,0% 9,0% 17,5%
-0,1% 1,5% 7,5%
2,1% -26,4% -26,7%
0,0% 14,9% 31,3%
-0,2% 26,5% 53,1%
-0,3% -1,0% 3,1%
1,6% 58,7% 110,0%
0,5% -10,2% -5,0%
0,6% 24,4% 30,5%
0,8% 0,4% 14,1%
0,4% 37,2% 34,7%
Gunlik  Haftahk YBB
0,2% 0,4% 12,9%!
-0,2% 0,7% 11,3%:
-0,1% 0,3% -1 ,‘I%I
0,2% -2,5% -0,4%
-0,8% -0,4% 2,9%
-0,6% 0,0% 16,1%
-1,3% -4,6% -7,0%
-1,0% -4,0% 5,0%
-0,4% 7,4% 56,2%
-0,8% -2,1% -5,3%
0,2% -0,6% 0,8%

Doviz-Emtia-Faiz Kapanig
MDolar/TL 48,4421
Euro/TL 56,2832
IEuroIDoIar 1,1619
Dolar/Yen 156,0
Altin ($/ons) 4.437,8
Altin (TL/gram) 6.912,1
Gimis ($/ons) 66,1
Gumiis (TL/gram) 103,0
Brent Petrol ($/varil) 95,1
VIX 14,2
Dolar Endeksi 99,1
IEo':isterge Tahvil 39,57%
TR 10y1l Tahvil 34,21%

ABD 10y Tahvil Faizi 4,77%

o o o e o e e i —— ——— ———— ——
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.
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Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt iginde biiyiime, issizlik orani ve enflasyon yurt
disinda ise Almanya ve Euro Bélgesi'nde enflasyon ile ABD'de tarim digi
istihdam ile verileri takip edildi. Piyasalarin odaginda ABD-iran gerilimine
iligkin geligmeler yer ald.

Almanya’da tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,2 artarken Temmuz
ayinda %2,8 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda %2,9 seviyesine yiikseldi.
Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda %0,4 artti. Temmuz
ayinda %2,9 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda beklentilere paralel %3,3'e
yiikseldi. ABD’de tanim disi istihdam Agustos ayinda 162 bin kisi artti. Issizlik
orani, degismeyerek %4,1 oldu. Ortalama saatlik kazanglar beklentilere paralel
ayhk %0,3 artt1.

ABD Bagskani Donald Trump, Iran'a yénelik yeni saldirilar diizenlediklerini
duyururken Tahran'i misilleme yapmamasi konusunda uyardi ve Iran'in bu
saldiriya karsilik vermesi halinde ¢ok daha sert ve daha bliyiik capli bir
saldiriyla yeniden vurulacagini belirtti. Iran Genelkurmay Baskanligi ise ABD
ordusunun lilkenin giineyindeki bazi noktalara diizenledigi hava saldirilarina
karsihk verilecegini agikladi. ABD Bagskani Donald Trump, iran'a yénelik
yeniden baslayan saldirilarin uzun siirmesini beklemedigini belirtirken,
ABD'nin Hiirmiiz Bogazi'nin kontroliinii elinde tuttugu yéniindeki ifadesini
yineledi. ABD Bagkan Yardimcisi JD Vance, lIran'la siiresiz bir savas
istemediklerini belirtirken, Tahran'a karsi askeri, ekonomik, diplomatik ve gizli
baski dahil tiim segeneklerin masada oldugunu séyledi.

Tiirkiye ekonomisi, yilin ikinci ¢eyreginde bir énceki yilin ayni geyregine gére
%2,3 biiyiidii. Birinci geyrege gore ise %1,1 bliyiidii. 15 ve daha yukar yastaki
kigilerde issiz sayisi Temmuz ayinda bir énceki aya gére 150 bin kisi artarak 2
milyon 860 bin kisi oldu. Issizlik orani 0,5 puan artarak %8,1 oldu. 15-24 yas
grubunu kapsayan geng niifusta issizlik orani bir énceki aya gére 1,5 puan
artarak %14,5 oldu. Tiirkiye'de tiiketici fiyat endeksi (TUFE), Agustos ayinda
aylik %1,84 artarken Temmuz ayinda %31,75 olan yillik enflasyon, Agustos
ayinda %31,51'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise %30,07 olarak gergeklesti.
Yurt igi iiretici fiyat endeksi (YI-UFE), Adustos ayinda aylk %2,57 ve yillik
%27,95 artti. Haftaya diisiisle baslayan ve hafta genelinde saticili bir seyir
izleyerek 13.876,66 seviyesine kadar geri ¢ekilen BIST100 Endeksi, %4,30
kayipla 14.012,42 puandan haftayr tamamladi. Dolar/TL, 48,45 ile zirvesini
yenilerken Euro/TL, 56,4481 ile rekor tazeledi.

Yurt digi yerlesik yatirnmcilar, 21-28 Agustos 2026 haftasinda reel olarak (fiyat
ve kur etkisinden arindiriimig) 329 milyon dolar hisse senedi alimi, 86,6 milyon
dolar Devlet i¢ Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim) satigi ve 116,8 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil satisi gergeklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlesik
gercek kisilerin déviz mevduati 465 milyon dolar azalarak 148.849 milyon
dolara ve tiizel kisilerin déviz mevduati 2.205 milyon dolar azalarak 82.508
milyon dolara geriledi. Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 225
sinirinin altina kalmaya devam etti.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine ¢ekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine ylkseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan, 11 Eylul tarihli toplantida 250 baz
puan, 23 Ekim tarihli toplantida 100 baz puan ve 11 Aralik tarihli toplantida 150 baz puan
indirerek %38,00’e dusiirdii. TCMB politika faizini, 2026 yilinin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek %37,00 seviyesine ¢ekerken 12 Mart, 22 Nisan,11 Haziran ve 23 Temmuz tarihli
toplantilarinda degistirmeyerek %37,00 seviyesinde sabit birakti.

Agustos 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilar anketine gore; Agustos ayinda %1,84 artan
TUFE’nin Eyliil ayinda %2,08, 2026 sonunda %29,43 ve 2027 sonunda %21,94 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda 51,66 ve 12 ay sonrasinda ise
57,43 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 50,2 milyar dolar, 2027 sonunda
ise 44,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biyimesinin 2026 ve 2027'de
sirasiyla %3,1 ve %4,0 olacagi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk toplantida
%37,00 ve 2026 yil sonunda ise %35,25 olmasi beklenmektedir.
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- H“:fl Ha‘;_'lr_" Haf. Degisim  YBB Pazartesi

o (Milyar TL) Haftanin ilk islem gliniine %0,25 azalisla 14.604,26 puandan baslayan ve seans iginde saticili

3 THYAO 62,67 -3,7% 10,2%  bir seyir izleyerek 14.282,17 seviyesine kadar gerileyen BIST100 Endeksi, %2,10 kayipla

E ASTOR 60,79 -15,5% 152,4%  14.334,06 puandan giini tamamladi. Bankacilik Endeksi %2,38 ve Sinai Endeks %1,89 deger

m TUPRS 56,10 -1,9% 119,3%  kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi %40,08, 10 yillik tahvil faizi %34,42 ve ABD 10 yilli tahvil faizi

v AKBNK 47,05 1,8% 6,2% Zo4ft,710§evliygle;i?d;n 'he.lfte:j aIQI|I§InII y5apt:. Dé)lz?.r/c':l'll:_)S48,24’I02;/$ 5Eulr(;)/TL 55,91’li seviyelerden

= ASELS 45,23 3.9% 67.6% elzuaya asladi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli orani ,5 oldu.

© DSTKF 41.33 18.1% 318 0% TUIK verilerine gore Turkiye ekonomisi, yilin ikinci ¢geyreginde bir dnceki yilin ayni ¢ceyregine

= YKBNK 39'34 3‘6"/ 0'90/ goére %2,3 blyudu. Birinci geyrege gore ise %1,1 blyudi. Tirkiye ekonomisi birinci geyrek

© KTLEV 39’27 3-8’1"/0 57'5'00/" ceyreklik biiylimesi ise %0,1'den %0,3'e revize edildi.

XI ’ = DO ' 00 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kigilerde issiz sayisi Temmuz ayinda bir énceki
ISCTR 31,58 1,7% -3.7%  aya gére 150 bin kisi artarak 2 milyon 860 bin kisi oldu. issizlik orani 0,5 puan artarak %8,1
KCHOL 31,15 0,5% 32,2%  oldu. istindam orani 0,6 puan azalarak %48,3’e ve isglicine katilma orani ise 0,4 puan azalarak
Kaynak: Forex %52,5'e geriledi. 15-24 yas grubunu kapsayan genc niifusta issizlik orani bir &nceki aya gére

0,
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER 1,5 puan artarak %14,5 oldu.

= Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ikinci geyrekte i¢ ve dis talebin destegiyle dengeli bir

(1] KARSN 30,1% PASEU 40,9% biyime gergeklestigini belirterek dezenflasyon surecindeki ilerleme ve daha destekleyici

B = MARTI 20.7% HEDEF 40.9% kiresel kosullar sayesinde oénimizdeki donemde buyumenin kademeli olarak artmasini

8_ L 203% PEKGY 40,0% beklediklerini ifade etti. .

© TEHOL 25,0% KTLEV 38,1% ABD ordusu, Hirmiiz Bogazi'na deniz mayini désemeye hazirlandigi belirlenen Iran'a ait Larak

o G S Adasi'ndaki iki mayin doseme aracini hava saldirisiyla vurdu. Iran Devrim Muhafizlar Ordusu,

oD 20,2% GESAN 34,9% . N R . -
= ABD'nin Larak Adasi'na saldiri diizenledigini dogrulayarak saldiriya hizla misilleme yapilacagini

;E VESTL 18,8% EUPWR 34,2% aciklad

DSTKF 1% MOGAN 32,0% ; - . . - . . . . o . -

o S 181: = Iran ordusu, Urdin ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki ABD guglerinin kullandigi hava uslerinin

'E GLLE 7:3% HATSN — balistik flize ve insansiz hava araglariyla hedef alindigini, saldirinin Larak Adasi'na yonelik ABD

O TRHOL | 16,9% ZGYO |N2sinl operasyonuna misilleme oldugunu agikladi. Urdiin Silahli Kuvvetleri ise hava sahasina giren

a BALAT | 13,8% 1ZMDbC 28,3% fuzelerin imha edildigini bildirdi. Tahran, yeni bir Amerikan saldirisina yeniden Kkarsilik
VESBE | 13,2% ODINE 27,8% verilecegini belirterek tirmanmanin sonuglarindan Washington'in sorumlu olacagini bildirdi.
ENERY | 12,3% KOCMT 27,4% Almanya’da tuketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,2 artarken Temmuz ayinda %2,8
MANAS | 12,1% LIDER | 26,9% olan yillik enflasyon, Adustos ayinda %2,9 seviyesine yukseldi.

NETAS | 11,6% KBORU |  26,7% Sali
IEYHO | 9,8% GIPTA | 26,5% istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tiirkiye imalat PMI, Agustos ayinda Temmuz'daki 47,7
ANELE | 9,0% INFO | 26,3% seviyesinden 48,1'e yikseldi. Béylece PMI, faaliyet kosullarinda bir 6nceki aya gére ihmli bir
SUWEN | 8,9% GUNDG | 26,1% yavaslamaya isaret etti.
KZGYO | 8,8% KRDMB | 24,9% ABD'de S&P Global imalat sektéri PMI, Agustos ayinda bir 6nceki aya kiyasla degismeyerek
RODRG | 8,7% BRLSM | 23,6% 53,9 oldu. ISM imalat PMI, Adustos ayinda 1 puan azalarak 54,6'ya geriledi.
DIRIT | 7,7% DUNYH | 23,5% ABD Bagkani Donald Trump, sosyal medya hesabindan yapti§i paylagimda Iran'a yénelik yeni
saldirilar duzenlediklerini duyurdu. Tahran'i misilleme yapmamasi konusunda uyaran Trump,
YBB YUKSELENLER DUSENLER iran'in bu saldiriya karsilik vermesi halinde gok daha sert ve daha biiyiik gaph bir saldiryla
yeniden vurulacagini belirtti. ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM) da Iran icindeki
OZATD 2235 KLRHO 79% Pevrlm Muhafizlar hedeflerine saldir baslattigini dogruladi.
BIGEN 1602 BARMA . Iran Genelkurmay Baskanhg ise ABD ordusunun ilkenin glneyindeki bazi noktalara
122 % [fii) dizenledigi hava saldirilarina karsilik verilecegini acikladi.
ANELE % ENSRI 8% Kanada Bagbakani Mark Carney, ABD ile ticaret anlasmasi goériismelerinin biriken sorunlar
KTLEV | 575% OoTTO % nedeniyle tikandigini belirtirken, miizakerelerin yeniden baglamasina agik olduklarini séyledi.
PRZMA | 560% KONTR 1% Fed uyesi Michael Barr, enflasyonun dismemesi halinde merkez bankasinin faiz oranlarini
0 . yikseltmeye hazirlikli olmasi gerektigini belirtti. Barr, fiyat baskilarinin bes yili asan suredir
o 7 (]
TRHOL (£521°% BMSCH 7 hedefin tzerinde kalmasinin ardindan kalici hale gelme riski tagidigi uyarisinda bulundu.
AKFIS | 418% LIDER 67% . o o
Almanya'da perakende satiglar Temmuz ayinda aylik bazda %3,4 azalirken yillik bazda %2,5
GUNDG | 398% MMCAS 65% azaldi.
MANAS | 345% EMKEL 63% Euro Bolgesi'nde tlketici fiyat endeksi, Agustos ayinda %0,4 artti. Temmuz ayinda %2,9 olan
KRDMB | 336% EKIZ 61% yillik enflasyon, Adustos ayinda beklentilere paralel %3,3'e ylkseldi. Euro Bolgesi'nde issizlik
orani Temmuz ayinda bir énceki aya gore degismeyerek %6,4'te sabit kaldi.
ODINE | 334% TRILC 58% o - N - e o
Sali giint imalat PMI verisi agisindan yogun bir giin oldu. Almanya'da imalat sektéri PMI,
DSTKF | 318% Cosmo 58% Agustos ayinda 52,2'den 54,3'e yiikseldi. ingiltere'de imalat PMI, 51,7 degerini aldi. Euro
SELEC | 311% POLTK 57% Bolgesi'nde imalat sektori PMI, Agustos ayinda Temmuz'daki 51,9 seviyesinden 52,7'ye
KERVN | 271% YYAPI — yukselerek Mayis 2022'den bu yana en yuksek dizeyde gergeklesti.
Carsamba
DMRGD | 223% TDGYO 56% B o o ) o
, - ABD'de ADP 0zel sektor istihdami Adustos ayinda 38 bin kisi artti. ABD'de fabrika siparisleri
IEYHO ["222% FORMT 54% Temmuz'da aylik %0,9 artti.
TKFEN | 199% SMRVA 54% ABD Baskani Donald Trump, Iran'a yonelik yeniden baslayan saldirilarin uzun strmesini
EDATA | 193% IMASM 53% beklemedigini belirtirken, ABD'nin Hirmuz Bogazi'nin kontrolini elinde tuttugu yonindeki
SEKUR | 179% ALVES 529 ifadesini ylne_led_l. Trump, Iran'a istedikleri zaman yeniden saldirilar dizenlemeye hazir
olduklarini belirtti.
ARMGD | 164% MEGAP 50%
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Déviz Pozisyonu Adet  Milyon TL
i=8 Doviz Fazlasi Olan Sirket 313 451.113
,.q_’. Doviz Agigl Olan Sirket 312 -1.368.879
E Biitiin Sirketler 625 -917.766
2 Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar
— SASA -139.911 |[SAHOL 37.905
(3] TTKOM -110.526 |ENKAI 35.462
GI‘.= FROTO -95.782 |AKFIS 32.910
© ALARK -80.329 |GARAN 32.011
L TCELL -63.680 |ALTNY 25.120
VESTL -47.485 |AKBNK 18.890
PETKM -36.418 |HALKB 18.119
PGSUS -34.963 |BINHO 17.449
MOGAN -32.086 |SISE 17.121
' ZOREN -29.608 |DOHOL 15.951
©
=
g
E Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
~ BIMAS 415,75 GG -
T CIMSA 43,78 GG -
© EREGL 37,20 GG -
'E. PETKM 20,06 GG -
& TUPRS 388,50 GG -
Kaynak: BMD Arastirma -
GG: Gozden Gegiriliyor
Anahtar Gostergeler
TUFE - Agustos 2026 31,51%
UFE - Agustos 2026 27,95%
GSYH Biyiime Hiz - 2,48%

Yurt Disi1 Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

329,0
176,1 03
38,9
[ L2 . .
-185,9
24.Tem 31.Tem 7.Agu 14.A8u 21.Agu 28.Agu
Yurt Disi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
805,51
545,78
163,96
-1,16
-86,59
-306,18
24.Tem 31.Tem  7.Afu  14.Au  21.A3u  28.Au

ABD Merkez Bankas! (Fed), Bej Kitap raporunun Eylil sayisini yayimladi. Raporda ekonomik
faaliyetin Temmuz basindan bu yana ilimh artis gosterdigi, 12 bdlgenin 10'unun hafif ila orta
hizda biyiume bildirdigi ve 2 bolgede herhangi bir degisiklik olmadigr kaydedildi. Tuketici
harcamalarinin genel olarak hafif arttigi ve imalat faaliyetlerinin gogu boélgede hiz kazandigi
belirtilen raporda, gelecek aylara iliskin genel gérinim olumlu olsa da ylksek enerii fiyatlari,
izlenen politikalar ve uluslararasi ¢atigsmalarin etkilerine iliskin belirsizligin arttigi ifade edildi.

New York Fed Bagkani John Williams, ABD'de enflasyonun asagi yonlu bir seyir izledigini ve
enflasyon beklentilerinin kontrol altinda bulundugunu belirtti. Gumrik vergilerinin fiyatlar
Uzerindeki ilk etkilerinin zayiflamaya basladigini, ylksek enerji fiyatlarinin ise henulz ikincil
etkilere yol agmadigini soyleyen Williams, hizmet enflasyonundaki yukari yonli baskinin
strdigunl kaydetti. Williams, mevcut faiz seviyesinin tam istihdam ve fiyat istikrari hedefleri
arasindaki denge agisindan iyi bir noktada oldugunu ifade etti.

Persembe

TUIK verilerine gére tiketici fiyat endeksi (TUFE), Agustos ayinda aylik %1,84 artarken
Temmuz ayinda %31,75 olan yillik enflasyon, Adustos ayinda %31,51’e geriledi. Cekirdek
enflasyon ise %30,07 olarak gergeklesti. Yurt igi Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE), Agustos ayinda
aylik %2,57 ve yillik %27,95 artti.

TCMB verilerinde gore briit rezervler, 28 Adustos haftasinda yaklasik 250 milyon dolar azalarak
188,2 milyar dolara geriledi. Net rezervler ise yaklasik 300 milyon dolarlik dustsle 66,6 milyar
dolara indi. Swap hari¢ net rezervler degismeyerek 55,9 milyar dolar oldu.

Ticaret Bakanhgi verilerine gore ihracat, Agustos ayinda yillik %8,1 artarak 23,5 milyar dolar ve
ithalat %10,5 artarak 28,7 milyar dolar oldu. Dis ticaret a¢igi ayni ddnemde %22,3 yiikseligle 5,2
milyar dolara ¢ikarken ihracatin ithalati karsilama orani 1,7 puan azalarak %81,8 olarak
gerceklesti. Ocak-Agustos doneminde dis ticaret agidi %9,3 artarak 65,8 milyar dolar oldu.

Citi, Agustos enflasyonuna yonelik analizinde, ekonomik blyUmedeki yavaslamaya ragmen
enflasyon goriinimdinin direngli ve zorlu seyrini korudugunu belirtti. Citi, yilin ikinci yarisi igin
faiz indirim alaninin oldukga sinirli oldugu degerlendirerek, politika faizinin 2026 yilhini %35
seviyesinde tamamlayacagini 6ngordu.

ABD’de issizlik bagvurular, 29 Adustos ile biten haftada 6nceki haftaya kiyasla 2 bin kisi artarak
206 bine ¢ikti. ABD'de S&P Global hizmet sektori PMI, Adustos aylik 1,9 puan artarak 56,5'e
cikti. imalat ve hizmet sektorlerini kapsayan bilesik PMI, 1,5 puan artisla 56'ya yiikseldi. ISM
hizmet sektéri PM, Agustos ayinda 55,4 ile beklentilerin Uzerinde gerceklesti. ABD’ de dis
ticaret agigli, Temmuz ayinda aylik %24,4 artigla 88,6 milyar dolara ulasti.

ABD Bagskan Yardimcisi JD Vance, iran'la siiresiz bir savas istemediklerini belirtirken, Tahran'a
karsi askeri, ekonomik, diplomatik ve gizli baski dahil tim seceneklerin masada oldugunu
soyledi.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller, %2'lik enflasyon hedefine
giden yolda ilerleme sirmesi halinde mevcut faiz seviyesinin korunmasini destekleyecegini,
ancak enflasyonun yiiksek gikmasi durumunda faiz artisinin masaya gelecegini belirtti.

Euro Bolgesi'nde Uretici fiyat endeksi, Temmuz ayinda aylik %1,6 ve yillik %5,8 artti.

Almanya'da, Agustos ayinda hizmet PMI 49,7 ve bilesik PMI ise 51,8 oldu. ingiltere’de hizmet
sektort PMI, 52,5 ve bilesik PMI 52,5 degerini aldi. Euro Bdlgesi'nde, hizmet sektéri PMI 51,6
ve bilesik PMI 52 oldu.

Cuma

TUIK verilerinde gére mevsim etkilerinden arindirimis tiketici fiyat endeksi, Ajustos'ta aylik
%2,29 artis gosterdi.

Goldman Sachs, Tirkiye'de Adustos ayi enflasyon verilerinin ardindan yayimladigi raporda,
enflasyonun ana ivmesinin mevcut seviyelerde genis ¢apl bir stabilizasyon gosterdigini
belirtirken, yuksek enerji fiyatlarinin risk olusturdugunu vurguladi. Banka, mevcut enflasyon
dinamikleri ve risk dengesi i1siginda TCMB’nin politika faizini yakin dénemde sabit tutmaya
devam edecegini 6ngdrdu.

ABD’de tarim disi istihdam Agustos ayinda 162 bin kisi artti. Beklenti 55 bin kisilik artis olmasi
yoniindeydi. Temmuz ayi igin 23 bin olarak agiklanan istihdam dislsu ise 21 binlik istihdam
artisina revize edildi. Issizlik orani, degismeyerek %4,1 oldu. Ortalama saatlik kazanclar
beklentilere paralel aylik %0,3 artti.

Euro Bolgesi'nde perakende satislar Temmuz ayinda aylik %0,6 azalirken yillik %0,6 artti.
Almanya’da fabrika siparigleri Temmuz ayinda aylik %2,5 ve yillik %13,1 artti.

Haftanin son iglem giiniine %0,15 azalsla 13.911,44 puandan baslayan ve gun iginde 13.895-
14.067 araliinda hareket eden BiST100 Endeksi, %0,57 kazangla 14.012,42 puandan ginii
tamamladi. Kiresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,57, 10
yillik tahvil faizi %34,21 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,774 seviyelerinden islem goértyor. Brent

tipi petroliin varili 95,10 dolardan, altinin onsu 4.436,55 dolardan, grami ise 6.908,13 liradan
alici buluyor.



Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMiR HATTI . ; ;
Birikimlerinizi uzman ve glivenilir s F 5 e
s g 444 1 263 Kadikéy/stanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yonetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

ABD-DOW JONES ABD-S&P500 ABD-NASDAQ

53.686 7.748 26.584

26.459
53.186 53.062 53-310 7-710 .
7.667
31.8 1.9 4.9 39 49 s 3.9 -

ingiltere-FTSE-100 Almanya-DAX Fransa-CAC40

Haftalik Biilten

10.824 10.832 10.829

10789 26.003  26.023
I 10.756
31.8 1.9 2.9 3.9 4.9

Japonya-NIKKEI

66.312 66.215

Periyodik Raporiar

Cin-SSEC G. Kore-KOSPI
6.820  6.836

65.021

64.326 64.214 I 3.941  3.942
I I I I 1
2.9 3.9 4.9

Brezilya-Bovespa Rusya-RTSI
185.205 185.188 185.378

817
76.957  76.944
803
179.722 794 76.570 76.515
177-419 I I 7o I 76.153
T T T T T T I T T r T T T T

31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 - 1.9 2.9 3.9 49 31.8 1.9 2.9 3.9 49

Hindistan-Sensex

Endonezya-IDX o _
Meksika-1PC Turkiye-BIST100
6.668

6.636 i
. 65.436 ‘
65.151
i 13 932
3.9 4.9 4.9 31.8 1.9




Birikimlerinize Uzman Yénetim i Merdiventoy Wiah: (BoratSok, Gazieps
B D EMIR HATTI Nida Kule s Merkezi Kat:17

Bll‘lk.lmk?.rlnlz-l u_zman ve glvenilir 444 1 263 Kadik&y/istanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yénetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalk

Gelismis Ulke Endeksleri Getirileri Aylik 3 Aylik

ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones 8%
ABD-S&P500 ABD-S&P500 ,4%
ABD-Dow Jones ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ 9%

Haftalik Biilten

ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100 4%
ABD-S&P500 -0,0%
Almanya-DAX Almanya-DAX 1%
ABD'NASDAQ E,z% Fransa-CAC40 Fransa-CAC40 0,7%
Japonya-Nikkei Japonya-Nikkei -2,4%.
ingiltere-FTSE100 0,0% 6.Kore-KOSPI G.Kore-KOSPI [1H8i% "
i
= Almanya-DAX Yil Basindan Bu Yana Yillik
8- ABD-Dow Jones ABD-Dow Jones .7,4%
(V] Fransa-CAC40
o ABD-S&P500 ABD-S&P500 |116,0%
=
=§ Japonya-Nikkei ABD-NASDAQ ABD-NASDAQ [12i,9%
E. ingiltere-FTSE100 ingiltere-FTSE100 [147,6%
o G.Kore-KOSPI
a Almanya-DAX Almanya-DAX [110,3%

Fransa-CAC40 Fransa-CAC40 ||7,8%

Japonya-Nikkei [151,1%
G.Kore-kosPl " ioge%

Japonya-Nikkei
G.Kore-KOSPI

Gelismekte Olan Ulke Endeksleri Aylik 3 Aylik
Getirileri Gin-SSEC Gin-SSEC 24%

Brezilya-Bovespa Brezilya-Bovespa

Rusya-RTSI -

Hindistan-Sensex

Rusya-RTSI

Hindistan-Sensex

Gin-SSEC  -0,6% I

Endonezya-IDX
Endonezya-IDX
Brezilya-Bovespa Meksika-PC
Meksika-4PC -1,5%
BiST100 .
Rusya-RTSI BIST100
Yil Bagindan Bu Yana Yillik
Hindistan-Sensex -1,0°l .
Cin-SSEC 1,0% Cin-SSEC I 3,1%
i % Brezilya-Bovespa
Endonezya-IDX “ Brezilya-Bovespa % y Sp -
Rusya-RTS|  [26/6% Rusya-RTSI
MeksikadPC  -0,5% I Hindistan-Sensex -10,2. Hindistan-Sensex -5,2%

Endonezya-IDX - Endonezya-IDX -15

Meksika4PC 1,3% MeksikaIPC 1%

BIST100 BIST100 306%



Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Géztepe
Nida Kule is Merkezi Kat:17
Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00
www.bmd.com.tr

EMiR HATTI

444 1 263

B D Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve givenilir
ellerin yénetimine birakin.

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Dolarin GOU Para Birimleri

§ Karsisindaki Degisimi USDITRY " USDITRY h.a%
g USDRUB USDRUB O 185%
x USDZAR  -2[3% USDZAR =3,
E USD/TRY USD/BRL 0,4% I USD/BRL 1,1%
‘E USDINR 0,7%[ USDINR  -0,9%
T USDRUB USDMXN -2, USD/MXN 3,
USDZAR USDMYR  -1.2%1 USDMYR 0,4%
USDICNY 0,5% | USDICNY  -0,7%
5 USD/BRL
=
§. USD/ANR Yil Bagindan Bu Yana Yillik
o USDTRY o 128% USDTRY
% USDMXN USDRUB - USDRUB
E- USDZZAR USDZAR
@  USDMYR
o USDBRL USD/BRL
USDICNY USDANR 50% USDANR
USDMXN USDMXN
USDMYR USDMYR
USDICNY USDICNY

120%

115%

110%

105%

100%

95%

90%

85%

80%

Dolarin EM Para Birimleri Karsisinda Seyri

& OB & &8 & o & & & &
& N NV S & i N ’ & S & 5
& N g g N Nd Nd N & & N &
T —RUS.RUB — G.AF. RAND ——BREZ REAL
——HiN. RUPI —— MEK. PESO —— MAL. RINGIT ——CINYUAN



Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkay.Mah: [BararSak. Gastene
Nida Kule s Merkezi Kat:17

Blrlk.lmli?.rlnlz-l u_zman MEipvenific 444 1 263 Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yénetimine birakin. s B lcomidts

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

$/6 €/¥ $/¥
& 8
O 48,44 1602
= 185,5 1857 159,7 -
=] 828 .8.8 483 183,9 7
(11} 48,26 49,2 45,2 . 1813 1558  156,0
N 181,2 1
s 1 I i1
“5 . 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9
L
€/t €/£ £[s
56,21 56,28 0,86 88 0386 L35
1,35
C'E 56,06 1,35 1,35
8
.§- 55,9 55,95 0,86 0,86 135
o
E 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 39 4.9 31.8 1.9 2.9 39 4-9
nd_) £/b €/$ Dolar Endeksi
1,16
05155 65,48 1,16 1,16 997 99,60
65,45 =i 99,38
,16 99,11
I 65127 65 o I it 1,16 98,95
I ' I
31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9
Ons Altin (USD) Gram Altin Brent (Varil/$)
6950,1
6901,2 6891,7 95,2 95,3 95:7 95,1
6811,2
6721,2 I 99,7
31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 39 4.9 31.8 1.9 2.9 39 4.9
Gosterge Tahvil 10Y Tahvil CDS
39,93 39,93 39,83 304 2202
3k 344 219,2
39,55  39/57 218,1
I I 34,2 34,2 217,6 217,5
31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 31.8 1.9 2.9 3.9 4.9 28.8 31.8 1.9 2.9 3.9




Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkay.Mah: [BararSak. Gastene
Nida Kule s Merkezi Kat:17

Blnk.lmlg.rlmz} u_zman ve giivenilir 444 1 263 Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yonetimine birakin.

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Haftalik

—TLREF TCMB AOFM ----TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) ---TUFE
: 45
g Degisim (Baz Puan)
= 4.09.2026 Kapanis (%) Yillik

Gostorae Fair — =01 I
L0l [Gostorge Faiz _ —500] : " p
A2 TLREF 291 OV === 5 =7 |
= Tahvil Faizi (2Y) 147 I ‘
E TCMB AOFM -600
= TUFE -144
5 .
T . T
H pm——== T e———-
| (P, -
e TTTTTT LI _: -
30
O D A D A AP AD D AD AP AD AD AD 4D AO AO 4D AD AD A AD AO D D 4D 4D 4D A0 A0 4D O A0 AO A0 O A0 4O
&""@\}@""&"”@""&X&’@‘?\y}v@w\,o@v@%c%@%oﬁyt&ty&*t‘@1’@’ée'-"g,’ée1&&%@1&";&1&":@&:@;@2@%@%@%@}
TCMB Brit Rezervleri Milyons
250.000

200.000
TCMB Briit Rezervleri, Milyon $ |% Degisim

28.08.2026| Pay Haftalik| Aylik| YBB Yilhk
Altin 117.089 62,2% 2,5%| 16,3% 2,2% 34,1%

150.000

Briit Doviz Rez.| 71.109 37,8% -4.2%| 11,4% -4,6% -21,9% 100.000

Toplam 188.198 100%!| -0,1%| 14,4% -0,5% 5,5%

.
5
-
3
5
o

50.000

N T T 2R K N S 2 e R S I T I I I I
g VY WAl VY U LY HENA Y W4 GV N W ¥
& & K4 «é\(\ & P J &z‘(\ & o Ny «e@ & & /\z& S P ¥ &7-& < & Ny «é(\

HAltin Brit Doviz Rezervi

84263 TCMB Net Altin ve Doviz Rezervleri*, Milyon $ 90.000
80.000
70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000
10.000

I TCMB Net TCMB Dig Varliklar Top. - TCMB Top. Déviz Yiikiimliliikleri

! Attin ve Déviz = Dolar/TL Paritesi
| Rezervleri

-10.000
-20.000
-30.000

» © ©
R ¥ Y
& ;'z}' ?93

e Net Altin ve Doviz Rezervleri (Haftalik) = - — Medyan= 16.268 En Yuiksek & Diisiik Deger

Swaplar Hari¢ TCMB Net Altin ve Déviz Rezervleri**, Milyon $

90.000
75.000
60.000
45.000
30.000

** Swaplar Harig Net Altin Swap 15.000

1

Non- i

TCMB Net Altin ve = ve Doviz - Islemleri i 15.000
|

-30.000
-45.000
-60.000
NOT: Bu hesaplamada TCMB'de bulunan -75.000
kamu kesimi déviz mevduati hesaba ) -90.000

katilmamusgtir. R I I I S o P P o E e

Vv v Vv
& é@*' &Y @é. &S

Do6viz Rezervi Rezervi Toplami

En Yiiksek & Diigiik Deger e Swap (Doviz+Altin) Hari¢ Net Rezervler, Milyon $



B

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Nida Kule is Merkezi Kat:17

Birikimlerinizi uzman ve giivenilir 444 1 263 Kadhksy/istanbul Tel: 0216 547 13 00

ellerin yénetimine birakin. www.bmd.com.tr

D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkay Mah. |BorSok: Goztens

Kredi ve Mevduat Faiz Oranlar %

Haftalik Biilten

Periyodik Raporiar

Haftalik Piyasa Takvimi \;\@ m

: - > 800 -
BIST Veri Bankasi \E% Pty 700 - 1405
X

70
65
Degisim (Baz Puan) 60
28.08.2026 Kapanis (%) Yilhk
. 55
Ihtiyag Kredisi 60,64 -519
Konut Kredisi 41,89 233 ==l 50
Tasit Kredisi 47,99 837 St P
Tiiketici Kredisi 58,80 -378 45
TL Mevduat 44,76 -573
Kaynak: TCMB 40
35
30

ihtiyag Kredisi —Konut Kredisi —Tasit Kredisi — Tiiketici Kredisi ---TL Mevduat

Diger Raporlar igin TIKLAYINIZ.

Sl Tiirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari

' 1000 £60
900 - 450

0 600

3 500 £30%
Sirket Karlari ‘é% n . I O 500 - 2
400 | 1£200n

Strateji Raporu % .r‘iri
= 200

300

£10
100 t-
RIFLOELOLII PR PRY TNV PP VTP
O i g i i v g i Y Y VY NVY VY VYA
TEGTSTSTECTESTSTETETSTSTEesas
Cari CDS =218 Medyan = 284 Sepet Kur (0,5 $/£+0,5€/%)
MSCI Tiirkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
150% MSCI TR
140% MSCI EM 135,0%
130% D 120,3%
120% e VY
110% -
100%
90%
80%
70%
@'f’w&gfﬁi’m&bm& &ﬁm&ﬁ & &bfﬁt&m&e@’&m@b'b&bm&b@ﬁm&:m&:m&:m&bm“mem&b'ﬁfm&bf'«?‘&'»&6'19’&
PP oD P PPV P a2 D] PP P P P 2 b P P P AV Do 1
RO PR VS pe A PRGOSO Q,.%? o

4.09.2026


https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/8853/0842/Piyasa_Takvimi_7-11_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2817/8853/0842/Piyasa_Takvimi_7-11_Eylul_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4517/8815/8401/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.08.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4517/8815/8401/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_31.08.2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2417/8720/3937/6A26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari

Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkiy\Mah: |Bararsak; Gastene
Nida Kule Is Merkezi Kat:17

B|r|k.|mlg.r|n|z.| u.zman ve giivenilir 444 1 263 Kadikéy/istanbul Tel: 0216 547 13 00
ellerin yonetimine birakin. www.bmd.com.tr

Bizim Menkul Degerler A.S.

Bizim Haftalik

Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Boliimii
E-mail: arastirma@bizimmenkul.com.tr
Telefon: 0216-547-13-00

Haftalik Biilten

Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve digi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumi gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



