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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 6.783,75 1,86% 14,11%
BIST-100 (TL) 6.106,76 1,71% 10,85%
BIST-30 ($) 260,88 1,97% -17,95%
BIST-100 ($) 234,84 1,82% -20,30%
BIST-Banka Endeksi 5.420,50 -0,97% 7,81%
BIST-Mali Endeksi 5.741,02 0,82% 6,54%
BIST-Sinai Endeksi 9.674,24 1,71% 8,65%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 15.086 4,0%
KOZAL 4.317 0,0%
TCELL 4.273 5,4%
ASELS 4.105 -0,1%
KCHOL 4.024 4,0%
YKBNK 3.755 -1,1%

YUKSELENLER DUSENLER
RAYSG BRYAT 5,3%
OTKAR ARMDA 4.8%
SELGD VKING | 3,3%
BRKVY EUREN | 3:2%
BFREN TETMT | 3,2%
YAPRK ACSEL | 3,0%

ADEL OZSUB | 2,9%
KAYSE YYAPI | 2,8%
ULUSE LIDER | 2,5%

PCILT PAMEL | 2,5%
PSDTC MEDTR | 2,5%
INTEM EYGYO | 2,4%
PENTA MARKA | 2,4%
FORTE BURVA | 2,4%
AVHOL GEDIK | 2,2%
ESCAR KRVGD | 2,2%
KRGYO ERCB | 2,2%
SEKFK YGYO | 2,1%
RHEAG KONTR | 2,0%
DGGYO

SUNTK | 2,0% .00
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6 Temmuz 2023 Pergsembe

PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif bagslamasina ragmen seans iginde 5.889-6.122 araliginda karisik bir gorinti
sergileyen BIST100 Endeksi, %1,71 kazangla 6.106,76 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %0,97 deger kaybederken, Sinai Endeks %1,71 deger kazandi. Turkiye 2 yillk tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 73 baz puan azalarak %13,31 seviyesine gerilerken, 10 yillik
tahvil faizi 14 baz puan artarak %16,73 seviyesinden glinii tamamladi. Dolar/TL, 25,91-26,20
ve Euro/TL 28,05-28,56 araliginda hareket etti. Tirkiye’nin dolar bazh 5 yil vadeli CDS orani
497,4 seviyesinden iglem gordu.

TUIK verilerine gére tiiketici fiyat endeksi, Haziran ayinda beklentilerin altinda aylik %3,92
artarken, yillik enflasyon, %38,21 oldu. Ana harcama gruplarinda yillik artisin en yuksek
oldugu ana grup %67,22 ile lokanta ve oteller olurken, en az artig gésteren ana grup %14,76
ile konut oldu. Yurt igi dretici fiyat endeksi (YI-UFE), aylik %6,50 ve yillk %40,42 artig
gOsterdi.

Din kurumlar vergisi, KKM uygulamasina iliskin esaslarin belirlenmesi, MTV konularn ile
memur ve emeklilerin maas artislarini da iceren 17 maddelik torba yasa teklifi TBMM
Bagkanligi'na sunuldu. En distik memur maasinin 22 bin liraya yikseltiimesini de igeren torba
yasada yer alan teklife gore; motorlu tasitlar vergisi, bir sefere mahsus olmak uzere, yil
sonuna kadar yeni tescil edilecek araclar ve mevcut trafie kayith araclar igin iki katina
cikarildi. Teklife gore, ihracatin tesvik edilmesi amaciyla ihracat yapan kurumlarin minhasiran
ihracattan elde ettikleri kazanglarina 1 puan indirimli olarak uygulanan kurumlar vergisi
oraninin 5 puanli indirimli uygulanmasi saglanacak. 2023 yili igin belirlenen genel kurumlar
vergisi orani %20’den %25’e ylkseltilirken, daha 6nce bankalar, finansal kiralama, faktoring,
elektronik 6deme sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ve sigorta sirketleri igin %25 olan bu
oran, %30’a yukseltildi. Teklifte kurumlarin aktifindeki gayrimenkullere uygulanan kurumlar
vergisi indirimi %50'den %25'e dusurulirken bu gayrimenkullere uygulanan katma deger
vergisi istisnasinin kaldiriimasi éngorildi. TBMM'ye sunulan teklifle, kur korumali mevduatta
(KKM) Hazine destedi uygulamasinin TCMB'ye devri 6ngorildi. Buna ek olarak, KKM
uygulamasina iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi yetkisinin de Merkez Bankasi'na
devredilmesi teklifi yer ald1.

ABD Borsalari satis agirlikh bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,38 azalarak
34.289 puana, S&P500 Endeksi, %0,20 azalisla 4.447 puana ve Nasdagq Endeksi, %0,18
kayipla 13.792 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giinu dususle tamamladi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), Haziran ay! toplanti tutanaklari yayinlandi. Tutanaklarda bazi
yetkililerin bu toplantida 25 baz puanlk artistan yana oldugu gorilirken neredeyse tim
yetkililerin 2023'te daha fazla faiz artisi olacagi, ancak faiz artiglarinin daha yavas hizda
olacagi beklentisi 6ne ¢ikti.

ABD’de fabrika siparisleri, Mayis ayinda beklentilerin altinda aylik %0,3 artis gosterdi.
Beklenti %0,8 artis olmasi yonindeydi. Dayanikli mal siparisleri %1,8 artarken, dayanikli
olmayan mallara yonelik siparigler %1,2 azaldi.

Almanya’da hizmet sektori PMI, Haziran ayinda beklentilere paralel 54,1 olurken, bilesik PMI
50,6'ya geriledi. ingiltere’de hizmet sektérii PMI 53,7 ve bilesik PMI 52,8 degerini aldi. Euro
Bolgesi'nde ise hizmet sektéru PMI, 52 seviyesine gerilerken, bilesik PMI 49,9 olarak
gerceklesti.

Euro Bélgesi'nde iiretici fiyat endeksi (UFE), Mayis'ta aylik %1,9 ve yillik %1,5 azald.
Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gune baslarken Asya piyasalarinda saticili bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,31 ekside. Dolar/TL 26,08 ve Euro/TL 28,43 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi
103,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0860 sinirinda. Brent tipi petrol 76,4
dolardan, altinin onsu 1.919,8 dolardan ve grami ise 1.610 liradan alici buluyor.

Buglin yurt icinde 6énemli bir veri akisi bulunmazken, yurt disinda Euro Bélgesi’nde perakende
satiglar ile ABD’de ADP 6zel sektor istihdami, igsizlik bagvurulari ve hizmet sektéri PMI
verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,25x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gére %16,9 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de goérdu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BiST igin asagi yonlii riskleri artirabilir.

Mayis ayinda %0,04 artan TUFE’nin Haziran 2023 tarihli TCMB piyasa katimcilari anketine
gbre; Haziran ayinda %2,81, Temmuz ayinda %2,51, 2023 yili sonunda %38,55 ve 12 ay
sonrasinda %30,65 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
26,18, 12 ay sonrasinda ise 28,99 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
40,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 27 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyldmesinin 2023 ve 2024’te sirasiyla %3,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %17,56, 3 ay sonrasinda %21,65 ve 12 ay sonrasinda
ise %19,30 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5616/8837/7057/Piyasa_Takvimi_3-7_Temmuz_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5016/8379/0424/1C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/4916/8837/4902/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_03.07.2023.pdf
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BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %16,9 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %33,9 iskontolu islem
| gormektedir. !

Sinai Endeksi 10,7x olan 5 yillik ortalama F/K’sina 1
gore %21,5 primli islem gormektedir.

Periyodik Raporiar

Sinai Endeksi 8,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama 1|
F/K’sina gore %1,3 iskontolu iglem gérmektedir.

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama |
FD/FAVOK carpanina gére %51,8 primli iglem
| gormektedir.

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %26,5 primli iglem
| gormektedir.

www.bmd.com.tr

BiST100 F/K, TL

S
7S
Cari F/K,

BiST100 Medyan = 6,3 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BISTS nai F/K, TL

BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 10,7 = = = Al¢UstBant = = = - Ara Bant

BiSTSinai F/K, $

Medyan = 8,9 = = = AltYUstBant = - — = Ara Bant

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

XUSIN Cari FD/FAVO

A

, TL Medyan = 6,8 = = = AltUstBant — — — - Ara Bant

BiSTSinai FD/IFAVOK, $

L3
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,7 = — — AlWUstBant — — — - Ara Bant
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Degisim (Baz Puan —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

5.07.2023

________________ 600]_ 100
451 35 -
Tahvil Faizi (10Y) 690 | -224
Tahvil Faizi (2Y) 334 | -1.050
TCMB AOFM 591 95
TUFE -2.606 | -4.040

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirmini gercgeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e ¢ekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini o
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal :
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00%e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 160%
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17 150%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 140%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 130%
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17 120%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK 110%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim'de 200, 18 Kasim 90%
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 80%
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin g v v v v Qv @ o {bq’/b

Guinliik Biilten
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PP
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 o' o o2 O N T NV P S

%o,

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %214 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
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yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 22 Haziran tarihli
toplantisinda politika faizini 650 baz artirarak %15
seviyesine ¢ikardi.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizi§i ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve digi dagitim kanallari araciigiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitilmaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladi§i ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu duslindigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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