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F 170 Diin Ne Oldu...

Gine %0,32 artigla 10.675,39 puandan baslayan seans iginde 10.581-10.715 araliginda
dalgali seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,11 kayipla 10.628,63 puandan giinii tamamladi.
- 110 Bankacilik Endeksi %0,04 ve Sinai Endeks %0,32 de@er kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
- 90 bir 6nceki kapanisa gére 6 baz puan artisla %40,20 ve 10 yillik tahvil faizi 6 baz puan artarak

c L 70 %32,79 seviyesinden islem gordi. Dolar/TL 41,98-42,26 ve Euro/TL 48,78-49,37 araliginda
] g L 50 hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 244,4 oldu.
_:E - L 30 TUIK verilerine gore Tirkiye genelinde konut satislar, Ekim ayinda yillik %0,5 azalarak 164
'm 6Kas 7Kas 10Kas 11Kas 12Kas 13Kas bin 306 oldu. Ipotekli konut satiglari yillik %11,5 artarak 23 bin 527 ve diger konut satiglari
. o yillik %2,3 azalarak 140 bin 779 oldu. Ik el konut satis sayisi yillik %4,9 azalarak 54 bin 866
_x BIST Verileri ve ikinci el konut satis sayisi yillik %1,8 artarak 109 bin 440 olarak gergeklesti. Yabancilara
% BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235,7 yapilan konut satiglar yillik %0,8 azalarak 2 bin 106 oldu. Ulke uyruklarina gére en ¢ok konut
. 3 . S satisi Rusya Federasyonu vatandaslarina yapildi. Konut satislari Ocak- Ekim doneminde yillik
-3 2::1 :gg iPllyasaHDege.rl ('_'I‘"ya;"') 9'932’2 %16,2 artarak 1 milyon 293 bin 33 olarak gerceklesti.
- .§ e acm! (m! yar 9) ' TCMB brit rezervleri 7 Kasim haftasinda 183,6 milyar dolardan 185 milyar dolara ¢ikti. Net
EIS_T-EO_@I&m_HaEml_(nmIErH_)_ . _11i6.. rezervler ise 69,3 milyar dolardan 73,3 milyar dolara yukseldi. Swap hari¢ net rezervler de
j - |BIST-100 F/K Cari 14,50] 52,7 milyar dolardan 58,4 milyar dolara ¢ikti.
% |YabanciPayi% 36,5 ABD Borsalarinda negatif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,65 azalisla
Endeksler Kapanis Giinliik YBB 47.457,22 puana, S&P500 Endek§i %1,66 dislsle 6.737,4_9 puana ve Nasdaq Endeksi
%2,29 kayipla 22.870,36 puana geriledi. Avrupa Borsalari da giini disusle tamamladi.
(0] BIST-30 (TL) 11.518,53 -0,22% 7,09% . . o . L
o ABD Baskani Donald Trump, yliksek gida fiyatlarini dusiirmek amaciyla 6énemli gumrik
BIST-100 (TL) 10.628,63 -0,11% 812%  vergisi indirimleri ve Latin Amerika tilkeleriyle yeni ticaret anlasmalari hazirliyor. Agiklanan
5 BIST-Tiim 13.561,87 -0,24% 18,41% gerceve anlagmalar kgpsamlpdg .Arjantin, Guatemala, EI Salvadgr ve Ekvador ile ABD, sigir
'8 BIST-Hizmet Endeksi 10.588,95 019% 1043% eg, muz ve k._ahve_ cekirdekleri gibi yaygin gida maddelermdg verglle_rl g%a_l_tacak. Ayrica Tlfum_p
yonetimi, Isvicre ile devam eden muizakerelerde saat ve cikolata gibi Urlnlerde de vergilerin
-E‘ BIST-Banka Endeksi 14.461,04 0,04% -0,64% dusurulmesini 6ngoruyor.
o BIST-Mali Endeksi 15.234,41 -0.24%  2957%  Beyaz Saray Ulusal Ekonomi Konseyi Direktérii Kevin Hassett, ekim ayi istihdam raporunun
o BIST-Sinai Endeksi 13.718,95 0,32% 5,09% issizlik oram__verileri _olmadan yaymlanacagml acikladi. Hassett, ? Ekim'de yayimlanmasi
e —— g S e gereken eylil ayi istihdam raporunun ise zaten hazir oldugunu ve gelecek hafta
n YuksekHacim acim (mTL) unid aciklanabilecegini ifade etti. Ayrica Hassett baska bir agiklamasinda, gelecek yil gorev siresi
KOZAL 12.919 5.6%  dolacak olan Jerome Powell'in yerine Fed baskanligina aday gésterilmesi halinde bu gérevi
THYAO 9.509 1,1%  kabul edecegini ve bunu ABD Bagkani Donald Trump’a sdyledigini ifade etti. Hassett, Fed'in
ISCTR 4.588 0,4% aralik ayindaki Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda faiz oranini 25 baz puan
AKBNK 4.503 -0,3% dislrmesini bekledigini sdyledi ancak Powell'in, uzun siren hikimet kapanmasi ve
TUPRS 4.186 13%  beklenenden iyi gelen enflasyon rakamlari goz onine alindiginda, daha agresif bir indirim
ASELS 3.966 3.2% yapmaya mecbur kalmamasinin kendisini sasirttigini belirtti.
YUKSELENLER DUSENLER Minneapolis Fed Baskani Neel Kashkari, ABD Merkez Bankasrnin son faiz indirimini
MANAS DOFER 10,0% desteklemedigini ve Aralik toplantisi 6ncesinde hala kararsiz oldugunu belirtti. Kashkari,
BRMEN KZBGY 10,0% ekonomik faaliyetin beklenenden daha direngli olduguna isaret eden verilerin Ekim ayindaki
0zsuB GZNMI 10,0% toplantida faiz indirimine ara verilmesini gerektirdigini ifade etti.
BMSTL QUAGR 10,0% 1 . . e - o o
LIDER DOGUB 10,0% Ingiltere ekonomisi, 2025 yilinin Ggincu geyreginde geyreklik bazda %0,1 ve yillik bazda
T™MPOL BURVA 9,9% %1,3 buyudu. Ingiltere ekonomisi, Eylil ayinda aylik %0,1 kigtlirken yillik %1,1 biytdd.
S RS 9.9% Ingiltere’de sanayi Uretimi, Eylul ayinda aylik %2 ve yillik %2,5 azald!.
OYAYO LINK 9,9%
SKYLP BAYRK 9,6% Euro Bolgesi'nde sanayi uretimi, Eylil ayinda aylik %0,2 ve %1,2 artti. Piyasa beklentisi, aylik
AP SONME 8.8% bazda %0,7, yillik bazda %2,1 artacagdi yénindeydi.
PRZMA DMRGD 8,4%
TEKTU FORMT 7,7% Bugiin Giindemdekiler...
CANTE HDFGS 6,8% P . . . . .
YYAPI EMNIS 6.7% Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
DUNYH BURCE 6,6% Dolar/TL 42,32 ve Euro/TL 49,30 seviyelerinden islem gortyor. Dolar endeksi 99,15
ETYAT GENTS 6.2% seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1640 sinirinda. Brent tipi petrol 64,04 dolardan,
°5:;f :;TA;: s altinin onsu 4.181,89 dolardan ve grami ise 5.691,13 liradan alici buluyor.
SMRVA KUYAS Buglin yurt icinde piyasa katilimcilari anketi yurt diginda ise Euro Bdlgesi'nde blylme ile
CHRES CLRVH ABD’de Uretici fiyat endeksi ve perakende satislar verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Ekim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gére; Ekim ayinda %2,55 artan
TUFE'nin Kasim ayinda %1,55 ve Aralik ayinda %1,14, 2025 sonunda %31,77 ve 2026
sonunda %22,13 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda
1300 EuroBélaesi  Dis Ticaret Dengesi(E 43,56 ve 12 ay sonrasinda ise 49,75 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
: 0 ?ges! s Ticaret Dengesi(Euro) 20,8 milyar dolar, 2026 sonunda ise 25,4 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
1300 EuwoBolgesi GSYH . biiylimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,3 ve %3,8 olacadi éngdrilmektedir. TCMB haftalik
16:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi repo faizinin 2025 yil sonunda %37,66 ve 2026 yil sonunda ise %26,17 olmasi
beklenmektedir.
Sirket Haberleri
Y CW Enerji Miihendislik Ticaret ve Sanayi A.S. (CWENE; Haberin etkisi: Pozitif)
BiST Veri Bankasi w » Sirketin bagh ortakligi CW Kurumsal Hizmetler ve Pazarlama A.S. ile Tlrkiye genelindeki bayi

ve satis noktalari arasinda gergeklestirilen mizakereler cgercevesinde 2026 yili faaliyet
Sirket Karlari “‘-% o ' I
S

dénemi boyunca Uriin alimina iligkin olarak toplam 7 satis noktasi ile toplamda KDV Hari¢
Strateji Raporu % - l ‘

Haftalik Piyasa Takvimi Q%«}

10:00 Tiirkiye ingaat Uretim Endeksi
10:00 Tiirkiye Ucretli Galigan Sayisi

2.100.000.000 TL tutarinda Griin satigina iligkin Urlin satigI gergeve sdzlesmesi imzalanmigtir.
Oncosem Onkolojik Sistemler Sanayi ve Ticaret A.S. (ONCSM; Haberin etkisi: Pozitif)
Sirket ile Samsun Egitim ve Arastirma Hastanesi arasinda "6 Ay Siire ile Kemoterapi Ilag
Hazirlama Hizmet Alimi" s6zlesmesi 11.055.427,38 TL bedelle imzalanmistir.



https://www.bmd.com.tr/application/files/4117/6250/6721/Piyasa_Takvimi_10-14_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2517/6301/3644/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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Borsalar Kapanis
ABD-DJ IND. 47.457
ABD-S&P 500 6.738
ABD-NASDAQ 22.870
Almanya-DAX 24.042
ingiltere-FTSE100 9.808
Fransa-CAC40 8.232
Rusya-RTSI 994
Brezilya-BOVESPA 157.162
JPN-NIKKEI225 51.063
Cin-SHANGHAI 4.017
G.Kore KOSPI 4.027
Hindistan-Sensex 84.392
BiST100 10.629
BiST100 ($) 251
BIST BANKA 14.461
BiST BANKA ($) 343
BIST SINAI 13.719
BIST SINAI ($) 325

Doviz-Emtia-Faiz

Giinliik
-1,65%
-1,65%
-2,29%
-1,39%
-1,05%
-0,11%

1,13%
-0,30%
0,43%
-0,31%
-3,45%
-0,10%
-0,11%
-0,21%
0,04%
0,02%
0,32%
0,30%
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YBB  365Giin
11,55% 7,96%
14,55% 12,57%
18,43% 18,93%
20,76% 26,51%
20,00% 22,13%
11,54% 36,54%
11,29% 12,12%
30,66% 23,04%
28,00% 29,17%
19,85% 17,39%
67,82% 62,21%

7,90% 7,40%
8,12% 15,19%
-7,75% -5,79%
-0,64% 14,09%
-17,00% -9,50%
5,09% 11,46%
-12,21% -9,50%

Kapanis Ginliik YBB

IDolarmL™ — ~ 42,3227 02%  19,7%l
Euro/TL 49,3313 0,1%  34,6%
lewroolar __ __ _ 11647 _ 0.1% _ 12.5%)
Dolar/Yen 154,49 0,0% -1,8%
Altin ($/ons) 4.190 0,6%  59,7%
Altin (TL/gram) 5.701,7 0,8% 91,1%
Gumiis ($/ons) 53,0 1,3%  83,5%
Gumis (TL/gram) 72,2 1,5% 119,5%
Brent Petrol ($/varil) 63,9 1,5% -14,1%
VIX 20,0 14,2%  151%
Dolar Endeksi 99,2 -0,3% -8,6%
[Gosterge Tahvil  40,20%  0.2%  -0,9%
|Tr 10y1l Tahvil 32,79% 0.2%  13,9%]|
IABD 10y Tahvil Faizi_ __ _4,10% __ 0,1% __-10,4%]
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.189
Doviz Acigi Olan Sirket 288  -1.236.254
Biitiin Sirketler 588 -547.066

Déviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 |ENKAI 29.978
PETKM -46.922 |AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 |DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 |BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 |[ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [TRGYO 15.269
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 198,80 GG -
BIMAS 551,50 GG =
CIMSA 44,58 GG -
EREGL 24,28 GG =
THYAO 271,00 GG -
PETKM 16,52 GG =
TCELL 95,60 GG -
FROTO 94,70 GG =
TRGYO 73,55 GG -
TUPRS 197,70 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %114,7 primli islem gormektedir.
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YBB| Yilik

____________ 0%

-976

Tahvil Faizi (10Y) 328

Tahvil Faizi (2Y) -261

TCMB AOFM 1.050

5 TUFE -1.572

= Kaynak: Finnet

b= 2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
Hes | yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
(O] faizini 200 baz puan artisla %10,25'e¢ gekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim

toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
Ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusiindigu yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve disgi dagitim kanallan araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkh
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya dider iligkili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak iizere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Aragtirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirrm enstrimanlarinin alimi ya da satimi icin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayh
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmug ve yayinlanmig izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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