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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 330 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
| 250 Diin Ne Oldu...

Gune %0,64 artigla 13.964,03 puandan baslamayan ve seans iginde 13.998,18 ile rekor
" 230 tazeleyen BIST100 Endeksi, %0,11 kazangla 13.891,21 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %2,40 ve Sinai Endeks %0,33 deger kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki

- 180
kapaniga gore 12 baz puan artigla %34,82 ve 10 yillik tahvil faizi 23 baz puan artarak %29,77
- - 130 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 43,47-43,54 ve Euro/TL 51,34-51,55 araliginda hareket
] etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 218,8 oldu.
- 80 .
_:E TUIK verilerine gére mevsim etkisinden arindinimig TUFE, Ocak ayinda aylik %2,88 artti.
om 280ca 290ca 300ca 2 Sub 3sub  4Sub - %0 TCMB Ocak Ay Fiyat Gelismeleri Raporu'na gore, Ocak ayinda aylik fiyat artisinda gida ve
N hizmet gruplan 6ne g¢ikarken gida grubu aylik enflasyonunda, basta sebze ve et kalemleri
=3 BiST Verileri olmak uzere iglenmemis gidanin etkisi belirgin oldu. Hizmet grubunda Ocak ayinda aylik
r— 3 . L enflasyon, isglcu maliyetleri ile donemsel fiyatlamanin ve geriye dogru endeksleme
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 3186 Javramisinin yiksek oldugu kalemler énciliginde bir énceki aya kiyasla yikseldi. Bu
(O] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.832,2 dénemde yénetilen/yénlendirilen fiyat ve maktu vergi giincellemeleri, gegmis yillara kiyasla
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4.6 daha duslk bir oranda gergekleserek dezenflasyon siirecini desteklerken enerji grubunda
BIST 100 |§|em Hacml (m||yar -|-|_) 201,0 aylik fiyat artisi 6nceki yilin Ocak ayina kiyasla sinirli oldu.
a BIST 100 F/K Can T _19725-; Cumhurbagkani Erdogan, Kahire'de Misir Cumhurbagkani Abdulfettah es-Sisi ile diizenlenen
basin toplantisinda, Misir'in Tirkiye'nin Afrika'daki en buyuk ticaret ortagi oldugunu belirterek,
Yab Pay1 % 36,9 . . M . L 2
= R A e - son Ug yildir 8-9 milyar dolar araliginda seyreden ticaret hacmini 15 milyar dolara gikarmayi
8. Endeksler Kapanis  Giinlilk YBB  hedeflediklerini ve Iki lilke arasinda deniz ticareti ve tasimacilii, seyriisefer serbestisi ve
1] BIST-30 (TL) 15.108,56 -0,38% 23,60% deniz guvenligi alanlarinda igbirligini artirma arzusunda olduklarini dile getirdi.
o BIST-100 (TL) 13.891,21 0,11% 23,35% Citigroup ekonomistleri, Ocak ayi verilerinin ardindan Tirkiye'nin enflasyonla miicadelesinde
5 BIST-Tiim 16.902.82 012% 19.12% zorlu bir yol 6ngérdiklerini ve dezenflasyon sirecinin piyasa tarafindan bu yil daha siki
'8 . . B ’ 0° ’ 0° denetlenecegini belirtti. Analizde, hizmet ve gida fiyatlarindaki baskilar nedeniyle yil sonu
BIST-Hizmet Endeksi 12.294,93 045%  1643%  enflasyonunun TCMB'nin %16k ara hedefinin iizerinde kalarak %24 seviyesinde
-E‘ BIST-Banka Endeksi 19.404,13 -2,40% 17,32% gerceklesebilecedi tahmin edilirken sektorel enflasyon beklentileri dezenflasyon siirecinin
(7] BIST-Mali Endeksi 19.587.37 -0.06% 19.76% Merkez Bankasi’nin 6ngérdigunden daha yavas ilerleyebilecegine isaret edebilecegi ifade
o B ' ' edildi.
BIST-Sinai Endeksi 16.700,26 -0,33% 19,18% . . .
E Y__L Ik e I Fo = ’ &0 |":( ABD Borsalarinda karigik seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,53 artigla
n Yuksek Hacim L Ll (() “'“: 49.501,30 puana yiikselirken S&P500 Endeksi %0,51 diisiisle 6.882,72 puana ve Nasdagq
THYAO 21.388 0*50/" Endeksi %1,51 kayipla 22.904,58 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu karigik seyirle
ASELS 14.037 1,9% tamamladi.
AKBNK 11.413 -2,6% .
SCTR 9108 25% Beyaz Saray, ABD ile Iran arasindaki niikleer miizakerelerin 6 Subat Cuma gini Umman'in
YKBNK 9.086 _3’6% baskenti Maskat'ta yapilacagini agikladi.
PGSUS 8.205 -0,9% ABD Baskani Donald Trump, Si Cinping ile son derece olumlu bir telefon gérigmesi yaptigini,
YUKSELENLER DUSENLER Cin ile iligkilerde 6nimuzdeki Ug yilda 6nemli ve pozitif sonuglar bekledigini ve Nisan ayinda

Cin'i ziyaret edecegini belirtti.

SIS::; ,:(:\: :::; ABD Baskani Donald Trump, Kevin Warsh'in faizlerin yiksek oldugunu bildigini ve bu nedenle

BURCE ] TDGYO 10,0% indirimi destekledigini dugtinduduni belirterek aksi bir tutum sergilemis olsaydi Fed baskanligi
KLYPV TN DERHL 9.7% icin aday gostermeyecegini ifade etti.

BURVA N[N ADESE BIsE ABD Hazine Bakani Scott Bessent, ABD Merkez Bankas’nin (Fed) bagimsiziginin halkin

L LY 9.2% kuruma duydugu giivene dayandigini ancak enflasyonun kontrolden gikmasina ve gelirleri

TKFEN Sy 2% tahrip etmesine izin verdigi igin Bankanin bu giiveni kaybettigini dile getirdi.

PNLSN PRZMA 6,6%

ATEKS SARKY 6,5% ABD’de mortgage basvurulari 30 Ocak ile sona eren haftada 6nceki haftaya kiyasla %8,9
KENT CEMZY 6,2% azaldi. 30 yilhik mortgage faiz orani ise %6,24'ten %6,21'e geriledi. ABD’de ADP 6zel sektor
ISGSY FRMPL 5,2% istihdami, Ocak ayinda 22 bin artti.

SEGMN LIDFA 51%

e e o Din PMI veri akigl agisindan yogun bir giin oldu. ABD’de ISM hizmet PMI, Ocak ayinda 53,8

SR S e o!du. ABD ‘ge S&P Global hlz['net. sektori PMI,~ quk ayinda 52,7'ye yu.ksellrken |[nglat ve
MAALT EEETY | ARSAN 47% hizmet sektdrlerini kapsayan b|Ie§_|k PMI 5_3 d_egerlnl aldi. Almanya’'da h_|_zmet _se_kto_ru PMI,
BR<O IETY7E |  RUBNS 4,6% Ocak ayinda 52,7’den 52,4’e gerilerken bilesik PMI, 51,3'den 52,1’e ylkseldi. Ingiltere’de
A 9.8% | YKSLN 4,4% hizmet sektérd PMI, 54 ve bilesik PMI, 53,7 degerini aldi. Euro Bélgesi'nde hizmet sektoru

BAHKM ULUFA 4,4% PMI, Ocak ayinda 51,6 ve bilesik PMI 51,3 oldu.

PRKAB YONGA | 4.4% Euro Bélgesi'nde tiiketici fiyat endeksi, Ocak ayinda aylik %0,5 azaldi. 2025 yili Aralik ayinda
KBORU 4 %2 olan yillik enflasyon ise 2026 yili Ocak ayinda %1,7’ye geriledi.

Bugiin Giindemdekiler...
Haftalik Piyasa Takvimi \_
Yeni giine baslarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,13

10:00 Almanya Fabrika Siparigleri ekside. Dolar/TL 43,53 ve Euro/TL 51,44 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 97,80
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1790 sinirinda. Brent tipi petrol 68,07 dolardan,
altinin onsu 4.923,45 dolardan ve grami ise 6.892,77 liradan alici buluyor.

13:00 EuroBolgesi Perakende Satiglar
15:00  ingiltere ingiltere Merkez Bankast (BoE), Faiz Karari
16:15 EuroBolgesi  Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Faiz Karari

16:30 ABD Issizlik Bagvurulari
2
BIST Veri Bankasi % /,"v;’ Ocak 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gore; Ocak ayinda %4,84 artan
TUFE’nin $ubat ayinda %2,05, 2026 sonunda %23,23 ve 2027 sonunda %17,75 artmasi

. & beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 12 ay sonrasinda ise 51,89 olmasi
Sirket Karlari | ' I éngérilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 25,6 milyar dolar, 2027 sonunda ise 29,5
milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH buylUmesinin 2026 ve 2027°de sirasiyla

! 0, 0, - . P . s 1 M
- 8 %3,9 ve %4,3 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin 2026 yil sonunda ise
Strateji Raporu % Y | ‘ %28,02 olmasi beklenmektedir.

Bugiin yurt icinde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Ingiltere Merkez Bankasi
(BOE) ve Avrupa Merkez Bankasi (AMB) faiz kararlari 6n plana gikiyor.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...


https://www.bmd.com.tr/application/files/3617/7012/6707/Piyasa_Takvimi_2-6_Subat_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1217/7010/5367/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7001/8503/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_02.02.2026.pdf
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= ax 25.400 325
Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin Endeks Ka pan|§lar|, TL 300
ABD-DJ IND. 49.501 0,53% 2,99% 11,10% 20.400 i 275
ABD-S&P 500 6.883 -0,51% 0,54% 13,99% .
ABD-NASDAQ 22.905 1,51%  -145%  1654%  15.400
Almanya-DAX 24.603 -0,72% 0,46% 14,40%
ingiltere-FTSE100 10.402 0,85% 4,74% 21,37% 10.400
Fransa-CAC40 8.262 1,01% 1,38% 37,03%
- Rusya-RTSI 1137 0,26%  2,07%  23,29% 5.400 y
() Brezilya-BOVESPA 181.186 223%  12,45%  44,78% 400 = — —_ :_N—W
= JPN-NIKKEI225 52.885 A79%  421%  37,29% K R K BB ADADAD D 1D DS S DA AR AV YAV AD AD P R AP P PP APA®
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G.Kore KOSPI 5.158 -3,96% 22,41% 110,21% R R .
L Hindistan-Sensex 83.504 037%  -201%  8,18% Hacim (milyar TL), Sag Eksen
3 BIST100 13.891 011%  2335%  4212% 650
c BIST100 ($) 283 045%  1495%  391% e Endeks Kapaniglar, $
:= BiST BANKA 19.404 -2,40% 17,32% 33,84%
(O] BIST BANKA ($) 447 240%  1582%  8,27%
BIiST SINAI 16.700 -0,33% 19,18% 34,59%
BIST SINAI ($) 385 -0,32% 17,66% 10,82%
.
© Doviz-Emtia-Faiz Kapanis Giinliik YBB
T [BolarmL 43,5335 0.0%  1.4%]
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[Gésterge Tahvil 34,82%  04%  -67%  250% Aoy o
:Tr 10y1l Tahvil 2977%  0,8% 2,7%I o T e
i i o, N o, o, °
'ABD 10y Tahvil Faizi__ __ _4,27% __ -03% __ _2,1% Qq:» ~\e{)« ,J{’L J"‘L Q,{;: ~\,{;: ,o'{’b a,p \;1«"‘ K > J\;‘y R > Oc; *,f; = » 6‘) (,'13’
P P @ TP E @ PO
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL XU100 XUSIN XBANK
Déviz Fazlasi Olan Sirket 307 418.456 . i
Déviz Agigi Olan Sirket 289  -1.232.346 g?:z’ Endeks Getirileri ($), Baz: 04.02.2022 =%100 2489
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %185,0 primli iglem gérmektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE Tahvil Faizi (10Y)

55

Degisim (Baz Puan)

R 50
Tahvil Faizi (10Y) 211
Tahvil Faizi (2Y) -402
TCMB AOFM -800 45
TUFE -1.147

Kaynak: Finnet

40
2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam

1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo ’ .

faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki ‘ 30
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25 25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve & ] ; ]
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda > ~ ~ ~ > ~ > > > > > >
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14

35

Guinliik Biilten

>
2
>
o
%‘%
? o%ey
oy
>
>
>

>

&

>

130%
120%
110%
100%

Periyodik Raporar

Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politka faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yulkseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusuruldid. 2026 yilinin ilk toplantisinda
100 baz puan indirerek politika faizini %37’ye
disirda.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigl ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD galisani bu raporun igerigindeki goériis ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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