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Hacim, milyar TL (Sag Eksen)

BIST Verileri
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BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $)
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL)
BIST-100 islem Hacmi (milyar $)

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL)

- :
IBIST—lOO F/K Cari

Endeksler Kapanig

BIST30 12.494.2
BIST100 11.294,5
BIST30 ($) 302,5
BIST100 ($) 2734
BISTMali 15.092,3

BISTSinai 14.899,0
BISTBanka 16.297,9

Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE 100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
Japonya-NIKKEI 225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST BANKA

BIST SINAI

Giinliik
2,85%
2,23%
2,62%
2,00%
1,93%
1,69%
3,11%

Kapanig
46.219
6.642
22.555
23.667
9.227
7.880
1.038
145.499
45.303
3.820
3.445
82.626
11.294
16.298
14.899

Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmistir.

Déviz-Emtia-Faiz

Kapanig

Euro/TL
IEuro/DoIa\r

Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)
Giimiis ($/ons)
Gumiis (TL/gram)
Brent Petrol ($/varil)
VIX
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Haftalik YBB Yilhk
8,94% 16,2% 15,6%
8,89% 14,9% 15,6%
8,68% -1,0% -6,9%
8,64% -2,0% -6,7%
8,66% 28,4% 37,4%
9,11% 14,1% 14,3%
8,30% 12,0% 19,6%
Giinliik YBB  365Giin
0,2% 8,6%  10,0%
0,2% 12,9%  16,2%
0,4% 16,8%  252%
0,0% 18,9%  24,5%
0,0% 12,9%  10,8%
0,3% 6,8% 3,5%
-1,9% 16,3% 9,8%
-0,1% 21,0% 9,3%
1,2% 13,6%  24,5%
-0,3% 14,0%  40,6%
-0,5% 436%  33,8%
-0,5% 56%  -0,4%
2,2% 14,9%  156%
3,1% 12,0%  19,6%
1,7% 14,1%  14,3%
Giinlik  Haftalik YBB
0,2% 0,1%  17,0%!
0,3% 03% 32,8%
0,3% 0,2% _13,6%,
0,1% 02%  -6,0%
0,6% 0,7%  39,7%
0,8% 0,7%  63,5%
2,1% 2,7%  47,8%
2,3% 28%  72,7%
0,8% 1,0% -10,1%
1,7% 8,5%  -8,1%
0,2% 0,0% -10,0%

TR 10y1l Tahvil
ABD 10y Tahvil Faizi

39,76%
31,32%
4,14%

-0,9%
1,0%

e e e e e e e e e e e
Kapanis degerleri Cuma giinii saat 18:00 itibari ile alinmigtir.

15 - 19 Eylul 2025

Bu Hafta Ne Oldu...

Geride biraktigimiz haftada yurt icinde merkezi yénetim biitgesi yurt diginda
ise Ingiltere ve Euro Bélgesi’nde enflasyon verisinin yani sira Japonya Merkez
Bankasi (BoJ), Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve ABD Merkez Bankasi (Fed)
faiz kararlari takip edildi.

ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,3 artt. Temmuz
ayinda %3,8 olan yillik enflasyon, Agustos ayinda sabit kalarak %3,8 oldu.
Euro Bélgesi’nde tiiketici fiyat endeksi, Agustos’ta aylik %0,1 artti. Temmuz’da
%2 olan yillik enflasyon, Agustos’ta da %2 oldu. Piyasa beklentisi aylik %0,2,
yillik %2,1 olacagi yéniindeydi. Japonya Merkez Bankasi(BOJ), politika faizini
degistirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit birakti. Banka ilk kez elindeki ETF
varliklarinda da satisa gitmeyi kararlagtirdi ve her yil 620 milyar yenlik varlik
satisi yapacak. Ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini beklentiler
dogrultusunda %4 seviyesinde sabit tuttu. BoE, enflasyonla miicadele
kapsaminda uyguladigi bu karari alirken, parasal sikilagtirma programinin
yillik hizin1 100 milyar sterlinden 70 milyar sterline diisiirme karar aldi. Banka,
enflasyonun bu ay %4'te zirve yapmasini ve 2027 yilinin ikinci ¢eyregine kadar
%2 hedefine yavasca geri donmesini bekledigini siirdiiriirken lgiincii ¢ceyrek
biiyiime tahminini %0,3'ten %0,4'e hafifce yiikseltti. ingiltere Merkez Bankasi
Baskani Andrew Bailey faiz karani sonrasi yaptigi degerlendirmede,
enflasyonun %2 hedefine dénmesini bekleseler de gelecekteki olasi faiz
indirimlerinin kademeli ve dikkatli bir sekilde yapilmasi gerekecegini ifade etti.
ABD Merkez Bankasi (Fed), Eyliil ayi1 toplantisinda politika faizini 25 baz puan
indirerek %4 - 4,25 araligina c¢ekti. Fed bdylece 9 ay sonra ilk kez faiz
indirimine gitti. Karar metninde, istihdama yonelik asagi yonlii risklerin arttigi,
enflasyonun bir miktar yiiksek seyrettigi belirtildi. Yeni projeksiyonlara gére
Fed (iyeleri Eyliil ayindaki indirimin ardindan bu yil faiz oranlarini yarim puan
daha diigiirmeyi ongériiyor. Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin
ardindan yaptigi aciklamada, tarifelerin bazi mal kategorilerinde yukari
hareketlere yol agtigini ama gercek etkilerini biraz daha gecikmeli olarak
gobrecegimizi belirtirken kisa vadede enflasyon iizerindeki risklerin yukari
yonlii, istihdamdaki risklerin asagi yénlii oldugunu ve bunun da zorlu bir
siireci beraberinde getirdigini séyledi.

Tiirkiye’de merkezi yonetim biitce gelirleri Agustos ayinda 1 trilyon 288,1
milyar lira ve biitce giderleri de 1 trilyon 191,4 milyar lira oldu. Merkezi yé6netim
biitcesi Agustos ayinda 96,7 milyar lira fazla verirken Ocak-Agustos
déneminde ise 907,6 milyar lira acik verdi. Haftaya negatif baslamasina
ragmen hafta icinde gelen yogun haber akiginin etkisiyle 11.297,44 seviyesine
kadar yiikselen BIST100 Endeksi, %8,89 kazancla 11.294,48 puandan haftayi
tamamladi. Dolar/TL hafta igcinde 41,21-41,42 araliginda sakin bir seyir izlerken
48,55’li seviyelerden haftaya baslayan Euro/TL 49,219 ile rekor tazeledi.

Yurt disi yerlesik yatinmcilar, 5 -12 Eyliil haftasinda reel olarak (fiyat ve kur
etkisinden arindiriimig) 164,9 milyon dolar hisse senedi satisi, 587,9 milyon
dolar Devlet ig Borglanma Senedi (DIBS-Kesin Alim1) alimi ve 167,8 milyon
dolar Ozel Sektér Tahvil satigi gerceklestirdi. Ayni haftada yurt icinde yerlegik
gercek kigilerin déviz 1.978 milyon dolar artarak 124.590 milyon dolara
ylikselirken, tiizel kigilerin déviz mevduati 792 milyon dolar artarak 76.964
milyon dolara yiikseldi. Kur korumali mevduat (KKM) hesaplari 590 milyon
dolar azalarak 8.382 milyon dolar (345 milyar TL) olarak gergeklesti.
Tiirkiye’nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 250 sinirinin altina indi.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

TCMB, 2025 yilinin ilk iki toplantisinda politika faizini 250’ser baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekti. TCMB politika faizini, 17 Nisan tarihli toplantisinda 350 baz puan artirarak
%46,00 seviyesine yukseltirken 19 Haziran toplantisinda degistirmeyerek %46 seviyesinde
sabit birakti. 24 Temmuz tarihli toplantida ise 300 baz puan ve 11 Eylil tarihli toplantida 250
baz puan indirerek %40,50’ye dusurdu.

Agdustos ayinda %2,04 artan TUFE’nin Eylil 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,04, Ekim ayinda %2,05 ve Kasim ayinda %1,57, 2025 yili sonunda
%29,86 ve 2026 yil sonunda %20,75 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin
2025 sonunda 43,85 ve 12 ay sonrasinda ise 48,96 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin
2025 sonunda 20,9 milyar dolar, 2026 yilinda ise 25,5 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir.
GSYH blyilimesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,2 ve %3,7 olacagl 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin 2025 yil sonunda %36,17 ve 2026 yil sonunda ise %24,55 olmasi
beklenmektedir.
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Haf. Hacim Haf. Degigim YBB Pazartesi
c (Milyar TL) Haftanin ilk islem giiniine %0,14 diisiisle 10.357,88 puandan baslamasina ragmen gelen haber
9 THYAO 52,40 1,8% 16,5%  akisinin etkisiyle hizla yiikselise gegen BIST100 Endeksi 11.008,39 seviyesine kadar gikti ve
E SASA 42,14 13,1% 0,0%  %6,06 kazangla 11.000,26 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %6,06 ve Sinai
m ISCTR 40,61 8,0% 12,9%  Endeks %5,48 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %40,61, 10 yillik tahvil faizi %32,24 ve
v AKBNK 37,79 7.5% 5.1% ABD ?0 yillik tahvil faizi %4,078 seviyellc.arinde‘n hafta agiligini yapti. Dolar/TL 41,35’li ve Euro/TL
= YKBNK 33,63 11,5% 13,3% 48,55'li seviyelerden haftaya basladi. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 264,7 oldu.
[ ASELS 27.71 17.5% 181.9% H.azme ve Mallye Be_lkanllgl ‘\./erllen.ne go.re merk92| yonetim bgtge gellrlerl AgListos _aylvnda 1
= KCHOL 26,68 10.2% 7.5% trilyon 288,1 r.mlyarl lira ve butge giderleri d? 1 trllycan 19'1,4 rpllyar lira oI.dU. 3utgesn Agus'tos
(1v T EREE ) T ayinda 96,7 milyar lira fazla verirken Ocak-Agustos déneminde ise 907,6 milyar lira agik verdi.
XI ’ "o ", TUIK verilerine gére (Tanm-UFE), Agustos ayinda aylik %3,45 azalirken yillik %41,55 artti.
GARAN 24,79 7’30/0 23’40/0 ingaat tiretim endeksi, Temmuz ayinda aylik %1,9 ve yillik %24,1 artig gdsterdi.
E:;L;Sk Forex 22,35 4,5% 9.2% ABD Baskani Donald Trump "ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonunun (SEC) onayina
’ tabi olarak, sirketler artik Gi¢ aylik raporlama yapmak zorunda kalmayacak, bunun yerine alti
HAFTALIK YUKSELENLER DUSENLER ayda bir raporlama yapacak" ifadelerine yer vererek bunun maliyet tasarrufu ve yodneticilerin
o~ sirketlerini diizguin sekilde yonetmeye odaklanmalarini saglayacagini savundu.
© HEDEF 60,9% LER LU ABD Hazine Bakani Scott Bessent, Trump yénetiminin Cin’in Rus petroli alimlarini durdurmak
= KLRHO 60,8% INVES 30,3% amacliyla Cin mallarina ek gimrik vergisi koymayacagini ifade ederken ancak bunun igin
8_ IEYHO 55,3% VERUS 23,2% Avrupa Ulkelerinin Cin ve Hindistan’a kendi yiiksek tarifelerini uygulamasi gerektigini belirtti.
1] KONTR 41.6% BRMEN 23.0% Bessent, Madrid’de Cinli yetkililerle yaptigi ticaret ve TikTok gérugmelerinde ABD’nin Hint
oc SELVA VTR ESCAR T mallarina tarifeler uyguladigini ve Trump’in Avrupa Ulkelerini, Rus petrol gelirlerini kesmek igin
- ' ' Cin ve Hindistan’a %50 ila %100 arasinda tarifeler koymaya tesvik ettigini séyledi.
=E KAPLM 38,5% DAPGM 18,9% . . X s o . . o
o] O BT VERTU 18.3% Euro Bo!ge5| nde ihracat '_I_'emmuz da yl!!lk /0.0,4 artlslla 251,5 mllyar' euro ve ithalat /0.3,1 artarak
239,1 milyar euro oldu. Béylece Euro Bdlgesi, 12,4 milyar euro dis ticaret fazlasi verdi.
.E‘ ALKA | 357% GUNDG | 8,6%
(1) BIGCH | 348% IZINV | 7.8% Sah
o SILVR | 31,8% IZFAS | 7.3% TCMB verilerine gére konut fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %2,5 ve yillik %31,4 artarak
BTk I ISKPL (@b 192,5 ola_rak_ gergﬁzkle§t_|_. Reel olara!< ise yillik %1,2 azald|.v
TUIK verilerine gore Turkiye genelinde konut satislari, Agustos ayinda yillik %6,8 artarak 143
IHEVA IETE BMSTL bin 319 oldu. ipotekli konut satiglari yilik %45,2 oraninda artarak 19 bin 712 ve diger konut
HDFGS | 29,3% DESA EER% satislan yillik %2,5 artarak 123 bin 607 oldu. Ilk el konut satis sayisi yillik %4,8 artarak 43 bin
CWENE | 29,0% PASEU | 6,2% 916 ve ikinci el konut satis sayisi yillik %7,8 artarak 99 bin 403 olarak gerceklesti. Yabancilara
AVOD | 26,8% GRNYO | 6,2% yapilan konut satiglari yillik %19,8 azalarak bin 810 oldu.
BAYRK | 26.3% EKIZ | 6.1% TUIK verilerine gére sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli galisan sayisi,
OYYAT | 265% YONGA | 6.0% Temmuz ayinda aylk %0,3 ve yillik %1,2 artti. Ucretli ¢alisan sayisi Temmuz ayinda yillik 16
milyon 101 bin 724 kisi oldu.
KTSKR | 25.7% YBTAS 1% Resmi Gazete'de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tebligiyle, vadesine en ¢ok 3
PSDTC | 25:4% ASTOR! giB% ay kalan senetler karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani
YGYO | 25,1% MAVI |5,4% yillk %41,25, avans islemlerinde uygulanacak faiz orani ise yillik %42,25 olarak agiklandi.
ABD Baskani Donald Trump, TikTok'un satin alinmasi konusunda Cin'le anlasmaya vardiklarini
YBB YUKSELENLER DUSENLER ve blyilk sirketlerden olusan bir grubun TikTok'u satin almak istedigini agikladi. Trump,
TikTok'un ABD'li bir firmaya satiimamasi halinde ulkede yasaklanmasini 6éngéren yasanin
TERA 1858 ESCAR S9% uygulanmasinin askiya allnmasvlna iliskin sireyi 16 Aralik'a uzatti. . i .
% ABD'de perakende satislar, Agustos ayinda aylik %0,6 artisla 732 milyar dolara yukselirken
HEDEF 1(325 BJKAS 53% yillik %5 artti. ABD'de sanayi Uretimi, Agustos ayinda aylik %0,1 ve yillik %0,9 artti.
ADESE 922% RAYSG 500 Almanya’da ZEW ekonomik beklenti endeksi, Eylil ayinda bir dnceki aya kiyasla 2,6 puan
artarak 37,3 seviyesine yukseldi.
SMRVA | 880% YAPRK 52% Euro Bélgesi'nde sanayi iiretimi, Temmuz ayinda aylik %0,3 azalirken yillik %1,8 artt.
TEHOL | 761% ATEKS 50% Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi ve Letonya Merkez Bankasi Bagkani
Martins Kazaks, su anda enflasyonun %2 civarinda oldugunu ve ekonomik blyimenin zayif
EMKEL |ges%% A 4% oldugunu belirtirken politika faizine iliskin ise “Su anda faiz oranlarini distrmek igin bir sebep
PEKGY | 522% TUREX 46% yok” agiklamasinda bulundu.
ENSRI | 466% VESTL 45% Cargamba
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek katildigi canli yayinda, ekonomiye iligkin “Programin
SNKRN [ LERIR 9% hedefi finansalypiyasalarda istikrarsizliga engel %Imak, guﬁu sagladik. Si)r/ndi dezenflasgyonun
TEKTU | 331% MEDTR 38% baslamasi ve dayanikliligin gliglendirmesi evresine gegtik" ifadelerini kullanirken konusmasinin
czNMI | 324% NATEN 37% devaminda dis soklara ragmen programin rayinda tutuldugunu séyledi.
ABD Merkez Bankasi (Fed), Eylil ayi toplantisinda politika faizini 25 baz puan indirerek %4 -
MMCAS |1311% ICUGS S0 4,25 araligina gekti. Iged Lt’)ylyece 2)/ ay sonra ilk kez faiz indirimine gitti. Karar metninde,
ESEN | 275% RYSAS 34% istihdama yonelik asagr yonli risklerin arttigi, enflasyonun bir miktar yiksek seyrettigi belirtildi.
PASEU | 274% TKNSA 34% Fed Baskani Jerome Powell, faiz kararinin ardindan yaptigi aciklamada, tarifelerin bazi mal
kategorilerinde yukari hareketlere yol actigini ama gergek etkilerini biraz daha gecikmeli olarak
QUAGR | 245% BANVT 5 géregcegimizi belirtirken kisa vadede enflasyon Uzgrindeki risklerin yukari yonlu, istihdamdaki
KLRHO | 242% ARDYZ | 32% risklerin asa@i yonli oldugunu ve bunun da zorlu bir siireci beraberinde getirdigini soyledi.,
GRTHO | 241% VESBE | 32% ingiltere'de tiiketici fiyat endeksi, Agustos ayinda aylik %0,3 artti. Temmuz ayinda %3,8 olan
TGSAS | 233% YBTAS | 20% yillik enflasyon, Agustos ayinda sabit kalarak %3,8 oldu.
Euro Bolgesinde TUFE, Agustos’ta aylik %0,1 artti. Temmuz'da %2 olan yillik enflasyon,
CRDFA 7% DICEI . Agdustos’ta da %2 oldu. Piyasa beklentisi aylik %0,2, yillik %2,1 olacag! yéniindeydi.
MERCN | 218% DGNMO |  28%
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Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Acigi Olan Sirket
Biitiin Sirketler

Adet  Milyon TL
298 304.586
289 -1.232.794
587 -928.208

Doviz Agigr Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar

THYAO -219.394 | GARAN 34.244
SASA -129.337 |AKFIS 24178
FROTO -84.869 |HALKB 19.848
PETKM -50.027 |YKBNK 17.350
ARCLK -45.589 |ENKAI 16.259
ZOREN -32.946 |ASELS 14.327
MOGAN -31.937 [TRGYO 12.942
PGSUS -25.863 |DOHOL 12.677
1ZMDC -22.661 |[VAKBN 11.925
AGHOL -21.574 |ENJSA 11.782

Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 185,30 GG -
BIMAS 532,00 GG -
CIMSA 46,40 GG -
EREGL 28,94 GG -
PETKM 18,05 GG -
TCELL 97,00 GG -
FROTO 105,80 GG -
TRGYO 72,75 GG -
TUPRS 195,00 GG -
THYAO 319,75 GG -
GG: Go6zden Gegiriliyor

Anahtar Gostergeler

TUFE - Agustos 2025 32,95%
UFE - Agustos 2025 25,16%
GSYH Biiyiime Hizi - 2C 4,80%

Yurt Disi Yerlesikler Hisse Net Reel Deg., m$

125,1
89,5

77,9
m Bl =

G226 -164,9
-523,2
8.Agu 15.A8u 22.Agu 29.Agu 5.Eyl 12.Eyl
Yurt Digi Yerlesikler DiBS Net Reel Deg., m$
1.099,64
763,25
587,91
— l .
—
417,03
-780,04
8.Agu 15.Agu 22.Agu 29.Agu 5.Eyl 12.Eyl

Persembe

TCMB verilerine gére 12 Eylul haftasinda brit rezervler 177,9 milyar dolara geriledi. Bir énceki
hafta brit rezervler 180,1 milyar dolar dlizeyindeydi. Net rezervler ise 71,3 milyar dolardan 69,6
milyar dolara dusti. Swap harig net rezervler 54,4 milyar dolardan 51,8 milyar dolara geriledi.
TCMB, 11 Eylil'de gerceklestirilen PPK toplanti 6zetinde, "Oncii verilere gére eylil ayinda
tiketici enflasyonu Uzerinde hizmet ile gida fiyat gelismeleri 6ne c¢ikmaktadir. Mevsimsel
etkilerden arindirildiginda, aylik hizmet enflasyonunun okula doénus etkisi énculiginde artacagi
ongérilmektedir. Oncli verilere gére gida fiyatlari, kuraklik kaynakl arz yonli unsurlarin da
etkisiyle, gdrece olumsuz seyretmektedir. islenmemis gida fiyatlari sebze, beyaz et ve yumurta
gibi Urtnlerdeki gelismelerle, islenmis gida fiyatlari ise sivi yag ve sut urtinleri gibi kalemler
onculigiunde yikselmektedir. Gida disindaki tlketici kalemlerinin artisi daha ihmli bir seyir
izlemektedir.” ifadelerine yer verildi.

ABD'de igsizlik maagi bagvurulari 13 Eylul ile biten haftada bir énceki haftaya gére 33 bin kisi
azalisla 231 bine geriledi. Piyasa beklentisi, issizlik maasina basvuranlarin sayisinin 241 bin
olmasi yonindeydi.

ABD Baskani Donald Trump, Rusya Devlet Bagkani Vladimir Putin'in Rusya-Ukrayna Savasi'nin
sona erdiriimesi konusundaki tutumundan memnun olmadidini belirterek "Beni gercekten hayal
kirikhgina ugrattl." agiklamasinda bulundu. Trump, Avrupa Ulkelerinin Cin'e ekonomik baski
uygulamasi halinde Rusya-Ukrayna Savasi'nin sona erebilme ihtimali oldugunu ifade etti.

ABD Bagkani Donald Trump, Yiiksek Mahkeme'den, Fed Uyesi Lisa Cook'u gérevden almasini
engelleyen alt mahkeme kararinin uygulanmasini durdurmasini talep etti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) Baskani Jerome Powell, diizenledigi basin toplantisinda su anda
Fed'in %10 personel azaltma surecinde oldugunu belirtti.

ingiltere Merkez Bankasi (BOE) politika faizini beklentiler dogrultusunda %4 seviyesinde sabit
tuttu. BoE, enflasyonla micadele kapsaminda uyguladigi bu karar alirken, parasal sikilastirma
programinin yillik hizint 100 milyar sterlinden 70 milyar sterline digirme karar aldi. Banka,
enflasyonun bu ay %4'te zirve yapmasini ve 2027 yilinin ikinci geyregine kadar %2 hedefine
yavasca geri donmesini bekledigini surdurirken uglncu geyrek blyime tahminini %0,3'ten
%0,4'e hafifge yiikseltti. ingiltere Merkez Bankasi Baskani Andrew Bailey faiz karari sonrasi
yaptigi degerlendirmede, enflasyonun %2 hedefine dénmesini bekleseler de gelecekteki olasi
faiz indirimlerinin kademeli ve dikkatli bir sekilde yapiimasi gerekecegini ifade etti.

Cuma

Minneapolis Federal Rezerv Bankasi (Fed) Baskani Neel Kashkari, Fed'in faiz oranlarini indirme
kararini destekledi ve bu yil iki kere daha indirilecegi 6ngoérusiinde bulundu. Kashkari ayni
zamanda issizlikte keskin bir artig riski oldugunu, komitenin igglicti piyasasini desteklemek igin
bazi adimlar atmasi gerektigini de ifade etti.

Almanya’da Uretici fiyat endeksi, AJustos ayinda aylik %0,5 ve yillik %2,2 distl. Piyasa
beklentisi, yillik %1,7 disecegi yonindeydi.

ingiltere’de perakende satiglar, Agustos ayinda aylik %0,5 ve yillik %0,7 artt.

Japonya Merkez Bankasi(BOJ), politika faizini degistirmeyerek %0,5 seviyesinde sabit birakti.
Banka ilk kez elindeki ETF varliklarinda da satigsa gitmeyi kararlastirdi ve her yil 620 milyar
yenlik varlik satisi yapacak.

Haftanin son islem ginine %0,27 artigla 11.077,51 puandan baslayan ve seans genelinde
alicili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, gelen haber akisinin etkisiyle hizla %2’nin (izerinde
artarak 11.297,44 seviyesine kadar yikseldi. Endeks, %2,23 kazangla 11.294,48 puandan ginu
tamamladi. Kiresel piyasalarda karisik bir seyir izleniyor. Turkiye 2 yillik tahvil faizi %39,76, 10
yillik tahvil faizi %31,32 ve ABD 10 yillik tahvil faizi %4,142 seviyelerinden islem goértyor. Brent
tipi petrolun varili 66,94 dolardan, altinin onsu 3.669 dolardan, grami ise 4.880 liradan alici
buluyor.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse & DIBS Stok Hareketleri (Yillik % Degisim)
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Onemli Uyari!

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgdi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD)'nin giivenilir oldugunu diisiindigi yayimlanmis
bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek BMD Arastirma Bolumu tarafindan okuyucuyu bilgilendirme
amaci ile hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket ici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler dokimanin
yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolumi daha 6nce hazirladigi ya da daha sonra
hazirlayacadi raporlarda bu raporda sunulan goérus ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda sunulan goéris
ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu hazirlayan
kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz ydntemlerini igeriyor ya da farkli varsayimlarda
bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle gelisen diger BMD
Arastirma BolUimU raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD ve iligkili oldugu
firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun yayinlanma
tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayrica yatinmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD ve/veya diger
iligkili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegdini kabul ederler.

Periyodik Raporlar

Bu calisma Kkesinlikle tekrar gikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak tzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nilin izni olmadan kopyalanamaz ve cogaltilip
dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef fiyat
degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve g¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni olmadan
baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya, musterilerine ve
gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidi. BMD Arastirma Bolumu gerekli oldugunu
disundiginde dizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali arastirma raporlari
hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu calisma herhangi bir hisse senedinin veya finansal yatirm
enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli olarak kontrol
edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir. Herhangi bir alim-
satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu galismaya degil, arz edilen
yatinm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve sirkilere dayanmalidir. BMD ya da
herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun igerigindeki goriis ve tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dodabilecek
dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili olarak sorumlu tutulamaz.



