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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 308,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.722,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,4
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 194,7
fBIST-100 F/K Cari 16,321
WCEEREIRETTED 3574
Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 16.188,93 3,03% 32,44%
BIST-100 (TL) 14.073,79 2,81% 24,97%
BIST-Tiim 17.649,43 2,42% 24,39%
BIST-Hizmet Endeksi 12.931,07 1,88% 22,46%
BIST-Banka Endeksi 17.831,98 3,16% 7,81%
BIST-Mali Endeksi 19.502,42 2,49% 19,24%
BIST-Sinai Endeksi 17.169,51 1,91% 22,52%
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASELS 13.318 5,8%
THYAO 12.768 1,2%
SASA 11.692 6,9%
ISCTR 9.881 2,4%
AKBNK 9.414 4,1%
EREGL 9.195 4,0%
YUKSELENLER DUSENLER
ATATR 57 BLCYT 10,0%
DMRGD 10,0% RUBNS 10,0%
KONTR 10,0% ZERGY 10,0%
ALKLC 10,0% EFOR 9,9%
MCARD MEKAG 8,7%
SURGY MOGAN 7,8%
OZATD ENSRI 5,9%
SMRVA YGGYO 5,8%
GRTHO MMCAS 4,8%
DOGUB MARKA |  3,9%
AAGYO 10,0% CEOEM 3,8%
DGNMO UFUK | 3,5%
PATEK SERNT | 3,5%
KTSKR ULAS | 3,3%
TMPOL TRCAS | 3,3%
CRDFA EKIZ | 3,1%
BRKO HKTM | 3,0%
BORLS FRIGO | 3,0%
ANELE CRFSA | 2,7%
ESCAR MERKO | 1,9%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Haftanin son islem giniine %0,62 artigla 13.774,51 puandan baslayan ve seans iginde alicil
seyrini stirdiiren BIST100 Endeksi, %2,81 kazangla giin iginde gérdigi en yiiksek seviye olan
14.073,79 puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,91 ve Sinai Endeks %3,16
deger kazandi. Tuarkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki kapaniga gére 52 baz puan azaligla
%40,01 ve 10 yillik tahvil faizi 31 baz puan artarak %31,87 seviyesinden islem gordi.
Dolar/TL 44,56-44,69 ve Euro/TL 52,17-52,48 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazli 5
yil vadeli CDS orani 239,2 oldu.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turkiye'nin uzun vadeli doéviz
cinsinden kredi notunun "BB-" olarak teyit edildigi, not gorinimuinin ise "pozitif'ten
"duragan"a giincellendigi bildirildi. Gériinim revizyonunun, Iran savaginin baglamasindan bu
yana Turkiye'nin déviz rezervlerinde yasanan belirgin disusten kaynaklandigi ifade edildi.
Aciklamada Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) Turk lirasini desteklemek
amaciyla piyasaya 50 milyar dolarin Uzerinde déviz sattigi belirtilirken, savasin uzamasi
halinde dis bor¢ 6demeleri ve enflasyon gérinimiinde daha fazla bozulma yasanabilecegi
kaydedildi. Fitch, Turkiye'nin kredi profilini destekleyen unsurlar arasinda gugli ve
cesitlendiriimis ekonomik yapi, goérece disik kamu borcu, zorlu dénemlerde dahi dig
finansmana erisim kapasitesi ve bankacilik sektériinin dayanikliligi oldugunu ifade etti.

TUIK verilerine gére sanayi (retimi, Subat ayinda aylik %2,6 artarken yilllk %2,2 artti.
Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, madencilik ve tas ocakgiligi sektori endeksi yillik %4,1
ve imalat sanayi sektori endeksi %2,4 artarken elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi
ve dagitimi sektorl endeksi %2,2 azald.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Uluslararasi Ekonomi Zirvesi'nde yaptigi
konusmada Orta Dogu'daki savagin biyik bir sok oldugunu, gegmise oranla buglinkii savasin
enerji piyasalarina etkisinin gok buyiik oldugunu sdyleyen Bakan Simsek Turkiye’'nin makro
ekonomik soklara olan dayanikliiginin daha yiksek oldugunu ifade etti. Ateskes siirse dahi
kuresel ekonomi acisindan da Turkiye agisindan da bir miktar tahribatin s6z konusu oldugunu
kaydeden Simsek, “Bliyime beklentileri agagi yonlu, finansal kosullar daha sikisik. Savasin
getirdigi yikim ve bunun rehabilitasyonu zaman alacak. Ateskes devam etse dahi etkileri
hissedilecek. Jeopolitik olarak da ne bdlge, ne de diinya eskisine dénmeyecek.” dedi.

ABD Borsalarinda karisik seyir izlendi. Kapanigsta Dow Jones Endeksi, %0,56 azalisla
47.916,57 puana, S&P500 Endeksi %0,11 disusle 6.816,89 puana gerilerken Nasdaq
Endeksi ise %0,35 kazangla 22.902,89 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da ginu karisik
tamamladi.

ABD Bagkani Trump, Iran ile yiriitilen gériismelerin genel olarak olumlu gectigini ancak
nikleer baslikta anlasma saglanamadigini ifade etti. Ayrica Trump, ABD donanmasinin
Hirmiiz Bogazi'nda abluka siirecini baglatacagini ve Iran'a ddeme yapan gemilerin
durdurulacagini agikladi.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), 13 Nisan saat 17.00'de (TSI) iran
limanlarina giren veya bu limanlardan c¢ikan tum gemilere ydnelik deniz ablukasi
baslatacagdini agikladi.

ABD ve iran heyeti, 21 saat siiren islamabad gériismelerinde Hiirmiiz Bogazi ve niikleer
basliklar basta olmak UGzere temel konularda uzlasma saglayamadi. ABD Baskan Yardimcisi
JD Vance, goérusmelerin ardindan yaptidi aciklamada, anlagsmaya varilamadidini belirterek
ABD'nin nihai ve en iyi teklifini sundugunu ifade etti. Iran Disigleri Bakanhgi Sézcisii Ismail
Bekayi, gérugsmelerin sonuca ulasmamasinin ABD'nin asiri taleplerinden kaynaklandigini dile
getirdi.

ABD’de tilketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %0,9 artti. Subat ayinda %2,4 olan yillik
enflasyon ise Mart ayinda %3,3'e ylikseldi. ABD’de Michigan tlketici gliven endeksi Mart
ayinda 3,3 puan dususle 53,3'e geriledi.

Almanya’da tlketici fiyat endeksi, Mart ayinda aylik %1,1 artti. Subat ayinda %1,9 olan yillik
enflasyon, Mart ayinda %2,7’ye ylikseldi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,55
ekside. Dolar/TL 44,71 ve Euro/TL 52,31 seviyelerinden islem goériyor. Dolar endeksi 99,00
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1687 sinirinda. Brent tipi petrol 101,75 dolardan,
altinin onsu 4.729,29 dolardan ve grami ise 6.800,81 liradan alici buluyor.

Bugln yurt iginde cari islemler dengesi ve perakende satis hacmi, yurt disinda ise ABD ikinci
el konut satis verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mart 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Mart ayinda %1,94 artan
TUFE’nin Nisan ayinda %2,11, 2026 sonunda %25,38 ve 2027 sonunda %18,71 artmasi
beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 50,97 ve 12 ay sonrasinda ise
52,70 olmasi o©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 31,6 milyar dolar, 2027
sonunda ise 32,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,8 ve %4,3 olacadi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %30,63 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/7317/7582/2875/Piyasa_Takvimi_13-17_Nisan_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1417/7381/6282/12A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1117/7546/8409/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_06.04.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %141,7 primli islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 20
F/K’sina gore %1018,4 primli islem gormektedir.
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta %37,00 seviyesinde
sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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