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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 _ 280 PiYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...
230
Yurt i¢i piyasalar Sali guni Kurban Bayrami Arefe’si nedeniyle yarim gin islem gorirken

haftanin geri kalaninda Kurban Bayrami nedeniyle kapali idi. Sali gunine %0,08 artisla
13.902,62 puandan baglamasina ragmen seans iginde saticili seyir izleyen BIST100 Endeksi,
%1,64 azaligla guin icinde gérdugu en dusuk seviye olan 13.662,75 puandan gunu tamamladi.

- 180

- 130
- Bankacilik Endeksi %1,42 ve Sinai Endeks %1,39 deg@er kaybetti. Tlrkiye 2 yillik tahvil faizi
] | 80 %43,74 ve 10 yillik tahvil faizi %35,65 seviyesinden islem goérdi. Dolar/TL 45,79-45,96 ve
= Euro/TL 53,38-53,68 araliginda hareket etti. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani
E L 30 249,9 oldu. .
19May 20May 21May 22May 25May 26 May Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Borsa Istanbul AS pay piyasalarinda agiga satis islemlerinin
_-! . — yasaklanmasina iliskin tedbir ve uygulamalara 12.06.2026 seans sonuna kadar devam
= BIST Verlle.rl o edilmesine karar verdi. Agiklamada, agiga satis islemlerine iliskin yasagin yani sira, kredili
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 291,3 sermaye piyasasl iglemleri siresince 6z kaynak oraninin esnetilerek uygulanmasina yonelik
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.291,6 tedbirlerin de ayni tarihe kadar devam edecegi bildirildi.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,1 ABD Borsalarinda Cuma glnu pozitif seyir izlendi. Kapanigta Dow Jones Endeksi, %0,72
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 945 artisla 51.032,46 puana, S&P500 Endelfsi, %(_),22 artarak 7.580,06 puana__ve__Nasdaq Ende_ksi
[ 'EIS_T EO_FIK_C;'i_ ————————— —14—511 %0,20 kazangla 26.972,62 puana ylkseldi. Avrupa Borsalari ise gini karisik seyirle
O - ~Y tamamlad.
Yab Pay1 % 34,0 - . L
= L S Sl 4 ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari 23 Mayis ile sona eren haftada 5 bin kisi artarak
8_ Endeksler Kapanig  Giinlilk YBB 215 bine yiikseldi. Bir 6nceki haftanin verisi 209 binden 210 bine revize edildi. ABD ekonomisi
& BIST-30 (TL) 15.493,67 -2,05% 26,75% 2026 yihinin ilk geyreginde bir onceki geyrede kiyasla %1,6 blyidi. ABD’de gekirdek PCE,
H 0, 0,
BIST-100 (TL) 13.662,75 1.64% 2132% Nisan ayinda aylik %0,2 ve yillik %3,3 artti. -
5 . 0 0 ABD Basgkani Donald Trump, cuma gund yaptigi aciklamada Iran ile ateskesin uzatilmasina
BIST-Tiim 17.479,21 -1,04% 23,19% TSl Lo b o e =
'8 . . o 20.60% yonelik 6nerilen anlasma hakkinda yakinda karar verecegini séyledi. Trump, Iran ile yurdtilen
BIST-Hizmet Endeksi 12.734,80 -0,54% V% miizakere siirecine iliskin Tahran’in bir anlasma yapmak istedigini ve bunun ABD igin de iyi bir
E‘ BIST-Banka Endeksi 15.499,79 -1,42% -6,29% anlagma olacagini séyledi.
o BIST-Mali Endeksi 18.340,07 024%  12,14% ABD Hazine Bakanligl, Iran'in askeri petrol satislarina karsi ek adimlar attigi bildirildi. Bu
o BIST-Sinai Endeksi 18.085.37 -1.39% 29.06% satiglarin, Iran'in silahli kuvvetlerinin yeniden insasini finanse etmesine ve ABD ile bélgedeki
T — e - L - G__' Tl ortaklarina yonelik tehditlerini strdirmesine imkan verdigi belirtilen agiklamada, Iran
n YuksekHacim acim (mTL) Hnitt ordusunun bir dizi paravan sirket aracilidiyla Iran ham petroliini satarak gelir sagladigi ifade
ASELS 9.058 -5,4% edildi.
ASTOR 7.577 -8,5%
EUPWR 5.095 -10,0% Eski Fed Bagkani Jerome Powell, herhangi bir baskanin politika anlagsmazliklari nedeniyle
FROTO 5.079 3.9% Fed vyetkililerini gbrevden alabilme &6zgurligune sahip olmasi halinde, ABD Merkez
AKBNK 4'643 2’10 Bankasi'nin guglu ve istikrarli bir ekonomiyi desteklemek igin gerekli olan guvenilirligini
: 2% itirecegini séyledi
THYAO 3.484 03% gini soyled.
YUKSELENLER DUSENLER K_ansas City Fed Bagkani J__eff Schmid, F_ed'in fiyat istikrarini s_egglama I_<onusun_daki kararhihgini
yineleyerek enflasyonla micadelede tetikte olunmasi gerektigi mesajini verdi. Enflasyonun
HLEE EURWR T bes yili askin slredir Fed'in %2'lik fiyat istikrari hedefinin lzerinde seyrettigini belirten
Bres (EIAL L0504 Schmid, su anin gardini diigiirme zamani olmadigini ifade etti.
PATEK KLRHO 9,8% .
HRKET EMPAE 8,9% Iran Meclisi ve Mlzakere Heyeti Bagkani Muhammed Bakir Kalibaf, ABD ile devam eden
ERCB ASTOR 8,5% muzakerelere iliskin, "Bizim igin somut kazanimlar elde etmek bir Olguttir ve bunun
LINK YEOTK 6,5% kargihginda taahhitlerimizi yerine getirecegiz. Iran halkinin haklarn glivence altina alinana
HATSN ACSEL 6,3% kadar hicbir anlasmayi onaylamayacagiz." dedi.

SAMAT
MMCAS

ZRGYO 6,0%

P m— Avrupa Merkez Bankasi YOnetim Kurulu Uyesi Alvaro Santos Pereira, bankanin geg

olmadan harekete gecmesi gerektigini sdyledi. Pereira "Bence daha sonra ¢ok daha buyuk
ikincil etkiler yasamamak icin ne kadar erken hareket edersek o kadar iyi. Potansiyel
enflasyon sarmallari oldujunda, daha hizli ve kararli bir sekilde hareket etmeyi tercih ederim."”
degerlendirmesinde bulundu.

Almanya tuketici fiyat endeksi, Mayis ayinda aylik %0,2 azaldi. Beklenti %0,1 artmasi
yonlindeydi. Nisan ayinda %2,9 olan yillik enflasyon ise Mayis ayinda %2,6’ya geriledi.

TSPOR Bugiin Giindemdekiler...

e Yeni gline baglarken Asya piyasalari karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi yatay.
ANELE Dolar/TL 45,91 ve Euro/TL 53,55 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 99,00
KROMB seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1650 sinirinda. Brent tipi petrol 94,03 dolardan,
altinin onsu 4.502,58 dolardan ve grami ise 6.648,39 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

10:00 Tirkiye GSYH

Bugiin yurt icinde biiyiime ve ISO imalat PMI yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi
ve ABD’de imalat PMI verileri takip edilecek.

10:00 Tirkiye iSO Imalat PMI Piyasa Katihmcilari (Beklenti) Anketi...
10:55  Amanya imalat Sektdrii PMI Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katiimcilar anketine gore; Nisan ayinda %4,18 artan
1100 EuroBolgesi  Imalat Sektorii PMI TUFE’nin Mayis ayinda %1,89, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi

130 inail imalat Sektérii PMI beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
< Tglere S / 54,69 olmasi o6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
i : % A sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve

BIST Veri Bankas > lad 2027’de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk

toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.
Sirket Karlari “‘-% o ' I

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/6217/7848/8618/Piyasa_Takvimi_11-15_Mayis_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/4417/7848/1217/1C26_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
http://www.bmd.com.tr/application/files/5417/7788/0093/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_04.05.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Gunliik YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 51.032 0,72% 6,18%  20,73%
ABD-S&P 500 7.580 0,22%  10,73%  28,22%
ABD-NASDAQ 26.973 0,20%  16,05%  41,12%
Almanya-DAX 25.105 0,05% 2,51% 4,61%
ingiltere-FTSE100 10.409 -0,16% 481%  18,66%
Fransa-CAC40 8.183 -0,07% 0,42%  3572%
Rusya-RTSI 1.138 -0,22% 2,14% 0,39%
Brezilya-BOVESPA 173.787 -0,73% 7,86%  26,83%
JPN-NIKKEI225 64.693 -0,47% 27,47% 68,33%
Gin-SHANGHAI 4.063 -0,14% 2,37%  21,37%
G.Kore KOSPI 8.835 424% 109,66%  227,52%
Hindistan-Sensex 74.957 0,24% -12,04% -7,97%
BiST100 13.663 -1,64%  21,32%  51,48%
BiST100 ($) 279 0,71%  1328%  14,87%
BiST BANKA 15.500 -1,42%  -629%  28,34%
BiST BANKA ($) 340 -1,59%  -11,98% 9,75%
BIST SINAI 18.085 -1,39% 29,06% 53,58%
BIST SINAI ($) 396 -156%  21,23%  31,34%
Doéviz-Emtia-Faiz Kapanis  Giinliik YBB
[BolarmL— 459186  02%  7,0%l
leurorTL 53,5566  0,2%  5,9%l
IEuro/Dolar 1,1654 0,1%  -0,8%l
DolariYen 15945  0,i%  1,8%
Altin ($/ons) 4.518 -0,5% 4,7%
Altin (TL/gram) 6.669,8 -0,3% 12,0%
Gumiis ($/ons) 75,8 0,7% 6,6%
Gumis (TL/gram) 111,9 0,9% 14,1%
Brent Petrol ($/varil) 93,3 2,4% 53,2%
VIX 15,3 -3,0% 1,7%
Dolar Endeksi 99,0 0,1% 0,7%
[Gésterge Tahvil  43,74%  0,0%  17,2%l
Itr 10y1 Tahvil 3565%  0,0%  22,9%l
lABD 10y Tahvil Faizi_ _ _447% _ 03%_ _69%l
Do6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 299 363.123
Doviz Acigi Olan Sirket 306 -1.620.669
Butiin Sirketler 605 -1.257.546
Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar
THYAO -250.163 |AKFIS 32.026
SASA -124.864 |ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 |SISE 20.753
FROTO -111.166 |ASELS 18.272
TCELL -55.087 |HALKB 16.601
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101
MOGAN -30.837 I TERA 9.963
ZOREN -30.068 |[DOHOL 8.934
Arastirma Model Portfoy Tablosu
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 373,00 GG -
CIMSA 50,65 GG -
EREGL 39,18 GG -
PETKM 22,10 GG -
TUPRS 236,20 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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Endeks Kapanisglan, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %114,9 primli islem gormektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %112,4 primli islem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar

BiIST100 F/K, TL

162 BiSTSinai F/K, TL
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- - ; 1 102 81,83
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2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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