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Endeksler Kapanig  Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 15.914,21 -1,02% 30,19%
BIST-100 (TL) 13.974,14 -0,69% 24,09%
BIST-Tiim 18.127,35 -0,45% 27,75%
BIST-Hizmet Endeksi 12.916,22 -0,47% 22,32%
BIST-Banka Endeksi 15.719,79 -0,78% -4,96%
BIST-Mali Endeksi 19.065,66 -1,33% 16,57%
BIST-Sinai Endeksi 19.177,54 0,06% 36,85%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Glne %0,23 azaligla 14.038,17 puandan baslayan ve seans iginde 13.916-14.128 araliginda
hareket eden BIST100 Endeksi, %0,69 kayipla 13.974,14 puandan ginii tamamladi.
Bankacilik Endeksi %0,78 deger kaybederken Sinai Endeks %0,06 deger kazandi. Turkiye 2
yillik tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 21 baz puan artisla %41,92 ve 10 yillik tahvil faizi 23
baz puan artisla %34,82 seviyesinden islem goérdu. Dolar/TL 47,14 -47,21 ve Euro/TL 53,60-
53,99 araliginda hareket etti. TUrkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 237,7 oldu.

Morgan Stanley yayinladigi raporda, Orta Dogu'da yeniden tirmanan askeri gerilimin ve bu
durumun petrol fiyatlarinda yarattigi yeni yukselis dalgasinin Tirkiye ekonomisi tzerindeki
olumsuz etkilerine dikkat c¢ekti. Kurum, Turkiye'de dezenflasyon sirecinin  TCMB’nin
o6ngérdugunden daha yavas ilerleyecegini belirterek ilk faiz indiriminin ancak 4. ceyrekte
gelecegini tahmin etti. Ayrica raporda politika faizinin yil sonunda %35 seviyesine gekilmesini
beklerken, risklerin indirimlerin daha da ge¢ baslamasi yoninde agdirlik kazandigini vurguladi.

ABD Borsalari pozitif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,74 kazangla
52.224,64 puana, S&P500 Endeksi, %0,89 artisla 7.509,20 puana ve Nasdaq Endeksi, %1,29
kazangla 25.837,21 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikseligle tamamladi.

ABD Baskani Donald Trump, iran ile islerinin heniiz bitmedigini belirterek, agir saldirilarin
surecegini ifade etti. Trump, Iran'in goriismeye hazir olana kadar muzakere etmeyeceklerini,
olasi bir anlagsmada ise Iran'in niikleer silaha sahip olmasina izin vermeyeceklerini belirtti.

ABD Merkez Kuvvetler Komutanligi (CENTCOM), dodu saatiyle 19.00'da iran’daki askeri
hedeflere saldirmaya bagsladigini duyurdu. Bu saldirilar ile birlikte ABD'nin arka arkaya 11
gece Iran'a saldirilar dizenledigi aktarilan acgiklamada, saldirilar ile iran'in Hirmiiz
Bogazi'ndaki ticari gemileri tehdit etme kabiliyetini zayiflatmanin amaglandigi ifade edildi.

ABD Disisleri Bakani Marco Rubio, ABD’nin iran krizine diplomatik ¢éziim bulmak igin hala
mizakereye hazir oldugunu ancak Tahran’in gérismeler konusunda ciddi davranmadigini
belirtti.

ABD Savunma Bakani Pete Hegseth, iran savaginin maliyetinin 37,5 milyar dolara ulastigini
aciklarken, Pentagon’'un muhimmat tedariki, hasar goren techizatin yenilenmesi ve yeni
teknolojilere yatirm igin ek kaynak talep ettigini bildirdi.

ABD Bagskani Donald Trump, Ulkesinin ithal ettigi jenerik ilaglara iki yil sireyle gimrik vergisi
uygulanmayacagini, bu siirenin ardindan vergi oraninin bir yil boyunca %100'e, sonrasinda
ise %200'e yikseltilecegini aktardi. Trump, bunun jenerik ilag Gretiminin ABD'ye geri
tasinmasini saglamak amaciyla yapildigini, belirtilen sire icinde fabrika ve ekipman yatirimi
yapmamay! tercih eden sirketlere yaptinm uygulanacagini belirtti.

Kanada Basbakani Mark Carney, ABD Bagkani Donald Trump ile ABD'nin Kanada'dan ithal
edilen bazi mallara %50 gimrik vergisi uygulama kararini goristigini belirterek, taraflarin
mizakereleri gelecek haftalarda yogunlastirma konusunda mutabakata vardigini agikladi.

Almanya’da ZEW beklenti endeksi, Haziran ayindaki 10,5 seviyesinden Temmuz ayinda
26,3’e yukseldi.

Bugiin Giindemdekiler...

Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,10
ekside. Dolar/TL 47,22 ve Euro/TL 53,91 seviyelerinden islem goriyor. Dolar endeksi 101,12
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1410 sinirinda. Brent tipi petrol 92,97 dolardan,
altinin onsu 4.120,13 dolardan ve grami ise 6.255,10 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde kapasite kullanim orani ve reel kesim given endeksi, yurt diginda ise
Ingiltere’de tiiketici fiyat endeksi verileri takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Temmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Haziran ayinda %0,99 artan
TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, 2026 sonunda %29,21 ve 2027 sonunda %21,47
artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,55 ve 12 ay
sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 49,3 milyar
dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin
2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB haftalik repo
faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik
ABD-DJ IND. 52.225 0,74%
ABD-S&P 500 7.509 0,89%
ABD-NASDAQ 25.837 1,29%
Almanya-DAX 25.011 0,66%
ingiltere-FTSE100 10.586 0,58%
Fransa-CAC40 8.363 0,29%
Rusya-RTSI 834 3,59%
Brezilya-BOVESPA 173.326 -0,03%
JPN-NIKKEI225 67.744 1,38%
Gin-SHANGHAI 3.848 -0,43%
G.Kore KOSPI 6.830 1,21%
Hindistan-Sensex 76.902 -0,73%
BIiST100 13.974 -0,69%
BiST100 () 274 -0,70%
BIST BANKA 15.720 -0,78%
BiST BANKA ($) 334 -1,00%
BIST SINAI 19.178 0,06%
BIST SINAI ($) 407 0,17%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig

[DolarTL ~ ~ 47,2168
leurorTL 53,9166
lEuro/Dolar 1,1411
DolariYen 16308
Altin ($/ons) 4.131
Altin (TL/gram) 6.272,1
Giimiis ($/ons) 59,7
Gilimiis (TL/gram) 90,7
Brent Petrol ($/varil) 92,2

VIX 17,1
Dolar Endeksi 101,2
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YBB 365Giin
8,66% 17,83%
10,05% 19,48%
1,17% 23,19%
2,13% 2,89%
6,59% 17,45%
2,62% 38,70%
-25,18% -25,58%
7,57% 29,19%
33,48% 70,13%
-3,05% 8,86%
62,07% 114,23%
-9,76% -5,94%
24,09% 34,81%
11,33% 5,98%
-4,96% -1,06%
-13,50% -17,08%
36,85% 46,21%
24,56% 21,98%
Ginlik  YBB
01%  10,0%l
02%  6,6%l
01% _ _-2,9%l
01%  41%
13%  -4,.2%
14%  54%
15% -16,0%
1,6% -7,6%
1,3%  51,3%
86%  13,6%
02%  2,9%

[Gésterge Tahvil  41,92%  05%  12,4%]
Itr 10y11 Tahvil 34,82% 07%  20,1%l
|ABD 10y Tahvil Faizi_ _ _462% _ _01% _10.7%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 304 378.384
Déviz Agigi Olan Sirket 309  -1.630.182
Biitiin Sirketler 613  -1.251.799

Doviz Agigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -250.163 |AKFIS 32.026
SASA -124.864 |ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 | SISE 20.753
FROTO -111.166 |ASELS 18.272
TCELL -55.087 |[HALKB 16.601
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101
MOGAN -30.837 [TERA 9.963
ZOREN -30.068 | DOHOL 8.934
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 393,00 GG -
CIMSA 50,65 GG -
EREGL 42,30 GG -
PETKM 21,32 GG -
TUPRS 309,50 GG -

GG: Gozden Gegiriliyor
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FIK’sina gore %120,9 primli islem gérmektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %111,7 primli islem 1
| gormektedir. !
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Sinai Endeksi 10,8x olan 5 yillik ortalama F/K’sina I 82
I gore %847,2 primli islem gérmektedir. 1
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________________ —100]_ 900
-569
Tahvil Faizi (10Y) 287
Tahvil Faizi (2Y) 125
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Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine cekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye duslrirken 12 Mart'ta, 22 Nisan'da ve 11
Haziran’da %37,00 seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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