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Bizim Gunluk 22 Kasim 2022 Sall

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

L 110 BiIST100 Endeksi, haftanin ilk islem giiniinii %0,96 yiikselisle 4.570,32 puandan tamamlad.
Bankacilik Endeksi %2,29 ve Sinai Endeks %0,10 deger kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi
bir dnceki kapanisa gére 106 baz puan azalarak %11,33 ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan
L 70 azalarak %11,41 seviyesinden gunu tamamladi. Dolar/TL, 18,57-18,67 ve Euro/TL 19,04-
19,28 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 586,5 seviyesinden

5 50 islem gérd.

= 30 Cumhurbaskan! Erdogan, marketlerdeki fiyatlara iliskin "Degisik 6neriler var. Bitiin mesele

E L 10 yaptinmin ¢gok daha agir olmasi. Bu bunlara trkuttci gelebilir. Bunu halletmek lazim" dedi.
14Kas 15Kas 16Kas 17Kas 18Kas 21Kas Kiltur ve Turizm Bakanh@i Ekim ayina iliskin yabanci turist giriglerini agikladi. Ekim'de yillik

_x - — artis hizinin dismesi turizmde normallesmeye isaret etti. Ocak-Ekim dénemine bakildiginda

E BIST Verileri giris sayisinin dnceki yila gore neredeyse ikiye katlandidi izlendi.

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 1985  ABD'de Dow Jones, %0,13 azalarak 33.700 puana, S&P500 %0,39 azalisla 3.950 puana ve
0 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.691,1 Nasdaq Endeksi %1,09 kayipla 11.024 puana geriledi. Avrupa Borsalari, yatinmcilarin kiresel
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 47 biylime ve ylksek enflasyona iliskin endigelerinin etkisiyle gliini diistusle tamamladi.

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) g7,6  Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch'ten yapilan agiklamada, ABD ve Euro
f . [ = —— e e e =1 Bolgesi ekonomilerinin 6nimiizdeki donemde artan enflasyon karsisinda azalan tiiketici talebi
O BIST-100 F/K Cari 6*35| nedeniyle resesyona girmesinin beklendigi bildirildi. Euro Bolgesi’nde resesyonun ABD’den
L |YabanciPay% 295  daha 6nce, bu yil igerisinde baslamasinin ve dogalgaz krizinin enerji fiyatlarinda oynakligi
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB artirmasi nedeniyle dahavaglr yasanmasinin bekle@digi belirtilen aglklamada_, hane halklarinin
© BIST-30 (TL) 4.945 37 055%  144.21% olasi bir soka haznrlangjlgl ve harcamalarini kIStIgI'Ka.ydedHC.il. S_an Francisco Fed B_askanl
o Mary Daly bankanin faiz artinmlarina devam edecegini ve faizlerin muhtemelen %5 civarina
v BIST-100 (TL) 4.570,32 0,96%  146,03% yiikselecegini belirtti.
] BIST-30 (%) 265,96 0,55%  70,44%  IMF, enerji krizinden etkilenen isletme ve haneleri kurtarmak igin milyarlarca dolar harcayan
-g BIST-100 ($) 245,79 0,97% 71,71% Fransa'nin mali durumuna iligkin rapor yayimladi. Uluslararasi Para Fonu Fransa’ya, kamu
E BIST-Banka Endeksi 4.942 25 229%  165.85% borcunun artmamasi igin gelecek yildan itibaren mali politikalarini bitce agigini disurecek
©  BIST-Mali Endeksi sa1382  299% 151630  SoKiide ayarlamasi ¢agnisinda bulundu. o
a - - . . Goldman Sachs tarafindan yapilan agiklamada dolarin Asya para birimleri karsisinda
BIST-Sinai Endeksi 7.528,44 010%  121,15%  snumiizdeki 3 ila 6 ay icinde zirve yapmasini beklediklerini belirtti. Dolarin Gstinliginin uzun
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik slirmeyecegini belirterek bazi para birimlerinde iyimser pozisyona vurgu yapti.
THYAO 6.604 0,3% . .
ASELS I pE= Bugiin Ne Bekliyoruz...
EKGYO 4.287 5,3% Yeni giine baslarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
EREGL 3.881 2.2% yatay. Dolar/TL 18,63 ve Euro/TL 19,11 seviyelerinden iglem goriiyor. Dolar endeksi 107,7
YKBNK 3501 4.2% seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0250 sinirinda. Brent tipi petrolin 87,8
PETKM 3'360 1'9% dolardan, altinin onsu 1.742,6 dolardan ve grami ise 1.043,7 liradan alici buluyor.
YUKSELENLER DUSENLER Bugln yurt icinde tuketici gliven endeksi yur disinda Euro Bdlgesi'nde cari islemler dengesi
A oo ABD’de Philadelphia Fed imalat disi aktivite endeksi verileri takip edilecek.
MZHLD 10,0%
SEYKM 10,0% SILVR 10,0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
h':’;’;i’r izzf ;EE(}::E e 0o 6,35x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gre %18,8 iskontolu.
—— m—— VEREE m— Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
P p— - . son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
OBASE THTE MAALT — fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
YEOTK T MARTI 4.5% en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen 6nimuzdeki dénem igin
GESAN JANTS 4.4% belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin asadi yonlu riskleri artirabilir.
BRI gojose SUES a2 Ekim ayinda %3,54 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
RN ot KAPLM (S gobre; Kasim ayinda %3,14, Aralik ayinda %3,16, 2022 yili sonunda %68,06 ve 12 ay
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IDGYO 3,8%
BURVA 3,5%
ODAS | 3,4%
RYSAS | 3,4%
MTRKS | 3,3%
BRSAN | 3.2%
MEDTR | 3,1%

sonrasinda %37,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,54, 12 ay sonrasinda ise 23,35 olmasi 6ngoérilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
48,8 milyar dolar, 2023 yilinda ise 31,1 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
%15,88 olmasi beklenmektedir.

10,0%
10,0%

MUCEKS ISR Sirket Haberleri
| Tupras (TUPRS; Haberin etkisi: Pozitif)
Entek Elektrik Uretimi A.S 15 proje ile 1.005 MW ilave kapasite igin dnlisans bagvurusu yapti.
l Teknik Takip Listesi
22-29 Kasim 2022 doénemi igin teknik takip listemizde BIMAS, KRDMD, THYAO, TUPRS,

BRYAT | 3,0%

10:00  Tdirkiye TUIKITCMB Tiiketici Giiven Enacnar CIMSA ve PETKM yer almaktadir. Destek ve direngler tablodaki gibidir:
12:00 Euro Bélgesi  Cari Islemler Dengesi(Euro)

16:30 ABD Philadelphia Fed Imalat Disi Aktivite Endeksi Bizim Menkul Degerler Haftalik Teknik Takip Listesi 22-29 Kasim 2022
Pay Kapanis Destek-1 Destek-2 Direng-1 Direng-2  Zarar Kes
BIMAS 128,20 126,70 125,70 130,40 132,30 125,60
BiST Veri Bankasi < s KRDMD 13,15 13,00 12,82 13,28 13,45 12,80
3 THYAO 106,90 105,60 104,70 108,70 110,00 104,70
Sirket Karlari TUPRS 432 80 429,40 427,00 434,10 436,50 424,10
CIMSA, 80,70 79,70 79,00 81,50 82,70 79,00

Strateji Raporu ! PETKM 15,29 15,13 14,98 15,46 15,60 14,98



https://www.bmd.com.tr/application/files/7516/6875/7494/Piyasa_Takvimi_21-25_Kasim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9616/6901/1553/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_21.11.2022.pdf
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8.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Giin Endeks Kapanislan, TL 125
ABD-DJ IND. 33.700 -01% -7,3% -53% 6.400
ABD-S&P 500 3950  -04% -171% -159% il 10
ABD-NASDAQ 11.025 -11% -295% -31,3%  4.400 | g 75
Almanya-DAX 14380 -0,4% -9,5% -11,0% 50
ingiltere-FTSE 100 7377 01% -01%  21% e
5 Fransa-CAC40 6.634 -02% -7,2% 10,0%
F= Rusya-RTSI 1122 -22% -29,7% -34,9% A N N o N . N N N N N N 0
g Brezilya-BOVESPA 109.748  08%  47%  6,5% oc;o" «0@" o(;»" /\e@" o(;o" «0@" oc;z,"' /\0@" o°°¢ «0@"’ oo& @e’”
- 0, - 0, . 0,
N Jz.iponya NIKKI.EI 2 28.151 e D s mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Pl Cin-SHANGHAI 3.096  0,3% -150% -13,1% - .
gl CKoreKOSPI 2406  -0,6% -19.2% -19,0% Endeks Kapamilari, $
e Hindistan-Sensex 61.287 02%  52%  2,8% 550 ’
(0] BiST100 4570  1,0% 146,0% 163,1% 450 3
BIST100 ($) 246 1,0% 717% 51,3%
BIST BANKA 4242 23% 1659% 156,7% 350 K 4
‘ti BIST BANKA ($) 228 23% 855% 47,6% 250 | "[ \
T  BISTSINAI 7528  0,1% 1212% 151,1% 100 Laes 2
8. BIST SINAI ($) 405 0,1% 54,3% 44,4%
50 0
© Q Q G I Q) S N D N N 2 a2
C DbvieEmtiafgs  __Kaang SNk BB & & o & of o o & o & o
e Dolar/TL 18,6215 0.0%  40,5% = Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 19,0999 01%  26,4%l
-8 leuro/Dolar 1,0251 0.1% _9’9%| 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 21.11.2018 687%
. Dolar/Yen 141,86 -0,1%  23,3%
E 600%
@  Altin ($/ons) 1.743 02%  -4,8% 93%
o Altin (TL/gram) 1.043,4 0,2% 33,8% 400% j
— . oo
Gumiis ($/ons) 21,1 0,9% 9,5% 6%
Giimiig (TL/gram) 12,6 1,0%  27,2% 200%
Brent Petrol ($/varil) 87,7 0,3%  12,6% = = T R == = Pt it
VIX 22,4 0,0%  29,9% O%@ o e e e s s s e W .
Dolar Endeksi 107,8  08%  12,7% B AL P PN AL SN PN I LA I SN
I______________'___'_.I R R S R - RN R R SR C N S R R C R
K - =
Gosterge Tahvil 11,33% 25,0% -50,1% XU100 XUSIN XBANK
ITr 10yl Tahvil 11,41%  2,8% -53,1%l -
IABD 10y Tahvil Faizi 3,82%  -02% 1527001 1 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 21.11.2018 197%
——————————————————— 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL L75%
Doviz Fazlasi Olan Sirket 287 188.244 Lo020
Déviz Agigi Olan Sirket 191 201717 RN g
Biitiin Sirketl 478 108473 0O W “""\”‘""‘Mﬁ%"“
titiin Sirketler -103. = W
50%
Déviz Acigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S SIS I I S T ST SN ST, ST SR AT AT, ST, A | SR, L, L
THYAO -95.956 |GARAN 24.213 &S EE LS E LSS TS W
FROTO -19.180 |ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PeSUS -18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 150% 139.7%
SASA -13.184 | SAHOL 11.966 140% '
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 130%
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 ﬁggf
AKENR -7.684 |KCHOL 5035 1000t
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 90%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 80% MSCI TR 73,8%
Zng’ MSCI EM
. 0
Arastirma Model Portfoy Tablosu \\,}\ 0,}\ I N TR . SR TR SR 2 \&”
Hisse Kapanig Hedef Fiyat ~ Pot. Get. G ' ' A AR AR A R | G2
AYGAZ 69,20 12,68 -81,7%
BIMAS 128,20 149,75 16,8% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlan
CIMSA 80,70 16,38 -79,7% R e S -
EREGL 37,70 38,59 2,4% ggg
PETKM 15,29 12,86 -15,9% 200
TCELL 31,68 13,16 -58,5% 290
FROTO 434,60 505,08 16,2% %88 ______________________________________________________
TRGYO 14,30 4,01 -72,0% N I N N I IO S R Ry
— & H & EE 5B E s & Y Y Y WS
TUPRS 432,80 125,85 70,9% S S e T e T e T e TSI eSS s

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %18,8 iskontolu islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,9x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %27,9 iskontolu islem
| gormektedir.
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Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | e I U,
gore %13,0 primli islem gormektedir. I 12 @

Periyodik Raporiar
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P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s 18

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %10,2 primli islem gérmektedir.
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)

10,50 -450

REF | iies| 72 329
Tahvil Faizi (10Y) 11,33 977
Tahvil Faizi (2Y) 11,33 -947
TCMB AOFM 10,56 -480
TUFE 85,51 6.562

Kaynak: Finnet

2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit biraktl. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylilde 100 ve 20 Ekim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %10,50 seviyesine cekti.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Arastirma Bolimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizliyi ve/veya eksiksizli§i konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracilidiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékimanin yayinlandigi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimi daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkl ya da bu raporda
sunulan gorus ve tavsiyelerle celisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini igeriyor ya da farkl
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve gorislerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikarilmak, gogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimd’'nun izni olmadan kopyalanamaz ve
gogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve gikarimlarin, BMD Arastirma BolUmu‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolumu gerekli
oldugunu disinduginde duzenli olarak yatirim tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun igerigindeki goéris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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