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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen 150 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

|l 130 Diin Ne Oldu...

- 110 Haftanin son islem giiniine pozitif baglayan ve seans icinde 7.981-8.094 araliginda hareket
eden BIST100 Endeksi, %0,48 artigla 8.039,18 puandan giinii tamamladi. Bankacilik Endeksi
%1,00 deger kazanirken, Sinai Endeksi %1,66 artis gosterdi. Turkiye 2 yilik tahvil faizi bir
- 70 onceki kapaniga gore 70 baz puan azalarak %23,42 seviyesine dusti ve 10 yillik tahvil faizi
ise 28 baz puan artarak %25,94 seviyesine yukselti. Dolar/TL 27,06-27,33 ve Euro/TL 28,82-

r 90

c F 50 . :
Q 29,39 araliginda hareket etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 374,6 oldu.
- - 30
= 10 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bakanliklar ve yerel yonetimlerin yenilenebilir enerji
om : ve su verimliligine iligkin finansman ihtiyaglarini karsilamada kopri goérevi goérdiklerini
N 1581 18Eyl 198y 20By 21Eyl 22Ey belirterek, "Bu kapsamda Diinya Bankasi ile toplam tutari 895,7 milyon euro olan kredi
= BIST Verileri anlagsmasi imzaladik" dedi.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 252,0 Kiltir ve Turizm Bakanliginin verilerine goére Turkiye'ye AJustos ayinda gelen yabanci
b BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 6.805,1 ziyaretgi sayisi gegtigimiz yihn ayni ayina gére %5,65 artisla 6.660.700 olarak gerceklesti.
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 49 Turkiye 2023 yilhinin ilk 8 ayinda toplam 36,75 milyon ziyaretgi agirladi. Gelen ziyaretgilerin
: —— : 33,4 milyonunu yabancilar, 3,3 milyonunu ise yurt digi ikametli vatandaslar olusturdu.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar TL) 133,1
a Is\sT-100 K Cari 780l ABD Borsalari giinii negatif bir seyirle tamamladi. Dow Jones Endeksi %0,31 deger
- Yabanci Pavi % 339 I kaybederek 34.963,84 puanla, S&P 500 Endeksi %0,23 azalis géstererek 4.320,06 puanla ve
peeane a2 Nasdaq Endeksi %0,09 azalisla 13.211,81 puanla guinu kapatti. Avrupa Borsalari da Ingiltere
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB hari¢ duglgle kapandi.
& 0, 0,
& IR 844418 0L 4204%  ABDyde imalat sektérii PMI, Eylil ayinda 48.9'a yiikselirken, hizmet sektéri PMI 50,2'ye
v BIST-100 (TL) 8.039,18 048%  4592%  geriledi. Bilegik PMI 50,1 degerini ald1.
] BIST-30 312,72 0,13% -1,65% .. . . P .
BIST 100@5 297’73 0’440/0 1‘040; Almanya’da Eylul ayinda imalat sanayi satinalma yoéneticileri endeksi (PMI), 39,8e
-8 -100 (9) ' A oo yukselirken, daralma bélgesinde kalmayi surdirdi. Hizmet sektori PMI da 49,8'e ve bilesik
.Ei BIST-Banka Endeksi 8.099,01 1,00% 61,09% PMI 46,2’ye yukseldi. Ingiltere’de imalat sektérii PMI 44,2 olurken, hizmet sektéri PMI 47,2'ye
O BIST-Mali Endeksi 8.083,25 0,79% 50,01% geriledi. Bilesik PMI ise 46,8 degerini aldi. Euro Bdélgesi'nde imalat sektorii PMI 43,4 olarak
o BIST-Sinai Endeksi 13.165,39 166% 47,85% gergeklg§|rlll<er1, hlzmet §ektoru PMI 48,4’e yiikseldi. Bilesik PMI "47,1.oldu. PMI verisinde 50
puanin Ustl buylimeye isaret ederken, 50 puanin alti daralmayi gosteriyor.
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk )
TUPRS 9.959 4,3% Ingiltere'de perakende satiglar, Agustos ayinda aylik %0,4 artarken, yillik bazda %1,4 darald!.
ISCTR 8.910 7 6% Beklentiler satiglarin aylik %0,5 artmasi, yillik %1,5 azalmasi yonindeydi.
ASTOR 7.772 -0,8% Boston Fed Baskani Susan Collins ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Michelle Bowman,
THYAO 6.510 -2,8% enflasyonun hedefe ulagmasi igin birden fazla faiz artiginin masada olabilecegi mesaji verdi.
EREGL 6.455 3,7% Enflasyonun hala ¢ok yiiksek oldugunu ve mucadelenin yillar siirebilecegini belirten Bowman
EUPWR 6.336 4.4% enflasyonu %2’lik hedefe dondirmek ve kisitlayici seviyede tutmak igin daha fazla faiz
o o artiglari bekledigini dile getirdi. Collins de ylksek enflasyonla micadelenin devam ettigini ve
ESECENCER BUSENEER daha fazla sikilasmanin masada oldugunu belirtti. San Francisco Fed Baskani Mary Daly,
ADGYO GIPTA 10,0% merkez bankasinin para politikasini daha da sikilagtirmasi gerekip gerekmedigini belirlemek
TETMT ATAGY 9,7% icin hala daha fazla veriye ihtiyag oldugunu belirtti.
GOKNR AYCES 9.1% . .
- A — Bugiin Ne Bekliyoruz...
(RN SEUR 6'2:”‘ Yeni giine baslarken Asya piyasalari, bdlge genelindeki enflasyon verilerinin takip edilmesiyle
A on ARMDA 6:2% karisik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,19 artida. Dolar/TL 27,19 ve Euro/TL
FZNET iggi fﬁ::i’; :12// 28,96 seviyelerinden islem gorlyor. Dolar endeksi 105,6 seviyesinde bulunurken Euro/Dolar
1% N -
émj:j\ — TVPOL — paritesi 1,0645 sinirinda. Brent tipi petrol 92,30 dolardan, altinin onsu 1921,70 dolardan ve
MIATK i s grami ise 1.680 liradan alici buluyor.
NATEN IHAAS 47% Bugiin yurt iginde kapasite kullanim orani, reel kesim giiven endeksi, hizmet sektérii giiven
VAR DER.Y 2.6 endeksi verileri takip edilirken yurt disinda Almanya’da ifo ig ortami endeksi verileri takip
USOE K|:Z>2Y8 — edilecek. Avrupa Merkez BankasI(ECB) Baskani Lagarde, Avrupa Parlamentosu Ekonomik ve
KONTR 10,0% TDGY( 4,3% i P o
CFEIN R — Parasal Isler Komitesi'nde (ECON) konusacak.
ATATP KOZAA | 33% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
EEEZ; YC;EIA; 33 130:0 7,80x olan BIST100 cari F/K carpani 7,5x olan 5 yillik ortalamasina gore %3,8 primli.
NEAS BAYRK [EETS Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
e 0.0% | UFUK | 3.1% son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
. LR en distk seviyelerini de gérdi. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen dniimiizdeki dénem igin
Haftalik Piyasa Takvimi w@ belirsizliklerin artiyor olmasi BIST icin asag! yonli riskleri artirabilir.
10:00 Tiirkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos ayinda %9,09 artan TUFE'nin Eyliil 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
10:00  Trkiye Reel Kesim Giiven Endeksi gbre; Eylul ayinda %5,14, Ekim ayinda %4,42, 2023 yili sonunda %67,22 ve 12 ay
10:00  Tiirkiye Hizmet Sektdrii Giiven Endeksi sonrasinda %44,94 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2023 sonunda
11:00  Almanya ifo Is Ortami Endeksi 30,14, 12 ay sonrasinda ise 37,26 olmasi 6ngorulmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda

44,3 milyar dolar, 2024 yilinda ise 33,8 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
biylimesinin 2023 ve 2024'te sirasiyla %3,9 ve %3,8 olacadi 6ngorilmektedir. TCMB

. . § A haftalik repo faizinin cari ay sonunda %30,00, 3 ay sonrasinda %34,73 ve 12 ay sonrasinda
BIST Veri Bankasi % 0 ise %32,44 olmasi beklenmektedir.

A

Strateji Raporu

o)

Sirket Karlan \% u ' l
)
% |


https://www.bmd.com.tr/application/files/7216/9537/9825/Piyasa_Takvimi_25-29_Eylul_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3616/9268/7998/2C23_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/3216/9502/2884/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_18.09.2023.pdf
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Borsalar Kapanig  Giinliik YBB 365Giin
ABD-DJ IND. 33.964  -0,31%  2,46% 14,77%
ABD-S&P 500 4320 -0,23% 12,52% 16,97%
ABD-NASDAQ 13.212  -0,09% 26,23% 21,57%
Almanya-DAX 15557  -0,09%  11,73%  26,64%
ingiltere-FTSE100 7.684 0,07%  3,12%  9,48%
Fransa-CAC40 7.185  -0,40% 10,98%  19,16%
= Rusya-RTSI 1.000 1,20%  3,03%  -9,65%
B Brezilya-BOVESPA 116.009  -0,12%  572%  3,84%
3 JPN-NIKKEI225 32402  -0,52% 24,17% 18,63%
m Gin-SHANGHAI 3114  -057%  0,82%  -0,09%
Y G.Kore KOSPI 2494  -054% 11,54%  6,27%
Hes | Hindistan-Sensex 65.804 -0,31% 8,16%  10,68%
E BIST100 8.039 0,48%  4592% 147,68%
Hes § BIST100 ($) 298 0,44% 1,04%  66,39%
(D BiST BANKA 8.099 1,00% 61,09% 159,06%
BIST BANKA ($) 300 0,96% 11,54%  81,82%
BIST SINAI 13.165 1,66%  47,85% 155,21%
| BIST SINAI ($) 488 1,62% 2,38%  69,10%
©
=
Q T T
e [Dolar/TL 27,1930 0.2%  45.4%]
m IEuro/TL 28,9673 0,1% 44,6%I
¢ [fwodolr 10648 _ ogw ol
- Dolar/Yen 148,40 0,0%  13,0%
-8 Altin ($/ons) 1.922 -0,2% 5,4%
E‘ Altin (TL/gram) 1.680,1 0,0%  53,2%
[}] Giimiig ($/ons) 2355 -0,4% -2,0%
Q.  Gimis (TL/gram) 205  -02%  42,6%
Brent Petrol ($/varil) 92,4 0,4% 7,4%
VIX 17,2 0,0% -20,6%

Dolar Endeksi

poreeel L e O i
Eésterge Tahvil

2342%  2,9%  134,9%l

brr 10y11 Tahvil 2594%  1,1% 163,9%l
IABD 10y Tahvil Faizi 447%  07% _ 153%l
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL
Déviz Fazlasi Olan Sirket 289 245.553
Doviz Agigl Olan Sirket 193 -381.045
Bitiin Sirketler 482 -135.492

Doviz Acigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -53.179 | TTKOM 18.258
SASA -36.969 |GARAN 17.375
AKBNK -35.808 [ENKAI 17.334
FROTO -33.716 |ASELS 16.494
PGSUS -24.581 |KCHOL 16.211
SAHOL -20.782 {DOHOL 14.250
ZOREN -20.631 [ENJSA 9.609
AKENR -9.940 |ISCTR 8.523
KRDMD -7.693 |VAKBN 8.486
ULKER -6.941 |YKBNK 7.805
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanig Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 142,40 GG -
BIMAS 273,40 GG -
CIMSA 296,10 GG -
EREGL 43,28 GG -
THYAO 226,10 203,07 -10,2%
PETKM 19,90 GG -
TCELL 54,45 GG -
FROTO 839,40 809,74 -3,5%
TRGYO 29,70 GG -
TUPRS 154,10 GG -

GG: Gézden Gegiriliyor
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; BiST100 Endeksi 7,5x olan 5 yillik ortalama
. FIK’sina gore %3,8 primli iglem gormektedir.
|

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

BiST100 Endeksi 6,3x olan dolar bazli 5 yillik
ortalama F/K’sina gore %15,1 iskontolu islem

1
i gormektedir.
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QO Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina
n_ gore %71,4 primli islem gormektedir.

| Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
. F/K’sina gore %41,4 primli iglem gérmektedir.
|

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,9x olan 5 yillik ortalama
FD/FAVOK carpanina gére %93,3 primli iglem
gormektedir.

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

Sinai Endeksi 6,0x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
FD/IFAVOK carpanina gore %59,5 primli iglem
gormektedir.
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14 BIST100 F/K, TL
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Degisim (Baz Puan

Tahvil Faizi (10Y)

Tahvil Faizi (2Y) 1.843 | 1.410
TCMB AOFM 1.702 | 1.354
TUFE 533 | -2.126

Kaynak: Finnet

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir
ellerin yonetimine birakin

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Guinliik Biilten

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylul'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eyliil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit biraktl. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz’'da 250 baz
puan, 24 Adustos’ta 750 baz puan ve 21 Eyll
tarihli toplantisinda 500 baz puan artirarak %30,00
seviyesine ¢ikardi.
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Bizim Menkul Degerler A.$
Aragtirma Boliimii
http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigsmanlidi kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin glivenilir oldugunu disiindidi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket i¢i ve digi dagitim kanallari aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bélimi daha 6nce hazirladidi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan gorls ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini igeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin ig iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun icerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu digindugiunde duzenli olarak yatinm tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayall
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirnm enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirklilere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD calisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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