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BIST-30 (TL) 4.218,22 -0,01%  108,30%
BIST-100 (TL) 3.841,56 -0,16%  106,80%
BIST-30 ($) 227,20 -0,04% 45,60%
BIST-100 ($) 206,91 -0,19% 44,55%
BIST-Banka Endeksi 3.771,15 -0,19%  136,33%
BIST-Mali Endeksi 3.759,48 -0,08%  114,33%
BIST-Sinai Endeksi 6.030,29 0,12% 77,14%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 7.270 -1,2%
YKBNK 6.245 -3,3%
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EKGYO 3.982 -2,2%
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Giine %1,38 artisla baslayan ve 3.927,17 ile rekor tazeleyen BiST100 Endeksi, kapanisa
dogru gelen satislarin etkisiyle disUse gegerek %0,16 azaligla 3.841,56 puandan gunu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,19 deger kaybederken, Sinai Endeks %0,12 deger
kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir dnceki kapanisa goére 21 baz puan azalarak %15,70’e
gerilerken, 10 yillik tahvil faizi, TCMB’nin liralasma stratejisi kapsaminda bankalar igin
uyguladigi Turk lirasi cinsinden menkul kiymet tesisi oranini %3'den %5’e ylkseltmesinin
ardindan diin 261 baz puan azalarak %10,51 seviyesinden glinii tamamladi. Dolar/TL 18,53-
18,64 ve Euro/TL 18,23-18,37 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar bazl 5 yil vadeli CDS
orani 726 seviyesinden iglem gordu.

TCMB verilerine gore konut fiyat endeksi, 2022 yili Agustos ayinda aylik %8,0, yillik %184,6,
reel olarak ise %57,2 artarak 548,5 seviyesinde gerceklesti. Turkiye genelinde birim konut
fiyatlari yilllk %210,7 artigla m2 basina 15.076 TL olurken, Istanbul, Ankara ve izmirde
sirasiyla 24.534 TL, 10.781 TL ve 17.305 TL olarak gerceklesmistir.
Cumhurbagkani Soézciisii  Ibrahim Kalin BOTAS''In Rus gazi 6demelerinin  2024’e
ertelenmesine iliskin gériigsmelerin strdiguni soyledi.

ABD Borsalarinda alicili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,12 artisla 30.524
puana, S&P500 Endeksi %1,14 kazangla 3.720 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,90 artarak
10.772 puana yukseldi. Avrupa Borsalari da glini yukarida kapatti.

ABD'de sanayi Uretimi Eylul ayinda beklentilerin Gzerinde %0,4 artti. Beklenti %0,1 artis
olacagdl yonundeydi. Sanayi Uretimi yillk bazda ise %5,3 artis gosterdi. Veri, Fed'in faiz
artiglarinin talebi azaltmasina ragmen sektorin gugli kaldigina isaret etti.

Beyaz Saray'dan yapilan agiklamada, ABD Baskani Biden'in bugiin ABD eneriji giivenliginin
guglendirilmesi, Uretimin tesvik ediimesi ve maliyetlerin disurilmesine yonelik yeni eylemleri
duyuracag: aktarildi. Biden yonetiminin stratejik petrol rezervinden 15 milyon varil petroliin
kullanima sunulmasini planladigi bildirildi.

Almanya'da ZEW ekonomik beklenti endeksi Ekim'de -61,9'dan -59,2'ye ¢iktl.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Avrupa'da yasanan dogalgaz krizi,
Uclu faiz artisi tehdidi ve Cin'in emlak piyasasinda yasanan zayiflama nedeniyle kiresel kredi
risklerinin son ¢eyrekte arttigini agikladi.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,46 artida. Dolar/TL 18,59, Euro/TL 18,29 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
112,2 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,9840 sinirinda. Brent tipi petroliin 90,3
dolardan, altinin onsu 1.646,5 dolardan ve grami ise 984 liradan alici buluyor.

Bugiin yurt icinde énemli bir akisi bulunmazken yurt disinda ingiltere ve Euro Bélgesi'nde
enflasyon ile ABD’de konut baslangiglari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

7,14x olan BIST100 cari F/K carpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %9,4 iskontolu.
Tirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirlis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en disuk seviyelerini de gordu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuzdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agag! yonlii riskleri artirabilir.

Eyliil ayinda %3,08 artan TUFE’nin Ekim 2022 tarihli TCMB piyasa katiimcilari anketine
gore; Ekim ayinda %3,39, Kasim ayinda %3,05, 2022 yili sonunda %67,78 ve 12 ay
sonrasinda %37,34 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2022 sonunda
19,82, 12 ay sonrasinda ise 23,61 olmasi 6ngorllmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
49,2 milyar dolar, 2023 yilinda ise 29,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
blyumesinin 2022 ve 2023’te sirasiyla %5,1 ve %4,2 olacagl 6ngorulmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %11,22, 3 ay sonrasinda %9,41 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,53 olmasi beklenmektedir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/5916/6573/8452/Piyasa_Takvimi_17-21_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9116/6177/6270/2022_3_C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/5816/6538/2151/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.10.2022.pdf

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Birikimlerinize Uzman Yénetim
Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir

ellerin yéne

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

timine birakin

6.400 150
Borsalar Kapanis Giinlik  YBB 365Gin ., Endeks Kapaniglan, TL 105
ABD-DJ IND. 30524  11% -16,0% -13,4%
ABD-S&P 500 3720 11% -220% -171% 400 | 100
ABD-NASDAQ 10772 0,9% -31,1% -283%  3.400 75
Almanya-DAX 12766  09% -19,6% -17,5% 2 400 50
ingiltere-FTSE 100 6937  02% -61% 37% e
qC, Fransa-CAC40 6.067  04% -152%  0,6% :
- Rusya-RTSI 1.040  1.2% -34,8% -45,0% 400,\ N N N . o N N N N N 0
He= | ilva- N N N N N N > v Vv Vv W Q4
Ug  crorvaNiteEl 2z : S e B mmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
= Gin-SHANGHAI 3.065 -05% -158% -14,2% - .
E G.Kore KOSPI 2.247 -0,1% -24,6% -25,5% Endeks Kapan|§lar|, $
e Hindistan-Sensex 59.304 0,6% 1,8% -3,3% 550
(O] BIST100 3.842  -02% 106,8% 172,5% 450 g
BIST100 ($) 207 -02% 445% 34,3%
BIST BANKA 3771 -02% 136,3% 210,2% 350 4
‘6 BIST BANKA ($) 203 -02% 652% 55,1% 250
BIST SINAI 6.030  01% 77,1% 139,6% 2
= 150
8. BIST SINAI ($) 325  01% 238% 17,.2%
© 0 0
s o L < < 2 2 03 2 S s » ™ A
o I%O#z/';:n_tla'_l:aﬁ___;%g%:;i _Gﬂl Iu_k — _YEB.I il «0& Sl «06\ Il «‘?}o o «‘?}o Sl »\0& Sl «""&
0, 0,
= O ’ 0.0% 40*2/"| m— Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 18,2902 0,2%  21,1%
-8 lEuro/Dolar 0,9838 -0,2% -13,5%| 600% Endeks Getirileri, TL Baz: 19.10.2018
ASEeBlE . (CIERRS  SlAe el o
E‘ Dolar/Yen 14927 0,0%  29.7%  500% 494%
(V] Altin ($/ons) 1.646 -0,4% -10,0%  400% :j%%
o Altin (TL/gram) 983,3 04%  261% 50004 f
Giimiig ($/ons) 18,7 04% -198% oo 826%
Giimiig (TL/gram) 11,2 -0,6%  12,4%
X 100% et et e e e R A R R R —
Brent Petrol ($/varil) 90,5 05% 16,2%
0%
VIX _ 30,5 00% 77,1% R N N N S SIS S S
IEol_arEnﬂe ksl _ 1120 01% 17 '0—%1 S o L F P E S P S
IGosterge Tahvil 15,70% 25,0% -30‘8%I XU100 XUSIN XBANK
Tr 10yi1l Tahvil 10,51% -19,9% -56,8%
ABD 10y Tahvil Faizi 4,03% 0,7% 166,3%| 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 18.10.2018
T T T T = 200%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL e 149%
Déviz Fazlasi Olan Sirket 296 153.823  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 181 -287.006  125%
Buti irketl 477 133.183 oo
tiin Sirketler -133. —
50%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar S e e @'9 SO S A &q? RO &q’" 2 A &'\'o" 4
THYAO -94.155 | GARAN 21.378 S o I (F & (P (F P &
PGSUS -17.448 |ASELS 11.690 XU100 XUSIN XBANK
ZOREN -16.805 JISKUR 11.667 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
FROTO -14.997 [ISCTR 11.667 130%
SASA -13.086 | ENKAI 8.379 120% 12€.0%
EREGL -12.686 |TTKOM 7.641
ISDMR 8.759 |ENJSA 6.839 110%
- : 100%
AKENR -6.885 | SAHOL 5.799 905
(1]
ULKER -5.681 |KCHOL 4.689 0%
KRDMD -4.780 |SISE 4.275 700/" MSCI TR
600/" MSCI EM
" 0,
Arastirma Model Portféy Tablosu ° N NN 67,9%
: : RN RS G IR R AR AR A R AR
Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get. " RS P TR A o ® ® P ®
AYGAZ 53,05 12,68 -76,1%
BIMAS 137,50 149,75 8,9% 1000 Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 66,30 16,38 -75,3% e R L L C b L e bt
EREGL 30,06 38,59 28,4% 700
PETKM 13,80 12,86 6,8% 209
TCELL 25,80 13,16 -49,0% ‘3188
FROTO 368,20 505,08 37,2% %88 ______________________________________________________
TRGYO 10’39 4’01 -61'4% Q':: VNV QNV V'i) Q'io V'? Q.io V.i\ Q’i\ V'ib Q.? V.g’ Q's, ;‘9 Qq? V‘{: Qf\? V:{y
TUPRS 358,80 125,85 64,9% N A
Kaynak: BMD Arastirma .
Cari CDS =726 Medyan =286 ===== Min = 155 ===== Maks =871



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

14 BIST100 F/K, TL

P s mm s o n mm oa mm n s mm s o mm s o mm s s

BiST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %9,4 iskontolu igslem gérmektedir.

c
£
b=
(1]
e
=2
c
Hes |
(D e e e e e e e e e e e e

| BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %32,7 iskontolu iglem
| gormektedir.

S
5]
RS S S TS T SRS 2 A A 0 2 2 2 2 A A, A L L M Ve
SIS IO I S D SICING NG S S S A O I S
© O R Il i R R I O RCCiaal CORCRe
m BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 7,0 = = = AltUstBant — — — Ara Bant
= 3 BiSTSinai F/K, TL
30
28
26
. 24
e 2
[} Sinai Endeksi 11,0x olan 5 yillik ortalama F/K’sina | podo BN R T B
|l w5 e m p 18
n_ . gore %5,7 primli iglem gormektedir. I 16 & e e e e tht——hthtonnénnnMnv M~ 'm0l J1a 80
14
| 5 12
) L 10
S . =
6
a4
Q.'\\ r\,{\\ n,'?v'?@';bq;@e&w'?w&vgbe%eé?w&w(? v"\?fo’)?%f\?é&w‘}?w(“?v’v@‘c;?évw‘? W‘&v&fo&%&é&
N oo oo ST T oo oo N Do oo .o N S99 .o .o N0 0.0 o9 5
R R R R S I T IR SRS R R R Il S R s
BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = AlvYUstBant — — = Ara Bant
9 BiSTSinai F/K, $
>8 mnai .
26
24
22
20
e i
; Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | 146;
. F/K’sina gore %13,7 iskontolu igslem gérmektedir. - 120 WO - — e s e e s s e YN e, s AR - =
7,86
| 1 10 :
) L 8
B = = e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = = = =T -
a
SSTI T L L LR L2222 ST IIFF ISP DD PSS DD
'."f‘vfovoto'vo'.\';\'fo'to'vo'to"."f\vfoto'vo'to".‘"‘vbfo'tofo"?'f‘v@wb'b"o".‘
B R R I R R S IR SR PR C R R
BiSTSinai CariF/K, $ Medyan = 9,1 = = = AlYUst Bant — — = Ara Bant
BiSTSinai FD/FAVOK, TL
13
12
11
10
[ I e el O e
i Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1 B T I, 4. W . [ ERpR N | /=~
. FDIFAVOK carpanina gére %10,1 primli iglem 1 7
| gormektedir. ! 6
| -
P I )
TN oo oo T Yoo oo N 0o o.o .o N Yo oo o N o0 .0 .o
XUSIN Cari FD/FAVOK, TL Medyan = 6,8 = = = AltUst Bant = — — Ara Bant
a9 BiSTSinai FD/FAVOK, $
10
9
[ 5 STETosssosssssosos=s s sssessssssoes
| Sinai Endeksi 5,8x olan dolar bazh 5 yillik ortalama | T A Sy E R s *
. FDIFAVOK carpanina gére %13,0 iskontolu iglem t 5 503
| go6rmektedir. ! -
4
T T
SRS S R ST S T TSRS S 2 0 G K 0 I ol it it i Rl LR L VA V4
e L Ve Ve e Ve e O
I RGO R R R P R SR I Rl C R CRC
XUSIN Cari FD/FAVOK, $ Medyan = 5,8 = = = Alt/Ust Bant — — — Ara Bant



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve guvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul  Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Degisim (Baz Puan) —TLREF TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gést. Faizi ——Tahvil Faizi (2Y) - - - TUFE Tahvil Faizi (10Y)

il %
600 o8
-584 PR 80

Tahvil Faizi (10Y) Q47 ——- : ;g
Tahvil Faizi (2Y) -311 ; 65
TCMB AOFM 600 . 60
=2 TUFE 687 ; e
(1] Kaynak: Finnet 1
= P 50
g 2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam ] 23
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ([  ._._. s a5
_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5 ! 30
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo 25
_= faizini %8,25'e cekti. 24 Eylil 2020'de son iki = 20
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika - 15
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini @'}"

%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal 2
goreve geldikten sonra yapilan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla . s . . . .
%'1)5,00'e yi]kseltilirkenp24 Aralik tomagt,smda ?Se 220% Dolarin Gelisen Ulke Para Birimleri Karsisindaki Seyri
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik o
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%

Periyodik Raporar

faizini 23 Eylu'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%

indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin o o o g o g g v g g % %

ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14 N AN N v > g o © A\ 2 SN
i ol o o o N N N N N N N N > o

seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17 N ’}L N RUS. RUB GAF RAND SREZ F;\EAL

Subat, 17 Mart, 14 !\l|§an, 26 Mayis, 23 Haquar? ve HIN. RUPI MEK. PESO MAL. RINGIT :

21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .

Agustos’ta 100 ve 22 Eylil tarihli toplantisinda 100 Bizim Menkul Degerler A.$

baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Bolimii

seviyesine gekti.

http://www.bmd.com.tr/
arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD'nin guvenilir oldugunu disindigld yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimd‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimuU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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