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BIST Verileri
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 207,3
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 3.858,5
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 6,0
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 111,4
FBIST-100 F/K Cari G,GZi
YapanciPayie  _ _ _ _ 29,7
Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 5.180,48 -3,47%  155,82%
BIST-100 (TL) 4.827,04 -3,46%  159,85%
BIST-30 ($) 278,31 -3,47% 78,35%
BIST-100 ($) 259,32 -3,47% 81,16%
BIST-Banka Endeksi 4.130,75 -3,30%  158,86%
BIST-Mali Endeksi 4.664,93 -2,77%  165,95%
BIST-Sinai Endeksi 8.022,12 -3,81%  135,66%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinlik
KRDMD 14.994 -5,2%
THYAO 10.679 -0,7%
ASELS 7.129 0,7%
PETKM 5.876 -5,2%
EREGL 4.772 -4,4%
AKBNK 3.564 -3,0%
YUKSELENLER DUSENLER
YESIL (7| UZERB 10,0%
SNICA 10,0% VBTYZ 10,0%
ALFAS 10,0% PRDGS 10,0%
LIDER 10,0% (EE=UXEN 9,9%
KRONT HEDEF 9,7%
KRDMA 10,0% ENKAI 9,7%
0zsuB SMRTG 9,6%
VKING SUMAS 9,3%
KRDMB BEYAZ 9,1%
EMNIS AZTEK 8,6%
RALYH MMCAS 8,3%
BRKSN DIRIT 8,3%
SEYKM CASA 7,7%
RHEAG MRSHL 7%
TRE GARFA 7,6%
PNLSN MERKO 7,4%
AYES SNPAM 7,3%
ODAS SASA 7.2%
YGYO BASCM 7,0%
7,a
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

BIST100 Endeksi kiiresel piyasalardaki endiseler ve psikolojik5.000 puanin direnciiizerinde
kalici bir seyir izleyememesinin ardindan disti. Endeks 4.773 puana kadar gekilmesinin
ardindan ginu, %3,46 dislisle 4.827,04 puandan tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,30,
Sinai Endeks%3,81 degderkaybetti. Tlrkiye 2 yilliktahvil faizibiréonceki kapanisa gore 37
baz puan azalarak%10,46 seviyesine gerilerken, 10 yilliktahvil faizi degismeyerek %10,93
seviyesinden glinii tamamladi. Dolar/TL, 18,60-18,66 ve Euro/TL 19,46-19,67 araliginda
hareket etti. Turkiye’nindolarbazli5 yil vadeli CDS orani 528 seviyesinden islem gordu.

Ticaret Bakanligi'nin, Perakende Ticarette Uygulanacakilke ve Kurallar Hakkinda Yénetmelik
degisikigi Resmi Gazetede yayimlandi. Degisikikie ydnetmelige birmadde daha eklendi.
Gida perakendesi sektriinde hizli tiketim mallarinin satisini yapan ve sube sayisi 200'den
fazla olan zincir magazalar, satisa sundukar udrinlerle ilgili verileri Ticaret Bakanligi
tarafindan belirleneceksisteme aktaracakiar.

TUIK tarafindan agiklananturizm verileri bu yilin 9 ayinda Tiirkiye'ye sadece alisverisamaci
ile gelenturist sayisi 1 milyon 686 binkisiye ulasirken sdz konusu turistlerin giyim Griind ve
ayakkabiya harcadikari tutar da 4 milyar 502 milyon dolara ulasti.

ABD'de Dow Jones Endeksi, %0,01 artarak 33.598 puana yukselirken, S&P500 Endeksi
%0,19 azaligla 3.934 puanave Nasdaq Endeksi %0,51 kayipla 10.959 puana geriledi. Avrupa
Borsalari, giinti asagi yonli seyirle kapatti.

Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Tliketici Bekentileri Anketine gére, Euro Bélgesi'ndeki
tuketiciler, daha yuksek enflasyon ve daha gii¢li ekonomikdaralma bekliyor. T Gketicilerin
gelecek yil issizlik tahmini ise 12,5. Buna gore, Euro Bolgesi'ndeki tlketicilerin 12 ay igin
ortalama enflasyon bekentisi %5,1'den %5,4'e yukseldi. Tuketicilerin gelecek 3 yil icin
enflasyon bekentisi ise degismeyerekylzde 3'te sabit kaldi. Bolgedeki tiketicilerin ekonomi k
blyumeye iliskin beKentilerininbir dnceki aya gére daha karamsarolmasi dikkati cekerken,
Eylul'de eksi %2,4 olan tlketicilerin gelecek 12 aya iliskin ekonomik buyliime bekentisi
Ekim'de eksi %2,6'ya ¢ikil.

Euro Bélgesi ekonomisi, Giglincli geyrekte bir 6nceki ceyrege kiyasla %0,3 blylime kaydetti.
Eurostat'in 6nceki tahmini %0,2 bliyime seklindeydi. Son verilerle Gglncl ¢eyrek biylime
oranlari yukar yénlu revize edilmisoldu.

Talebin diismesiyle Gin'de ithalat ve ihracatKasim'dabeKentilerin (izerinde distii. Ulkede
salgin tedbirlerinde gevseme adimlar genisleyerekdevam etti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni gline baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli endeksi
yatay. Dolar/TL 18,64,Euro/TL 19,58 seviyelerindeniglem gériyor. Dolar endeksi 105,31
seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,05sinirinda. Brent tipi petrol 77,78 dolardan,
altinin onsu 1.782,32dolardanve gramiise 1.069liradan alici buluyor.

Bugun yurtiginde dnemli bir veri akisi bulunmazken, ABD’de issizlikbasvurulari verisi takip
edilecek

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,64x olan BIST100 cari F/K garpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gore %14,8 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa istanbul
son donemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviris ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en duslik seviyelerini de gordu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimizdeki donemigin
belirsizlikerinartiyor olmasi BIST icin asagi yonli riskeri artirabilir.

Kasim ayinda %2,88 artan TUFE’nin Kasim 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Aralikayinda %3,16, 2022 yilisonunda %68,06 ve 12 ay sonrasinda %37,47 artmasi
bekenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin2022 sonunda 19,54, 12 ay sonrasinda ise
23,35 olmasi 6ngdrilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda 48,8 milyardolar, 2023yi1linda
ise 31,1 milyar dolar acik vermesi beklenmektedir. GSYH blyimesinin 2022 ve 2023’te
sirasiyla %5,1 ve %4,1 olacagi 6ngdrilmektedir. TCMB haftalikrepo faizinin cari ay sonunda
%9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise %15,88 olmasi bekenmektedir.

SirketHaberleri
CEOEM, HATEK, IHGZT, NIBAS, OZSUB, YGYO hisseleri VBTS kapsaminda sirket
paylarina 6 Ocaka kadaracgiga satis ve kredili islem yasagi getirildi.

KRDMA, KRDMB, KRDMD TVF tarafindansirketin A grubu paylariileilgili 18.294.787 adet
payin pay basina 13,05 TL'denBorsa disindan satin alinmasina iglemlerin tamamlandigi
acikandi.


https://www.bmd.com.tr/application/files/3416/6997/4086/Piyasa_Takvimi_5-9_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/2316/7010/1787/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_5.12.2022.pdf
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Kaynak: BMD Arastirma
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Degisim (Baz Puan
Kapanig (%)| Haftalik

7.12.2022

________________ 500 _600|
532 | -624
Tahvil Faizi (10Y) 1.357 | -1.076
Tahvil Faizi (2Y) 1.224 | -1.077
TCMB AOFM 500 | -600
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yaridaolmakuzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e cekii. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikken sonra vyapilan 19 Kasm
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga
%15,00’e yukseltilirken 24 Araliktoplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
toplantilarindafaizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200
baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak%19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek%14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eylil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine gekti.
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Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugi yay mlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimaniny ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimu dahadnce hazirladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerden farkli y ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra igslem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sikketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu galigma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢ogaltimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitlamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahminve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni

olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimu gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigcin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadr.

Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve

sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar y ada kay pla ilgili
olarak sorumlu tutuamaz.
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