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Bizim Gunluk 21 Aralik 2022 Garsamba

OHacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 150 Diin Ne Oldu...

- 130 BiST100 Endeksi yiikseligle bagladigi haftanin ikinci giininde agirl ik 1 olarakbankalara gelen
- 110 satiglara ragmen %0,50 kazangla 5.419,02 puandan seansi tamamladi. Bankacil 1k End eksi
L 90 %4,63 deger kaybederken, Sinai Endeks%1,35 deder kazandi. Turkiye 2 yilliktahvil faizi bir
onceki kapaniga gbére 16 baz puan azalarak %8,76 ve 10 yillik tahvil faizi 13 baz puan

c 7 azalarak%9,52 seviyesine geriledi. Dolar/TL18,62-18,69 araliginda hareket ederken, 19,78'li
7] " 50 seviyelerden glinebaglayan Euro/TLise giin iginde 19,89 seviyesine yiikse|di. Tlrkiye’'nin
% - 30 dolarbazli 5 yil vadeli CDS orani1 534,7 seviyesinden islem goérdd.
.m - Motorlu Tagitlar Vergisi'nde (MTV) uygulanacak yeniden degerleme oranini %122,9'dan
v 1SAra 14Ara 15Ara 16Ara  19Ara - 20 Ara %61,5'e dustrildi. Cumhurbaskani Erdogan, yeniden degerleme oranindamotorlu tasitlar
= BIST Verileri vergisi igin yizde 50 oranindaindirme yetkisini kulland1.
g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 235,0 TUIK ve TCMB igbirligi ile yiiriitiilen titketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan mevsim
.(D BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.378.6 etkilerinden arindinimis Tiketici Gliven Endeksi, Aralik ayinda bir 6nceki aya gore %1,3
i S oraninda azalarakAralikayinda 75,6'e geriledi. Kasim'da endeks 76,6 ile biryilin zirvesine
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 7,4 cikmigti
BIST-100 iglem Hacmi (milyar TL) 137,4 - .
® |[BSTLOFKCan 753 Asgar Uoret Tespit Komisyonuinun iginel toplentis sonras: Tiirk s Bagian: Ergiin Atalay
- Yabanci Payi % 295 yaptigi kisa agikamada resmi teKifiilettikierini, bunun da 9 binlira oldugunu sdyledi.
8. Endeksler Kapanis Giinliik YBB ABD Borsalarinda Guglenen resesyon endiselerine ragmen piyasalarda, kapanigta pozitif bir
3 ) 0 seyir hakim oldu. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,28 artisla 32.850 puana, S&P500
g BIST-30 (TL) 584977 0.78%  188.87% Endeksi %0,10 artarak3.822 puana ve Nasdaq Endeksi %0,01 artisla 10.547 puana yikseldi.
v BIST-100 (TL) 5.419,02 0,50%  191,71%
ABD'de konut baglangiglan kasimda %0,5 azaligla 1 milyon427 binegerileyerek diigtisiini
" — - 9 9 . .- . i P . . . .
E:ST- igo(z 2;322 812; 18;?;0;0 Gclncl aya tagidi. Ingaatizinleride kasimda aylikbazda %11,2 azalarak1 milyon 342binile
-8 -100 (3) ' 070 =7 2 yilin en duslik seviyesine geriledi. Faiz oranlarindaki artisa en duyarli sekiérlerden olan
_E BIST-Banka Endeksi 5.184,35 -4,63%  224,89% konut sektériine iliskin veriler ylksek borglanma maliyetlerinin konut talebini azalttigini
) BIST-Mali Endeksi 5.341,47 -0,90%  20452%  gosterdi.
Q. BIST-Sinai Endeksi 8.764,53 135% 15747%  Almanya'da UFE Kasim ayinda art arda ikinci kez gevsedi ve Avrupa'nin en biiyik
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik ekonomisinde enerji maliyetleri azaldikga yiiksek enflasyonun da diisebilecegine dair bir
THYAO 10.762 1,8% sinyal verdi. UFE Kasim ayinda yillik28,2 artiggdsterdi.
ASELS 9.032 26%  Japonya Merkez Bankasi 10 yillik tahvil faizinde (ist esik olarak gérdiigii %0,25 seviyesini
VAKBN 7.517 -7,8% %0,50’ye ¢ikardigini agikadi. Kurul kararinda ayrica aylik7 trilyon yen olan tahvil alimlarini 9
YKBNK 6.746 -4,8% trilyon yene ¢ikardigini duyurdu. Merkez Bankasinin sahin hamlesinin ardindan Japon yeni
ISCTR 6.403 5.2% bugin kiiresel piyasalarda yikselise gecti.
HALKB 6.215 -7.A% Bugiin Ne Bekliyoruz...
DUSENLER
YUKSELENLER B Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda saticilibir seyirizleniyor. Dow Jonesvadeli e nd e ksi
ISATR 10,0% |IENeZASlE 10,0% %0,56 artida. Dolar/TL 18,65, Euro/TL 19,81 seviyelerindenislemgdriyor. Dolar endeksi
ALFAS 10,0% [RERCAL Eicl 104,09 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,0616 sinirinda. Brent tipipetrol 80,12
PETUN ECICTZN|  SKBNK EI5%) dolardan, altinin onsu 1.815,19 dolardan ve grami ise 1.088,8 liradan alici buluyor.
PLTUR 10,0% TSKB 8,7%
DITAS VAKBN 7.8% Bugun yurticindetarimsal girdifiyatendeksi, yurt disinda ABD'de cari islemler dengesi ve
TMPOL OO QNBFB 7,5% 2.el konut satiglari verileri takip edilecek.
CASA 10,0% HALKB 7.4% .
MERCN TN CUSAN 7.0% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...
ene ey G925 7,53x olan BIST100 cari F/K carpani 7,8x olan 5 yillik ortalamasina gbre %3,2 iskontolu.
RZE D& 6.0 Tlrkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul
BRE ALBRK 5.0% son dénemde dnemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
EIRA? Sl oo fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
SEGYO QNBFL 5'6; en duslk seviyelerini de gérdl. Mevcut garpandaki iskontoya ragmen 6nimiizdeki donem igin
UMPAS GEDIK S belirsizlikerinartiyorolmasi BIST igin asagi yonlu riskeri artirabilir.
MAKTK BALAT 5,4% .
AVGYO QUAGR 5,4% Kasim ayinda %2,88 artan TUFE'nin Aralik2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anke tine
ADESE ISCTR 5,2% gore; Aralikayinda %2,69, 2023 yili Ocakayinda %3,39, 2022yili sonunda %66,80 ve 12 ay
EDIP YKBNK 4,8% sonrasinda %34,92 artmasi bekienmektedir. Yine ayniankette Dolar/TL'nin 2022 sonunda
18,78, 12 ay sonrasinda ise 22,77 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
46,7 milyardolar, 2023 yilinda ise 30,6 milyardolar agikvermesi bekenmektedir. GSYH

T — blylimesinin 2022 ve 2023'te siraslyla %5,0 ve %4,1 olacagi dngorilmektedir. TCMB
. P haftalikrepo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
R e T avim| \h% %14,86 oIFr)nasu beklenmek{edir. Y Y

10:00 Tirkiye Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi . .

16:30 ABD Cari islemler Dengesi($) SirketHaberleri

18:00  ABD 2.El Konut Satislar TAV Hav alimanlari Holding A.S. (TAVHL; Haberin etkisi: Pozitif)
18:30 ABD DoE Petrol Stoklari(Varil)

DHMi'nin Ankara Esenboga Havalimaninin kapasite artinmina yonelik ilave yatinmlarin
yapimi ile i¢/dis hatlar, genel havacilik, CIP terminalleri ve mitemmimlerinin igletme

Y E; haklarnnin kiralanmak suretiyle verilmesi ihalesini en iyi teKifi vererek kazandigini
BIST VeriBankas! \i s agikanmistr.
Sirket Karlari < i ' I

Strateji Raporu % lﬂ’i'r'


https://www.bmd.com.tr/application/files/4716/7118/2619/Piyasa_Takvimi_19-23_Aralik_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1916/6659/0007/3C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/1816/7142/8138/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_19.12.2022.pdf
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Borsalar Kapanig Giinliik YBB 365Giin | 150
ABD-DJ IND. 32850 03% -9,6% -60% o200 125
ABD-S&P 500 3822  01% -19,8% -16,3% 6.400 “ 100
ABD-NASDAQ 10547  0,0% -32,6% -29,6% w
4.400 75
Almanya-DAX 13.885  -04% -12,6%  -8,9% 0
ingiltere-FTSE 100 7371 01% -02%  2,4% °
2.400
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- - 0, . 0, - 0,
N Jéponya NIKKI.EI 22 26.409 e S == Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
=S Gin-SHANGHAI 3.066  -0,3% -158% -15,6% — -
< G.Kore KOSPI 2328  -02% -21,8% -22,9% Endeks Kapamislan, $
=3 Hindistan-Sensex 61.601 -02% 58% 81% 550 8
(O] BIST100 5.419 0,5% 191,7% 160,0%
: : : 450
BiST100 ($) 291 05% 103,2% 131,1% 6
BIST BANKA 5184  -46% 224,9% 207,6% Y .
‘6 BiST BANKA ($) 278 -47% 126,3% 175,6% 250
- BiST SINAI 8.765  1,3% 157,5% 134,6% 150 5
8. BiST SINAI ($) 470 1,3% 79,3% 107,6%
50 0
© L . P < & D > o D > - » » W A
= | ’ L 40'7/°| mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
Euro/TL 19,8036 0,0% 31,1%
-8 lEuro/Dolar 1,0612 0,0% _5,7%I 1000% Endeks Getirileri, TL Baz: 20.12.2018
&  TDolariven 13208 03%  148% 8000 820%
(] Altin ($/ons) 1.814 -02%  -0,9% oo
0,
B Atn (TLgram) 1.087,7  -02% 39,5%  ©00%
Giimiis ($/ons) 24,0 -0,8% 3,1% 400% o
0
Giimiis (TL/gram) 14,4 -0,8% 45,1% 200%
Brent Petrol ($/varil) 80,2 03%  3,0% e el T .
0%
VIX 21,5 0,0%  24,7%
. ’ ! ! > Q) Q) IS Q) N N D 0N N N a N 3% v v 3%
IEO'_arE”fk_s' I L. _S'EA’.I R N S R AR
- - -
IGosterge Tahvil 8,76% -1,8% -61,4%I U100 XUSIN XBANK
ITr 10y1l Tahvil 9,52% -1,4% -60,9%I
ABD 10y Tahvil Faizi 3,71% 0,8% 1456% 225% Endeks Getirileri ($), Baz: 20.12.2018
T T T T T T T T T T " 200%
. 169%
Déviz Pozisyonu Adet Milyon TL Lo ?
3 i
Déviz Fazlasi Olan Sirket 288 188.245  150%
Déviz Agigi Olan Sirket 193 -201.498  125% 126%
e 10006 f - W - BT U e s M A - pn - N
Biitiin Sirketler 481 -103.253 \u“ b
75% 9
50%
Déviz Agigi Olanlar Déviz Fazlasi Olanlar AL T G I S S, ST T, T ST S AR T L LS L i
THYAO -95.956 | GARAN 24.213 WS S S S
FROTO -19.180 [ISKUR 18.040 XU100 XUSIN XBANK
PESUS -18.269 JISCTR 18.040 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ASELS 12.630 i 170,3%
SASA -13.184 |SAHOL 11.966 170%
0,
EREGL -9.146 | TTKOM 9.291 }2843
ISDMR -8.683 | ENKAI 8.075 149%
AKENR -7.684 |KCHOL 5.035 ﬁggfo
ULKER -6.422 |ENJSA 4.620 100%
KRDMD -6.146 |GSDHO 4.006 295 MsCl TR 79.1%
70% MSCI EM
. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu JE NN R . S TR SRR S N R 2
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. R . S S Y. S T K S S O
AYGAZ 93,80 12,68 -86,5%
BIMAS 135,40 149,75 10,6% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 92,50 16,38 -82,3% 900 e e e e g o
EREGL 41,94 38,59 -8,0% 700
PETKM 19,78 12,86 -350% 200
TCELL 35,50 13,16 -62,9% 388
FROTO 485,80 505,08 4,0% 200 M et e N e —————
100
TRGYO 18,25 4,01 -78,0% R R R R R N S R R N R N
TUPRS 473,20 125,85 -73,4% SRS S SO SIS SO RO S S S
"\o’ ~ ©" ~ "\o .ig ~ f\o ~ vi° ~ 'c\o ~ 't\o ~ '@ ~ vi°
Kaynak: BMD Arastirma . .
Cari CDS =535 Medyan =288 ===== Min = 155 ====- Maks =871
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BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 7,8x olan 5 yillik ortalama

BiIST100 F/K, $

usjng 3nuno
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ortalama F/K’sina gore %13,7 iskontolu islem

BiST100 Endeksi 6,9x olandolarbazli 5 yillik
gormektedir.

= = = Ara Bant

Medyan = 6,9 = = = AltUst Bant

BiST100 Cari F/K, $

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %30,9 primliislem gormektedir.

—
|
I

Jepodey YipoAuad

Medyan = 10,9 = = = AlyUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

sina gore %26,7 primli islem gérmektedir.

FIK

—
|
I

Medyan = 9,1 = = = AlWUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, $

BiSTSinai FD/FAVOK, TL

9,21

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpaninagére %35,4 primliislem

gormektedir.

—
|
I

Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

11
10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5
FD/FAVOK garpaninagére

gormektedir.

yillik ortalama

%24,6 primliiglem

—
|
I

Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, $



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar

B D

Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan
Kapanig (%)| Haftalik

20.12.2022

________________ 500 _ 500
-465 | -470
Tahvil Faizi (10Y) 1.388 | -1.295
Tahvil Faizi (2Y) 1.394 | -1.381
TCMB AOFM -500 [ -520
TUFE 4.831| 6.308

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yaridaolmakuzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020°deki ilk 5
toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e cekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga
%15,00’e yukseltilirken 24 Araliktoplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
toplantilarindafaizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200
baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak%19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek%14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eylul’de 100, 20 Ekim’de 150
ve 24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan
indirim yaparak politika faizini %9,00 seviyesine
cekti.
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Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin y ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastrmaBo6limi dahadnce hazrrladigi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yay inlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazrrlay an kisilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolim raporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sirkketierle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iliskisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu galigma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolim{’'niin izni olmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan baskalariyla paylagsmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olugsturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
caligsmay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goéris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutuamaz.
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