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@Hacim (milyar TL), Sag Eksen mBIST100 100 PIYASALARA ANALITIK BAKIS
F 90  Diin Ne Oldu...

[ BIST100 Endeksi %0,77 degerkazanarak’5.237,33puandangiiniitamamladi. Bankacilik

Endeksi %0,01 deger kaybetti, Sinai Endeks%0,65 deder kazandi. Tirkiye 2 yilliktahvil faizi
ree 17 baz puan azalarak %10,49 ve 10 yillik tahvil faizi 33 baz puan azalarak %10,16
- 50 seviyesinden giini tamamladi. Dolar/TL 18,79-18,92 araliginda hareket ederken, 20,03
r 40 sininnda giine baslayan Euro/TLise seansiginde 20,10 sininni asti. Tlrkiye’nin dolarbazl 5

5 ey - 30 yil vadeli CDS orani1 560,4 seviyesinden islem goérdd.
= Tg} i(c)) TUIK, 2022 yili son geyrekbuyime rakamlariniagikadi. Buna gore, Gretim ydntemine gore
om - dort donem toplamiyla elde edilenyillikGayri Safi Yurtigi Hasila, 2022 yilindabirénceki yila
N 21Sub  22%ub  235ub  24Sub 27 Sub 28 Sub gobre %5,6 artti. GSYH, 2022 yilinda birdnceki yilagoére %107 artarak 15 trilyon 6 milyar 574
= BIST Verileri milyon TLoldu.2022 yilindakisi basina GSYH cari fiyatlarla176 bin 589 TL, dolarcinsinden
E i S 10 bin 655 olarakhesapland.
. BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2249 )
8 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 4.242 8 Turkiye Istatistik Kurumu’nun agikadigdi verilere 2022'nin son geyreginde yatinmlar %2,6 artis
BIST-100 islem H i (milyar $ 49 kaydetti. 2022'nin son geyreginde ekonomi bir dnceki yilin ayni geyregine gére %3,5
190 'slem acm! (m! yar $) ’ buyurken, yatinmlardan 0,6 puanlikkatki geldi. Yatirmlarin kinliminabakildiginda makine -
= IEIS_T-EO_I§Iim_Ha£mL(rmIErE.)_ _____ 9 i“_l teghizat yatinmlanndaki ivmenin kayboldugu, insaat yatinmlarindaki diisisin durdugu
] BIST-100 F/K Cari 5,86I goruldi. 2022'nin son ¢eyreginde makine-techizat yatinmlan %2,3 buyudi. Béylelikle 2019'un
Yabanci Payi ¢ 287 Uguncu geyreginden buyana makine-techizat yatinmlarinda endisikbuyime kaydedildi.
LY N % "1
8_ Endeksler Kapanig  Giinliik YBB  BOTAS mart ayina iligkin tarife tablosu yayimlandi. Dogal gazda martta gegerli olacak
("] BIST-30 (TL) 5.763,72 0,42% -3,05% mesken abonelerinintarifesi sabit kalirken, sanayi aboneleri ve elekirik iretim amagli tarifed e
(a s 0 0 indirimyapildi.Boru Hatlari ile Petrol TasimaAS, mart ayi itibanylaelektrik iretim amagli
N BIST-100 (TL) 527,33 0.77% 4.93% gazin satis fiyatinda %20, sanayi kuruluglarinda ise %20,95 ila 26,12 arasinda indirime
— BIST-30 ($) 305,55 0,39% -3,90% gidildiginiacikad.
-8 BIST-100 ($) 277,65 0,73% -5,77% Enerii Pi B I Kuraluatin & ived I L d . )
: nerji Piyasasi Diizenleme Kurulugiin 6ncesi ve dengeleme gli¢ piyasasinda asgari ve azami
E‘ HEEE A e 434906 -001%  -1350%  fivatlimitleriyle ilgili degisikige gitti. Elekirikte giin dncesi piyasasi azami fiyat limitinde indiim.
o BIST-Mali Endeksi 4.814,65 067% -1065%  Resmi Gazete'de yayimlanan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu'nun kararina gére ilgili
o BIST-Sinai Endeksi 8.805,29 0,65% 1,11% piyasalarda asgari fiyat limitleri 0 TL/MWh, azamifiyatlimitleriise 3bin 50 TL/MWh olarak
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik uygulanacak
KRDMD 6.964 2,6% Turkiye BuyukMilletMeclisi’'nde Emekilikie Yasa Takilanlariginhazirlanan kanun tekifi i¢in
THYAO 6.429 0,1% gérigmeler sona erdi. Yasa, Resmi Gazete'de yayimlandiktan sora yururlige girecek ve
OYAKC 5.714 4,9% basvurularalinacak.
EREGL 5.650 01%  ABD Merkez Bankasinin faiz artinmina devam edecegi endiseleri ile Dow Jones Endeksi
KOZAL 5.440 -0,6% %0,71 azaligla 32.657 puana, S&P500 Endeksi %0,30 azaligla 3.970 puana ve Nasdaq
AKBNK 3.794 1,0% Endeksi %0,10 azalisla 11.455 puanageriledi. Avrupa Borsalari da dusutsle glinu kapatti.
YUKSELENLER DUSENLER ABD'de, Aralikayina iliskin ulusal konut fiyat endeksi verileriniyayimladi. Buna gére ulusal
SELGD 7 METUR 7.9% konut fiyat endeksi yillik bazda %5,8 artti.20 kentteki konut fiyatlarina iliskin endeks, aylik
UFUK 10,0% FMIZP 6,1% %0,51 distl. Boylece diislis6. ayda da devam etti. Fiyatlaryillikbazda da %4,65 artti. Kaam
PRKME 10,0% NIBAS 5,5% ayinda yillikartis%6,7 olmustu. 2022'nin son ayinda yiiksek konut kredisi faizlerinin etkisiyle
PCILT 10,0% ALCTL 5,1% konut talebi dustli. Pandemiboyunca yukselen fiyatlar da satiglan baskiladi.
SANKO SRVGY 4,9% B )
ULUSE T0.0% ALKA 4.5% Bugiin Ne Bekliyoruz...

YAPRK EGPRO 4,5%

RODRG

10,0%

— Yeni gune baslarken Asya Borsalarinda yukar yonll bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli

DOGUB | 4,5% endeksi %0,09 artida. Dolar/TL 18,88, Euro/TL 20,01 seviyelerindenislem gériiyor. Dolar

LK EDATA e endeksi 104,93 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 1,059 sininnda. Brenttipi petrol

ISDMR 10,0% BFREN 4,4% . .
84,15 dolardan, altinin onsu 1.831,60 dolardanve gramiise 1.111liradanalicibuluyor.

ALFAS 10,0% KONYA 4,3%
TEERE L0056 CMBTN S Bugiin yurtiginde ISO imalat sektérii PMI yurt disinda ise Almanya, ingiltere, Euro Bélgesi ve
EREIL A GOLTS |t ABD'de imalatsektdrii PMI ve insaat Harcama verileritakip edilecek.
EMKEL ISSEN 3,9%
PINSU 10,0% KLKIM | 3,9% Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

YYLGD 3,8%
PEGYO | 3.,5%

GLBMD | 3,3%
NUHCM | 3,3%
MRSHL | 3,1%

FLAP
CEOEM
EUHOL
AKMGY
ULUFA

10,0%
10,0%

5,86x olan BIST100 cari F/K carpani 7,7x olan 5 yillik ortalamasina gore %23,7 iskontolu.
Turkiye 6zelinde 2018 ve 2019yilinda artan piyasa volatilitesininazalmasiyla Borsa Istanbul
son dénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronavirls ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri

(el | en duslk seviyelerini de gérdu. Mevcut carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénemigin
belirsizlikerinartiyorolmasi BiST igin asagi yénlii riskeri artirabilir.
m Ocak ayinda %6,65 artan TUFE’nin Subat 2023 tarihli TCMB piyasa katilimcilan anketine

goére; Subat ayinda %3,01, Mart ayinda %2,70, 2023 yili sonunda %35,76 ve 12 ay

Haftalik Piyasa Takvimi \h§>

10:00 Tiirkiye ISO Imalat Sektorii PMI

11:55  Almanya S&P Global/BME imalat Sektérii PMI sonrasinda %30,75 artmasi bekienmektedir. Yine ayniankette Dolar/TL'nin 2023 sonunda
12:00 EuroBdlgesi S&P Global Imalat Sektorii PMI 22,84,12 ay sonrasinda ise 23,10 olmasi 6ng6rilmektedir. Cari dengenin 2023 sonunda
12:30 ingiltere S&P Global/CIPS Imalat Sektdri PMI 30,6 milyardolar, 2024 yilinda ise 21,6 milyar dolaragikvermesi bekenmektedir. GSYH
16:00  Almanya Tketici Fiyat Endeksi blyimesinin 2023 ve 2024’te siraslyla %3,6 ve %4,5 olacagl 6ngoérilmektedir. TCMB

17:45 ABD S&P Global imalat Sektsrii PMI haftalikrepo faizinin cari ay sonunda %9,00, 3 ay sonrasinda %9,00 ve 12 ay sonrasinda ise
)

. A %13,94 olmasi bekenmektedir.
BIST VeriBankasi = sy

Sirket Karlari

Strateji Raporu


https://www.bmd.com.tr/application/files/6716/7748/5912/Piyasa_Takvimi_27_Subat-3_Mart_2023.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9816/7480/0373/4C22_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8116/6782/4914/2022_4.C_Strateji_Raporu.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/8416/7748/6245/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_27.02.2023.pdf
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Borsalar Kapanis Giinliik YBB 365Giin Endeks Kapanislar, TL 150
ABD-DJ IND. 32.657 -0,7% -15% -3,6% 8.400 105
ABD-S&P 500 3.970 -0,3%  3,4% -92% 6.400 I 100
ABD-NASDAQ 11456 -0,1%  9,4% -16,7%
Almanya-DAX 15365 -0,1% 104%  6,3% 4400 75
ingiltere-FTSE 100 7.876  -0,7% 57% 56% 2 400 50
Fransa-CAC40 7.268  -04% 12,3% 20,5% 25
Rusya-RTSI 946 0,1% -25%  1,0% 400(\ . . . . N N 0
Brezilya-BOVESPA 104.932  -0,7%  -4,4% -7,3% & & & & & & ooq;v /\Q&"v & «e&w PN
Japonya-NIKKEI 225 21512 LT s S mmmm Hacim (milyar TL), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK

Gin-SHANGHAI 3.308 0,9% 7,1%  -4,2%
650 10

G.Kore KOSPI 2.413 0,4% 79% -9,9% Endeks Kapanislari $
s
Hindistan-Sensex 59.363  0,7% -2,4%  6,3% 550 8
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BIST100 5237 0,8% -49% 168,3% P
BIST100 ($) 278 0,7% -58% 100,3% 6
BIST BANKA 4349  00% -135% 166,7% Y .
‘ti BiST BANKA ($) 231 0,0% -143% 102,1% 250
- BIST SINAI 8.805 0,6% -11% 1525% 150 5
8. BIST SINAI ($) 467  0,6% -2,0% 87,4%
g 50 0
QA Q ) o o Q) (N N N N a 3% )
o IEélizfm_tia-_FaE___lgpinE _G ﬁ_nlﬂ(__YEB.l o"q;\ «0&'\ o"o\ «“"&\ o‘?\ «“"o\ o"’;v «0&"' odbq' «“"oﬁ' o"';v «é& o"’bw
o 0, 0,
X Dot 18,8692 Uit (L mm Hacim (milyar $), Sag Eksen XU100 XUSIN XBANK
leuromL 20,0043 02%  -0,1%l
-8 lEuro/Dolar 1,0597 02% -10%l 800% Endeks Getirileri, TL Baz: 28.02.2019
-E Dolar/Yen 136,36 0,2% 3,9% ) J14%
@  Altin ($/ons) 1.833 04%  05% °00%
o Altin (TL/gram) 1.112,4 03%  14% L4000 /’Nowo
Giimiig ($/ons) 21,1 1,1% -11,7%
Giimiig (TL/gram) 12,8 1,0% -10,9%  200% 315%
Brent Petrol ($/varil) 84,0 0,6%  -2,4% e e N e o e e
VIX 207 00%  -45% % L e e S D P D D DD DD D D
peldanlael L e U2 e B A AT RN ARG
E&isterge Tahvil 10,49% -1,6% 5,2%1 XU100 XUSIN KB ANK
Irr 10911 Tahvil 10,16%  -32%  3,4%
laBD 10y Tahvil Faizi 3,95% 0,8% 1y7%| 240% Endeks Getirileri ($), Baz: 28.02.2019
e e - 215%
: 190% 200%
Doviz Pozisyonu Adet Milyon TL 165%? ’
Déviz Fazlasi Olan Sirket 263 143.562 140%
Déviz Agigi Olan Sirket 188 314299 115% 41%
Biitiin Sirketler 451 -170.737 o 9
S P 88%
40%
Doviz Agigi Olanlar Doviz Fazlasi Olanlar IS I S I G G T A TG ARG AT AT LG SR | SR A R -3
THYAO -95.956 |ISCTR 13.514 F P EF ST EESF S S E S
PGSUS -18.269 |ASELS 12.470 XU100 XUSIN XBANK
FROTO -18.081 |SAHOL 11.966 MSCI Tiirkiye & MSCI EM Géreceli Getiri
ZOREN -17.755 |ENKAI 8.075
200% MSCI TR
SASA -13.184 |GARAN 7.955 180% VeGl £
EREGL -9.146 | TTKOM 7.871 160% 10 2%
SOUR o e 8
S i 120%
ULKER -6.422 |AEFES 3.830
100% 81,9%
KRDMD -6.146 |DOAS 3.334 :
80%
. 60%
Arastirma Model Portfoy Tablosu SO R R I »s""} \\‘9, 0‘9, 2P
Hisse Kapanis Hedef Fiyat  Pot. Get. N N N N ™ N NN X X N N
AYGAZ 77,40 12,68 -83,6%
BIMAS 136,30 149,75 9,9% 1000 Tirkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
CIMSA 124,50 16,38 -86,8% 200 eeececececcccccccccccocececee e e e eceeeaaaaaany -—--
EREGL 44,10 38,59 -12,5% 700
PETKM 16,82 12,86 -235% 299
TCELL 31,92 13,16 -58,8% e
FROTO 551,10 505,08 -8,4% 200 M e bt Y Nt A e e e e e o
100
TRGYO 15,48 4,01 -74,1% P E B e AD S S S e
TUPRS 593,10 125,85 -78,8% S S R I S S S S S R S
"\o’ ~ " ~ ':o ~ Lo ~ 't\o ~ 'c\g ~ §° ~ Nb ~ 'c\o ~ vi°

Kaynak: BMD Arastirma
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BiST100 Endeksi 7,7x olan 5 yillik ortalama

BiST100 F/K,

ng 3nuno

e —
|
I

ortalama F/K’sina gore %24,1 iskontolu islem

BiST100 Endeksi 6,6x olandolarbazli 5 yillik
gormektedir.

BiSTSinai F/K, TL

Sinai Endeksi 10,9x olan 5 yillik ortalama F/K’sina

gore %11,5 primliiglem gormektedir.

—
|
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Jepodey YipoAuad

Medyan = 10,9 = = = AlyUstBant — — = Ara Bant

BiSTSinai Cari F/K, TL

BiSTSinai F/IK, $

Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama

FIK

’sina gore %14,0 primli islem gérmektedir.

—
|
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BiSTSinai FD/FAVOK, TL

Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama

FD/FAVOK carpaninagére %26,8 primliislem

gormektedir.

—
|
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Medyan = 6,8 = = = AltYUstBant — — — Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, TL

BiSTSinai FD/FAVOK, $

10

Sinai Endeksi 5,7x olan dolar bazli 5
FD/FAVOK garpaninagére

gormektedir.

yillik ortalama

%23,3 primliiglem

—
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Medyan = 5,7 = = = AltUstBant — — — Ara Bant

XUSIN Cari FD/FAVOK, $



Guinliik Biilten

Periyodik Raporar
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Bizim Menkul Degerler A.S.

Degisim (Baz Puan
Kapanig (%)| Haftalik

28.02.2023

________________ 50550
183 | -631
Tahvil Faizi (10Y) 33 -1.432
Tahvil Faizi (2Y) 52| -1.250
TCMB AOFM 28| -524
TUFE 659 | 324

Kaynak: Finnet

2019’da tamami ikinci yaridaolmakuzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%312,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki
yildaki ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25’e gekti. 22
Ekim'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldiken sonra yapilan 19 Kasim
toplantisindahaftalikrepo faizi 475 baz puan artiga
%15,00’e yukseltilirken 24 Araliktoplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine ylkseltildi. 2021 yill Ocakve Subat ayi
toplantilarindafaizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart'taki toplantisinda haftalikrepo faizini 200
baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisikik
yapmayarak%19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek%14 seviyesine ¢ekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Agustosta 100, 22 Eylil’de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puanindirim
yaparakpolitika faizini %9,00 seviyesine cekerken,
22 Araliktaki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt. TCMB, 19 Ocaktaki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine cekti.
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Onemli Uyari

Buraday er alan y atirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiy e
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum vetavsiyeler isegenel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uy gun olmay abilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere day anilarak yatirim karari v erilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada y er alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin giiv enilir oldugunu dugtindugii yay imlanmig bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirketici ve disi dagitim kanallari araciligiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dokimanin y ayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD ArastirmaBolimi dahadnce hazirladiyi y a da
daha sonra hazirlay acagi raporlarda bu raporda sunulangéris vetavsiyelerdenfarkliy ada bu raporda
sunulan gorus v e tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler buraporu
hazrrlay an kisilerden farklizaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analizy dntemleriniigeriyor ya da farkli
v arsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardeki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimraporlarini okuyucunundikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
v e iliskili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
y ay inlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayricayatirmcilar bu raporda adi gegen sikketlerle BMD
ve/veya diger iligkili firmalannin is iligkisi igerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu caligma kesinlikle tekrar gikariimak, ¢godaltiimak, kopyalanmak ve/iveya okuyucudan baskasina
dagitiimak lzere hazilanmamistir ve BMD Arastirma Bolimi’niin izni oilmadan kopy alanamaz ve
cogaltilip dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturanyatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiy at degerlemeleride dahil olmak lizere tiim yorum ve ¢ikanmlarin, BMD Arastirma Bolimi‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu y ay inlamay a,
musterilerine ve gerekli yatirm profesyonellerine dagitmayayetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu distndiigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu ¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirm enstrimanlarinin alimiy ada satimiigin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayl
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismay adegil, arz edilen yatirim araci ile ilgili kamuyaduyurulmus ve yay inlanmis izahname ve
sirkulere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD ¢aligani bu raporun igerigindeki goris ve
tav siyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayl herhangi bir zarar y ada kaypla ilgif
olarak sorumlu tutulamaz.


http://www.bmd.com.tr/
mailto:arastirma@bmd.com.tr

