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BIST Verileri

BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 149,7
BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 2.775,6
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 4,1

BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 75,1
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Endeksler Kapanig Giinliik YBB
BIST-30 (TL) 3.823,04 0,88% 88,79%
BIST-100 (TL) 3.484,42 0,76% 87,57%
BIST-30 ($) 206,15 0,85% 32,11%
BIST-100 ($) 187,89 0,74% 31,26%
BIST-Banka Endeksi 3.214,17 -1,16%  101,42%
BIST-Mali Endeksi 3.353,82 0,49% 91,20%
BIST-Sinai Endeksi 5.601,64 0,71% 64,55%
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinluk
THYAO 8.724 5,0%
SASA 6.254 5,5%
EKGYO 3.210 0,2%
PETKM 3.103 9,8%
SISE 2.892 3,7%
TUPRS 2.767 1,2%

YUKSELENLER DUSENLER

CELHA ROYAL 10,0%
BFREN INFO 10,0%
TRCAS KIMMR 10,0%
ZOREN ATSYH 9.9%

EKIZ ULUFA 87%
ULUUN IZFAS 7.2%
NTGAZ HALKB 6,1%

SEKFK GRNYO 5,7%

BNTAS EMNIS 5,2%
AKENR VAKBN 5.1%

PETKM BRKO 4,4%
HUNER MGROS 4,3%

YEOTK PRZMA 4,0%
OZKGY DOGUB 3,9%

SUNTK RAYSG 3,9%

IDEAS UFUK | 37%
GLYHO SKBNK | 3,7%

HKTM ISGYO | 3,6%

KZBGY ESCAR| 35%

ORGE TSKB | 3,5%

Haftalik Piyasa Takvimi w%

12:00 Euro Bélgesi Perakende Satiglar
11:00 ABD Issizlik Bagvurulari
Cin Cin Shanghai Menkul Kiymetler Borsasi "Milli Giin"
nedeniyle kapali olacak.
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PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

Gune pozitif baslamasina ragmen seans icinde 3.425-3.509 araliginda karisik bir gorintu
sergileyen BIST100 Endeksi, %0,76 kazangla 3.484,42 puandan giinii tamamladi. Bankacilik
Endeksi %1,16 deder kaybederken, Sinai Endeks %0,71 deder kazandi. Turkiye 2 yillik tahvil
faizi bir 6nceki kapanisa gore 52 baz puan artarak %15,87 ve 10 yillik tahvil faizi 14 baz puan
artarak %11,99 seviyesine yukseldi. 18,58'li seviyelerden giine baslayan Dolar/TL, seans
icinde 18,65 sinirini test etti. 18,55 sininnda giine baslayan Euro/TL, gin iginde 18,28'li
seviyelere kadar geri ¢ekildi. Turkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 759,4 seviyesinden
islem gordu.

ABD Borsalarinda diin saticili bir seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi %0,14 azalisla
30.274 puana, S&P500 Endeksi, %0,20 azalarak 3.783 puana ve Nasdaq Endeksi, %0,25
kayipla 11.149 puana geriledi. Avrupa Borsalar da glinii kayipla kapatt.

ABD'de ADP 6zel sektor istihdami Eylil ayinda beklentilerin tUzerinde 208 bin kisilik artis
kaydetti. Ozel sektdr istihdaminin 200 bin artmasi éngériiliiyordu. Veri, Artan faiz oranlar ve
daha siki finansal kogullara ragmen is glicu talebinin gii¢li kaldigina isaret etti. ABD’de ISM
hizmet sektéru PMI Eylul ayinda aylik 0,2 puan azalarak 56,7 seviyesine geriledi.

Almanya’da Eylil ayinda hizmet sektori PMI 45 seviyesine gerilerken bilesik PMI 45,7 olarak
gerceklesti. ingiltere’de ise hizmet sektérii PMI beklentilerin {izerinde 50 olarak kaydedildi.
Euro Bolgesi hizmet sektori PMI Eylil ayinda 48,8 olurken bilesik PMI 48,1 seviyesinde
gerceklesti.

OPEC+ Bakanlar Komitesi din yaptigi toplantisinda, zayiflayan kiresel ekonominin neden
oldugu petrol fiyatlarindaki diististi durdurmak amaciyla petrol tretiminde giinliik 2 milyon varil
kesinti yapiimasi konusunda anlasti. Bu, 2020 yilindan bu yana OPEC+'nin en buyuk uretim
kesintisi oldu.

Rusya Devlet Baskani Putin, Ukrayna'nin Zaporijya Nikleer Santrali'nin Rus miilkiyetine
gegirilmesine yobnelik kararnameyi imzaladi. Ukrayna'nin giineydogusundaki Zaporijya
Nulkleer Santrali, Avrupa'nin en blylk nikleer santrali konumunda bulunuyor. Santral, 4
Mart'ta Ruslar tarafindan ele gegirilmisti.

Bugiin Ne Bekliyoruz...

Yeni giine baglarken Asya Borsalarinda karisik bir seyir izleniyor. Dow Jones vadeli endeksi
%0,18 artida. Dolar/TL 18,57, Euro/TL 18,44 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi
110,9 seviyesinde bulunurken, Euro/Dolar paritesi 0,99 sinirinda. Petrol fiyatlar, OPEC+'in
Uretim kesintisi sonrasi ylkselise gecgerken, Brent tipi petrolun varili 93,2 dolardan alici
buluyor. Altinin onsu 1.722 dolardan ve grami ise 1.028,9 liradan islem gériyor.

Bugln yurt icinde énemli bir veri akigi bulunmazken, yurt disindan Euro Bdlgesi perakende
satislar ve ABD issizlik bagvurulari verileri takip edilecek.

Uzun Vadede Ne Bekliyoruz...

6,53x olan BIST100 cari F/K garpani 7,9x olan 5 yillik ortalamasina gore %17,4 iskontolu.
Tiirkiye 6zelinde 2018 ve 2019 yilinda artan piyasa volatilitesinin azalmasiyla Borsa Istanbul
son doénemde 6nemli bir ralli yaparak rekor tazelemesine ragmen koronaviriis ve petrol
fiyatlarindaki hareketler nedeniyle uluslararasi endekslere paralel sekilde 2017 yilindan beri
en dusuk seviyelerini de gordlu. Mevcut ¢carpandaki iskontoya ragmen énimuizdeki dénem igin
belirsizliklerin artiyor olmasi BIST igin agad yénli riskleri artirabilir.

Agustos ayinda %1,46 artan TUFE’nin Eylill 2022 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine
gore; Eylul ayinda %2,98, Ekim ayinda %2,94, 2022 yili sonunda %67,73 ve 12 ay
sonrasinda %36,74 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’'nin 2022 sonunda
19,51, 12 ay sonrasinda ise 22,07 olmasi 6ngorilmektedir. Cari dengenin 2022 sonunda
45,9 milyar dolar, 2023 yilinda ise 27,7 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
buylimesinin 2022 ve 2023'te sirasiyla %4,8 ve %4,5 olacagi 6ngoérilmektedir. TCMB
haftalik repo faizinin cari ay sonunda %13,00, 3 ay sonrasinda %12,59 ve 12 ay sonrasinda
ise %15,42 olmasi beklenmektedir.

Sirket Haberleri
Gersan Elektrik Ticaret ve Sanayi A.$. (GEREL; Haberin etkisi: Pozitif)

Sirket ile Dicle Kok Enerji Yatirnm A.S. arasinda, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Teknolojik
Uriin Yatinm Destek Programi kapsaminda kullanilimak (izere "Sarj Istasyonlari ve Yazilim
Sistemleri'ni" igeren urtnlerin imalat ve satisina yonelik olarak 1.089.000,00 EUR + KDV
tutarinda "Imalat-Satis Sézlesmesi" imzalanmistir.


https://www.bmd.com.tr/application/files/8216/6453/5669/Piyasa_Takvimi_3-7_Ekim_2022.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/3116/6177/7442/2C22_KARLAR.pdf
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14 BIST100 F/K, TL

* BIST100 Endeksi 7,9x olan 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %17,4 iskontolu islem gérmektedir.
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BiST100 Endeksi 7,0x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %38,6 iskontolu islem
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BiSTSinai Cari F/K, TL Medyan = 11,0 = = = Al¢UstBant = — = Ara Bant
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Sinai Endeksi 9,1x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
F/K’sina gore %20,1 iskontolu islem gérmektedir.
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Sinai Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
FD/FAVOK carpanina gére %3,2 primli iglem
| gormektedir.
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XUSIN Cari FD/FAVOI
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i BiSTSinai FD/FAVOK, $
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Sinai Endeksi 5,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama |
. FDIFAVOK carpanina gére %19,9 iskontolu iglem
| go6rmektedir.
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g 2019'da tamami ikinci yarida olmak lzere toplam ! 45
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini ! 40

_.! %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ik 5 . 35
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo : 30
_= faizini %8,25’'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki 25
8 yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika = ig
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22 10

Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal o
goreve geldikten sonra yapllan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artisla
%15,00’'e yiikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise 220%
haftallk repo faizi 200 baz puan artisla %17 200%
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi 180%
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200 160%
baz puan artirarak %19a yukseltti. 6 Mayis, 17 140%
Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agustos PPK 120%
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik 0
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika 100%
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faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim 80%

‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan 60%
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21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik ’ ) '

yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 .
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baz puan indirim yaparak politika faizini %12 Arastirma Boliimii

SRR ol http://www.bmd.com.tr/

arastirma@bmd.com.tr

Onemli Uyan

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Degerler A.S. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu disindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmigtir. Kullanilan bilgilerin hatasizligi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlari sirket igi ve disi dagitim kanallari araciliiyla tim BMD
musterilerine eszamanli olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gecerlidir. BMD Arastirma Boélimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yontemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra islem yapabilir. Ayrica yatirmcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger iliskili firmalarinin is iliskisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar g¢ikariimak, cogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimid'nln izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirim tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat dederlemeleri de dahil olmak Gzere tim yorum ve ¢ikarimlarin, BMD Arastirma Bolimi‘ndn izni
olmadan bagkalariyla paylasmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatirnm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma BolimU gerekli
oldugunu diginduginde duzenli olarak yatirnm tavsiyelerini giincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu galisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstrimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da 6neri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karari bu
calismaya degil, arz edilen yatirm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD cgalisani bu raporun igerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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