B D Birikimlerinize Uzman Yonetim EMIR HATTI Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

Birikimlerinizi uzman ve gtvenilir !
ellerin yénetimine birakin 444 1 263 Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 1 Aralik 2025 Pazartesi

= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 170 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

L 150 Diin Ne Oldu...

L 130 Haftanin son islem giinine %0,10 azalgla 10.934,43 puandan baslayan ve seans iginde
10.879-10.953 araliginda karisik bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %0,43 kayipla 10.898,70
puandan gunu tamamladi. Bankacilik Endeksi %1,18 deger kazanirken Sinai Endeks %0,79
- 90 deger kaybetti. Turkiye 2 yillik tahvil faizi bir 6énceki kapanigsa gére 30 baz puan azalisla
%38,47 seviyesinden ve 10 yillik tahvil faizi 37 baz puan azalarak %31,41 seviyesinden islem

r 110

5 r7o g0rdu. Dolar/TL 42,43-42,55 ve Euro/TL 49,15-49,45 araliginda hareket etti. Turkiye’nin dolar

= - 50  bazli 5 yil vadeli CDS orani 238,5 oldu.

E - 30 TUIK verilerine gére 15 ve daha yukari yastaki kisilerde issiz sayisi, Ekim ayinda bir 6nceki

21Kas 24Kas 25Kas 26Kas 27Kas 28Kas aya gore 27 bin kisi azalarak 3 milyon 33 bin kisi oldu. Igsizlik orani 0,1 puan azalarak %8,5

_x . — seviyesinde gergeklesti. Istihdam orani 0,2 puan artigla %49,2 ve isgiiciine katilma orani 0,2

= BIST Verileri puan artarak %53,8 oldu. 15-24 yas grubunu kapsayan geng nifusta issizlik orani ise 0,6

g BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 2422 puan artarak %15,6 oldu.

(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 10.262,0 TCMB yayimladigi Finansal istikrar Raporu'nda siki finansal kosullar, i¢ talepte
BIST-100 islem Hacmi (milyar $) 2,6 dengelenmeye ve dezenflasyon sirecine destek vermeye devam edildigine dikkat gekilerek
BIST-100 islem Hacmi (milyar TL) 108, 1 "Siki parasal durusumuzun bir sonucu olarak kredi blyimesi dezenflasyon patikas! ile uyumiu

f - [ S bir goérinum sergilemektedir. Kredi ve mevduat fiyatlamalari, politika faiz oranindaki

O BIST-100 F/K Cari 14’90| degisimler ve beklentilerle uyumlu bir seyir izlemektedir. Politika faizini destekleyici bir arag

= yYabanciPayi% 36,6,  olarak kullandigimiz makroihtiyati gergevede attigimiz adimlar ile yabanci para kredi

8. Endeksler Kapanis Giinliik YBB EUyUIrInegi Iz/avall(slle:(mlsk \;ekplarasal aktarm: meka;izmakstl glglenmistir. Dgger tarlalitar:j,lﬁnefmsal

osullardaki sikilik aktif kalitesi gdstergelerine bir miktar yansimis ve bireysel krediler firma

E BIST-30(TL) LI 0.25% 10,74% kredilerinden olumsuz ayrismistir." denildi.

& BIST-100 (TL) 10.898,70 043% 10.87% Cumbhurbagkani Yardimcisi Cevdet Yilmaz sosyal medya hesabindan, “isgiicli piyasasindaki

- BIST-Tim 13.646,07 033%  1914%  giigli gérinimiin Ekim ayinda devam ederken, 30 aydir tek haneli seviyelerde seyreden

-g BIST-Hizmet Endeksi 10.396,70 -0,67% 8,43% igsizlik oraninin, ekonomiye duyulan giiveni pekistirmistir. Oniimiizdeki 3 yillk dénemde

. isglcune katilim oraninda programimizda o6ngérdugimuz artigla beraber istihdamin yillik

'E. BIST-Ban.ka EndeI.(S| 15.833,65 1,18% 8,92% ortalama 842 bin kisi artmasini ve igsizlik oraninin kademeli olarak gerileyerek 2028 yilinda

& BIST-Mali Endeksi 15.843,70 030%  3475% 7.8 olarak gergeklesmesini bekliyoruz. Dezenflasyon programi ile uyumlu, stirdirilebilir ve
BIST-Sinai Endeksi 13.540,95 -0,79% 3,73% istihdami destekleyen blytume patikasiyla vatandasimizin alim giicinu ylkseltmeyi ve gelir
En Yiiksek Hacim Hacim (mTL) Giinliik dagihmimizi iyilestirmeyi hedefliyoruz.” dedi.

THYAO 8.648 0,1% Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Tirkiye'nin kamu harcamalarinda 6nemli bir
PEKGY 8.599 -9,9% disiplin sagladigini belirterek, "Eskiden tasarruf genelgesi kapsamindaki harcamalarin
ISCTR 6.480 1,7% bltceye orani %4,6 idi. Biz simdi bunu %3 civarina indirdik. Yani biitceye oranla neredeyse
AKBNK 6.324 1.6% %30 civarinda bu tir cari harcamalarda azaltma yaptik. Onun igin bitgede arzuladigimiz yere

GUBRF 5.946 249  9eldik® dedi.
YKBNK 5.674 0,7%  TCMB Baskani Fatih Karahan, Turkiye'de Para Politikasi ve Enflasyon Gorinimi baslikli
YUKSELENLER DUSENLER sunumunda dezenflasyonun slrdigini ancak bu sirecin daha yavas bir hizla devam ettigini
belirterek gegici faktorlerin etkisinin azalmasinin beklendigini ifade etti. Olumsuz hava

Had? 10:0% kosullarinin gida fiyatlarinda artisa yol agtigini, giyim grubundaki enflasyonun giglii

BMSTL 1°‘°:%‘ 1°’°:/" mevsimsel etkiler tasidigini vurgulayan Karahan, kira enflasyonundaki yavaglamanin devam

R‘:':':‘: 9;;9/" ettigini soyledi. Karahan, temel enflasyon goéstergelerinin enflasyonun diislis stirecinde bir

HATEK _99/ S’W’D : yavaslama olduguna isaret ettigini aktardi. Karahan, fiyat istikrari saglanana kadar

G . uygulanacak siki para politikasi durusunun talep, doviz kuru ve beklenti kanallarindan

DOGUB 7.8% dezenflasyon sirecini destekleyecegini belirtti. Karahan, alinacak kararlarin biyukliginin

CGCAM 7.3% enflasyon gériinimiine odaklanilarak toplanti bazinda ihtiyatli sekilde degerlendirilecegini

BURVA 7.2% soyleyerek, "Enflasyon goériiniminde ara hedeflerden 6nemli bir sapma olmasi durumunda

EUKYO 6,9% para politikasi durusu sikilastirilacaktir" dedi.

UEAEL s ABD Borsalarinda pozitif seyir izlendi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,61 artarak

e, &:9% 47.716,42 puana, S&P500 Endeksi %0,54 artisla 6.849,09 puana ve Nasdaq Endeksi %0,65

Xiﬁsz :’:.,,f kazancla 23.365,69 puana yikseldi. Avrupa Borsalari da gunu yikselisle tamamladi.

AZTEK 6,4% ABD Bagkani Donald Trump, bir sonraki Fed baskanlidi igin adayini belirledigini sdyledi ve

GEREL 6,3% segilen kisinin faiz indirimleri gergeklestirmesini bekledigini vurguladi.

::\2:2 ::; Almanya’da tiketici fiyat endeksi, Kasim ayinda aylik %0,2 azaldi. Ekim ayinda %2,3 olan
& 5"6% yilhk l:enflasyon, Kasim a){)mda da %2,3 oldu. Almanya’'da perakende satiglar, Ekim ayinda
DAGI g 4% 1 aylik %0,3 azalirken yillik %0,9 artti.

D — a Bugiin Giindemdekiler...

m ' Yeni giine baslarken Asya piyasalari karigik bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,51
ekside. Dolar/TL 42,53 ve Euro/TL 49,35 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 99,49

10:00 Tiirkiye GSYH seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1595 sinirinda. Brent tipi petrol 63,61 dolardan,

11:55  Almanya HCOB imalat Sektérii PMI altinin onsu 4.230,49 dolardan ve grami ise 5.784,48 liradan alici buluyor.

12:00 EuroBolgesi HCOB Imalat Sektérii PMI Bugilin yurt icinde ISO imalat sektéri PMI, blyime yurt disinda Almanya, Euro Bolgesi,

12:30 Ingiltere S&P Global imalat Sektdrii PMI ingiltere ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

17:45 ABD S&P Global Imalat Sektord PMI Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

S e . ) . . o
. . & A Kasim 2025 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Ekim ayinda %2,55 artan
BIST Veri Bankasi % i TUFE’nin Kasim ayinda %1,59 ve Aralik ayinda %1,16, 2025 sonunda %32,20 ve 2026
sonunda %23,21 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2025 sonunda

: § 43,42 ve 12 ay sonrasinda ise 50,62 olmasi 6ngérulmektedir. Cari dengenin 2025 sonunda
Sirket Karlan % n ' I 20,9 milyar dolar, 2026 sonunda ise 24,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
S
%

biylmesinin 2025 ve 2026'da sirasiyla %3,4 ve %3,8 olacadi 6ngdérilmektedir. TCMB haftalik
repo faizinin 2025 yil sonunda %38,28 ve 2026 yil sonunda ise %27,78 olmasi
beklenmektedir.

Strateji Raporu =


https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/6372/4186/Piyasa_Takvimi_24-28_Kasim_2025.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9617/6223/9928/9A25_KARLAR.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/5217/6275/6936/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_10.11.2025.pdf
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Borsalar Kapanig Gunluk YBB  365Giin
ABD-DJ IND. 47.716 061%  12,16% 6,25%
ABD-S&P 500 6.849 0,54%  16,45%  13,54%
ABD-NASDAQ 23.366 0,65%  21,00%  21,58%
Almanya-DAX 23.837 0,29%  19,73%  21,45%
ingiltere-FTSE100 9.721 0,27%  18,93%  17,29%
Fransa-CAC40 8.123 029%  10,05%  34,72%
Rusya-RTSI 1.078 2,13% 20,66% 42,98%
Brezilya-BOVESPA 159.072 0,45%  32,25%  26,58%
JPN-NIKKEI225 49.559 1,85%  2423%  29,71%
Gin-SHANGHAI 3.909 0,52%  16,61%  17,50%
G.Kore KOSPI 3.914 -0,32%  63,11%  59,37%
Hindistan-Sensex 85.858 0,18% 9,77% 7,59%
BiST100 10.899 -0,43%  10,87%  12,92%
BiST100 ($) 245 -0,68% -9,85% -8,43%
BiST BANKA 15.854 1,18% 8,92%  12,28%
BIST BANKA ($) 374 1,17%  -9,43%  -8,37%
BIST SINAI 13.541 -0,79% 3,73% 5,90%
BIST SINAI ($) 320 -0,80% -13,75%  -13,58%
Doviz-Emtia-Faiz Kapanig Giinliik YBB
[Dolar/TL ~ 42,5095  0,0%  20,2%!
|Euro/TL 49,3306 0,0% 34,6%I
[Euro/Dolar 1,155  0.1% _ 12,0%l
olariYen 15567  03%  -1,1%
Altin ($/ons) 4.233 04% 61,3%
Altin (TL/gram) 5.785,1 0,4%  93,9%
Gumiis ($/ons) 56,9 0,9% 97,1%
Giimiig (TL/gram) 77,8 0,9% 136,7%
Brent Petrol ($/varil) 63,6 2,0% -14,5%
VIX 16,4 -5,0% -5,9%
Dolar Endeksi 99,4 0,0% -8,3%
[Gésterge Tahvil  38,47%  -0,8%  -5,2%!
Itr 10y11 Tahvil 31,41%  1,2%  9,1%l
IABD 10y Tahvil Faizi 4,04%  06% -11,7%l
Dé6viz Pozisyonu Adet Milyon TL
Doviz Fazlasi Olan Sirket 300 689.099
Doviz Agigi Olan Sirket 290 -1.238.177
Biitlin Sirketler 590 -549.078

Doviz Acigi Olanlar

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -221.448 |VESTL 50.404
SASA -140.800 | GARAN 34.257
FROTO -83.416 | ENKAI 29.978
PETKM -46.922 | AKFIS 25.888
MOGAN -33.467 | DOHOL 19.642
ZOREN -31.123 |HALKB 18.893
RGYAS -23.131 [BINHO 18.118
1ZMDC -22.661 [ENJSA 18.058
AKENR -21.694 |ASELS 17.225
PGSUS -20.566 [ TRGYO 15.269
Arastirma Model Portfoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
AYGAZ 210,00 GG -
BIMAS 537,00 GG -
CIMSA 45,76 GG -
EREGL 23,86 GG -
THYAO 272,75 GG -
PETKM 17,00 GG -
TCELL 93,55 GG -
FROTO 94,60 GG -
TRGYO 72,60 GG -
TUPRS 194,80 GG -

GG: Goézden Gegiriliyor

Merdivenkéy Mah. Bora Sok. Goztepe
Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikéy
Istanbul ~ Tel: 0216 547 1300
www.bmd.com.tr

EMIR HATTI

444 1 263

1 Aralik 2025 Pazartesi

20.400

Endeks Kapanisglan, TL
15.400
10.400

5.400

650
550
450
350
250
150

I/\
I

Xu100 XUSIN XBANK

acim (milyar $), Sag Eksen

Endeks Getirileri, TL Baz: 28.11.2021 =%100

1250% 1024%
o

1000%

750% 614%

500%

250%
0%

A A A A A,

<« 2 %$°

2
)
23
2

&
Xu100

XUSIN

425%

Endeks Getirileri ($), Baz: 28.11.2021 =%100

375%
325%
275%
225%
175%
125%

75%

25%

&

XU100 XUSIN XBANK

MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
MSCI TR
MSCI EM

140%
130%
120%
110%
100%

90%

80%

125,8%

91,7%

Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari



B D Birikimlerinize Uzman Yénetim EMIR HATTI Mgrdivenki_jy Mah. Bpra Sok. Géztefpe
Birikimlerinizi uzman ve givenilir Nida Kule Is Merkezi Kat:17 Kadikdy

ellerin yénetimine birakin 444 1 263 istanbul ~ Tel: 0216 547 1300

Bizim Menkul Degerler A.S. www.bmd.com.tr

Bizim Gunluk 1 Aralik 2025 Pazartesi

BiIST100 F/K, TL
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
F/K’sina gore %120,7 primli islem gérmektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %106,5 primli islem
| gormektedir.
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| Sinai Endeksi 7,2x olan 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %84,8 primli iglem
| gormektedir.

Aaaadaaa

6
5
a4
3
2
1
0
s I N . Tttt et | 4wttt T & it
8
7
6
5
a4
3

BiSTSinai FD/FAVOK, $

-
N
]

-
-

P s mm s s s mm o n s mm s s mm s o s = s

I Sinai Endeksi 8,3x olan dolar bazli 5 yillik ortalama
. FDIFAVOK carpanina gére %31,0 primli iglem
| gormektedir.
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Degisim (Baz Puan)
Kapanig (%)| Haftalik| Aylk

28.11.2025

GstergeFaiz_ | _ _ 3950] _Of _ O] -800]-1.050]
5 15 1.033
Tahvil Faizi (10Y) 12| 719 245
Tahvil Faizi (2Y) 120 | -157 -231
TCMB AOFM 0 0 -1.050
TUFE o| -3 1.572

Kaynak: Finnet
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YBB| Yilik
—_—— —_——i

2019’da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25'e cekti. 24 Eylul 2020'de son iki
yildaki ilk faiz artirrmini gerceklestirdi ve politika
faizini 200 baz puan artisla %10,25'e cekti. 22
Ekim’'deki toplantisinda ise haftalik repo faizini
%10,25 seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal
goreve geldikten sonra yapillan 19 Kasim
toplantisinda haftalik repo faizi 475 baz puan artigla
%15,00’e yikseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise
haftalik repo faizi 200 baz puan artisla %17
seviyesine yukseltildi. 2021 yili Ocak ve Subat ayi
toplantilarinda faizde degisiklige gitmeyen TCMB,
18 Mart’taki toplantisinda haftalik repo faizini 200
baz puan artirarak %19a yikseltti. 6 Mayis, 17

Haziran, 14 Temmuz ve 12 Agdustos PPK
toplantilarinda ise faiz oraninda degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika

faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de 200, 18 Kasim
‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan
indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB, 2022 yilinin
ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve
21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50
baz puan indirerek %8,50 seviyesine ¢ekti. 23 Mart,
27 Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22
Haziran’da 650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz
puan, 24 Agustos’ta 750 baz puan, 21 Eylul'de 500
baz puan, 26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim'da
500 baz puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250
baz puan artirarak %42,50 seviyesine cikardl.
TCMB, 2024 yilinin ilk toplantisinda politika faizini
250 baz puan artirarak %45,00 seviyesine
yukseltirken, 22 Subat tarihli toplantisinda ise
degistirmeyerek %45,00 seviyesinde sabit birakti.
Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli toplantisinda
politika faizini 500 baz puan artirarak %50
seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis, 27
Haziran, 23 Temmuz, 20 Agdustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan indirerek %45 seviyesine ve
ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek %42,50
seviyesine gekerken 17 Nisan tarihli toplantida 350
baz puan arttirarak %46 seviyesine ¢ikardi. Merkez
Bankasi, 19 Haziran tarihli toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz tarihli toplantida 300 baz
puan indirerek %43’e disurdu. Politika faizi, 11
Eylil 2025'te 250 baz puan ve 23 Ekim’de 100 baz
puan indirilerek %39,50 seviyesine dusuruldu.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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