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= BiST100

BHacim (milyar TL), Sag Eksen _ 230 PIYASALARA ANALITIK BAKIS

Diin Ne Oldu...

- 180 Haftanin son islem glinine %0,12 artigla 13.889,37 puandan baslamasina ragmen seans
icinde saticili bir seyir izleyen BIST100 Endeksi, %1,28 kayipla 13.694,19 puandan glnu
tamamladi. Bankacilik Endeksi %3,62 ve Sinai Endeks %1,15 deger kaybetti. Turkiye 2 yilik

- 130
tahvil faizi bir 6nceki kapanisa gore 39 baz puan artarak %43,69 ve 10 yillik tahvil faizi 29 baz
- puan artigla %34,62 seviyesinden islem gordu. Dolar/TL 45,99-46,10 ve Euro/TL 53,07-53,71
D - 80  araliginda hareket etti. Trkiye’'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 241,9 oldu.
_:E TUIK verilerine gére tiketici fiyat endeksi, Mayis ayinda %1,60 artis beklentisine kargin aylik
'm - 30 %1,71 artti. Nisan ayinda %32,37 olan yillik enflasyon Mayis'ta %32,61'e ylkseldi. Yillik
29May 1Haz  2Haz 3Haz 4Haz  S5Haz cekirdek enflasyon %30,40 olarak gergeklesti. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (YI-UFE) ise aylik
= ; . %2,75 ve yillik %28,93 artti.
= BIST Verleri Hazi Maliye Bakanhgi tarafind kl il ore Hazi i kit gelirleri M
r— 3 . L azine ve Maliye Bakanhg tarafindan agiklanan verilere gére Hazine’nin nakit gelirleri Mayis
R=g| BIST-100 Piyasa Degeri (milyar §) 290.7 " ayinda 1 trilyon 146 milyar 97 milyon lira, nakit giderleri ise 1 trilyon 398 milyar 375 milyon lira
(0] BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.338,4 olarak gergeklesti. Bdylece nakit dengesi 252 milyar 278 milyon lira agik verdi.
BIST-100 Islem Hacmi (milyar $) 3.7 Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek'in sosyal medya iizerinden “Enflasyon mayista aylik
BIST-100 Islem Hacmi (milyarTL) 1716 %1,7, yillik %32,6 gergeklesti. Olumlu seyreden hava kosullarinin da destegiyle gida fiyatlari
a 'EIST-100 FIK Cari 14,57'; 2_y||k ;VI(,O,S :zaldl. Egitimfj_e _kural be_lzll fiya(tjl?ma ve ki__ra ?Bﬂ?syonunﬁaki dill(goi/]ir? yII(|j|Ik
Yab Pavi % 331 izmetler enflasyonu gectigimiz senenin ayni dénemine gore 10,1 puan iyileserek %41,1 oldu.
= LR == | Jeopolitik riskler ve enerji fiyatlarindaki oynaklik enflasyon gorinimu Uzerinde baski
8, Endeksler Kapanis  Giinliik YBB  olusturmaya devam etse de attigimiz adimlarla bu etkileri sinirladik. Kalici fiyat istikrari
& BIST-30 (TL) 15.514,55 -1,05% 26,92% hedefimiz dogrultusunda politikalarimizi siirdiirecegiz.” degerlendirmesinde bulundu.
v BIST-100 (TL) 13.694,19 -1,28% 21,60% TCMB Baskani Fatih Karahan, dusuk enflasyonun daha o6ngorilebilir bir yatirim ortami
3 BIST-Tiim 17571.92 -1,04% 23,84% §a_glad|g|n|, ﬁ.na.r}t;e}l gktorlgrln de bu ortamda daha disik oranlarla uzun vadeli finansal
. . Urlnler sunabildigini sdyledi.
BIST-Hizmet Endeksi 12.750,13 -0,81% 20,74% N . — » o
E. . ) ) SPK, fiili dolagimdaki pay orani hesaplamasinda degisiklige gitti. BIST 30 ve BIST 100 gibi
. BIST-Banka Endeksi 15.693,50 -362%  512% endekslerde kullanilan fiili dolasim orani hesaplanirken bazi paylar kapsam disi birakilacak.
(V] BIST-Mali Endeksi 18.636,15 -1,39% 13,95% Yeni diizenlemeye gore, fiili dolagimdaki pay orani hesaplamasinda dikkate alinmayan paylar
o BIST-Sinai Endeksi 18.168,68 1,15% 29 65% arasina, sermaye veya yonetim kontrolinu eli_nde bulunduran orta_klarm sahip oldugu paylar
= = . = ile serbest ya da 6zel fon katilma paylarina verilen paylar da eklendi.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik
ASTOR 17.420 1,8% ABD Borsalari ginu diglsle tamamladi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %1,35 kayipla
AKBNK 9.952 39%  50.866,78 puana, S&P500 Endeksi, %2,64 azalarak 7.383,74 puana ve Nasdaq Endeksi,
ASELS 8.750 0.2% %4,18 azaligla 25.709,43 puana geriledi. Avrupa Borsalari ise giini karisik seyirle tamamladi.
TRALT 8.203 -6,5% ABD Bagkani Donald Trump, "Iran'dan gok kisa siirede ayrilacagiz, ister bir anlasma yoluyla
THYAO 7.407 -0,9% isterse gok sert bir yontemle olsun, her halikarda bu gergeklesecek" dedi.
ISCTR 6.923 -3,9%

israilin Liibnan'in bagkenti Beyrut'a saldir diizenlemesi gerekgesiyle iran'in Israil'e fiize

YUKSELENLER DUSENLER saldirisinda bulunmasinin ardindan israil Bagbakani Binyamin Netanyahu ile ABD Bagkani
sy e 1010% Donald Trl_J_mp'm t_evzl_efonda gorustigu bildirildi.  Israil ordusu da, Iran'in gesitli bdlgelerine
RS ONRYT 10,0% saldirilar dizenledigini duyurdu.

EMPAE BLCYT HI0}07%] ABD'de tarim dig istihdam, Mayis ayinda 172 bin artti. Daha 6nce 115 bin olarak agiklanan

ENSRI ISKPL 9.9% Nisan verisi ise 179 bine revize edildi. Issizlik orani %4,3 oldu. Ortalama saatlik kazanglar,

SUMAS ARDYZ s aylik %0,3 ve yillik %3,4 artt.

SEKUR MAGEN 9,9%

AKFYE TRILC 9,9% ABD Bagkani Donald Trump, ABD istihdam verilerinin beklentileri agmasinin ardindan Fed

ZERGY TKFEN 9,8% yetkililerinin faiz oranlarini yikseltmesinin yanlis olacagini belirtti.

EEER Sl 8.2% ABD Baskani Donald Trump, Rusya ile Ukrayna arasinda bir anlasmaya varilacag

BIGEN i PRZMA 8.3% konusunda umutlu oldugunu belirtti. Rusya Devlet Bagkani Putin ise Ukrayna Devlet Bagkani

CGCAM KONTR 8,2% - . - o o R " .

GEDIK KRSTL g, Zelenskiy'nin yuz ytze gérisme c¢agrisina mesafeli yaklasarak mevcut kosullarda bdyle bir

— AT T gOrisme icin neden gérmedigini sdyledi.

SANEL SAYAS 7,4% Japonya ekonomisi, 2026 yilinin ilk ceyreginde yilliklandirlmis bazda %1,8 blydd.

BRLSM YT | KAREL 71% L . . . - . .

ATSYH YT | SARKY % Euro Bolgesi ekonomisi 2026 yilinin ilk geyreginde yillik %0,3 buyidd. 2026 yilinin ilk

S S 6"5% ceyreginde bir dnceki ceyrede gore ise %0,2 daraldi.

CELHA TRALT 6,5% Bugiin Giindemdekiler...

0zGYO REEDR 6.5% - . o I . o

L KARSN - Yenll gline baslarken Asya piyasalari negatif b‘Ir seyir |zI|ypr. DO\A/"J?nes vadeli endek§| %0,36
ekside. Dolar/TL 46,10 ve Euro/TL 53,15 seviyelerinden islem goruyor. Dolar endeksi 100,11

seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1119 sinirinda. Brent tipi petrol 97,25 dolardan,
altinin onsu 4.296,66 dolardan ve grami ise 6.368,937 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi @§\>

09:00 Almanya Fabrika Siparigleri

Bugiin yurt icinde 6nemli bir haber akigi bulunmazken yurt disinda Almanya’da fabrika
siparigleri verisi takip edilecek.

Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Mayis 2026 tarihli TCMB piyasa katihmcilarn anketine gére; Mayis ayinda %1,71 artan
TUFE’nin Haziran ayinda %1,52, 2026 sonunda %28,94 ve 2027 sonunda %21,07 artmasi

Y A beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL’nin 2026 sonunda 51,57 ve 12 ay sonrasinda ise
54,69 olmasi ©ngorilmektedir. Cari dengenin 2026 sonunda 47,8 milyar dolar, 2027
sonunda ise 41,6 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH biylimesinin 2026 ve
2027’de sirasiyla %3,3 ve %4,1 olacadi 6ngérilmektedir. TCMB haftalik repo faizinin ilk
Sirket Karlari “‘% | | ' I toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %33,96 olmasi beklenmektedir.

=
Strateji Raporu % = l ‘


https://www.bmd.com.tr/application/files/5317/8066/3364/Piyasa_Takvimi_8-12_Haziran_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/7217/8030/7327/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_01.06.2026.pdf
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Borsalar

ABD-DJ IND.
ABD-S&P 500
ABD-NASDAQ
Almanya-DAX
ingiltere-FTSE100
Fransa-CAC40
Rusya-RTSI
Brezilya-BOVESPA
JPN-NIKKEI225
Gin-SHANGHAI
G.Kore KOSPI
Hindistan-Sensex
BiST100

BIST100 ($)

BiST BANKA
BiST BANKA ($)
BIST SINAI

BIST SINAI ($)

Doviz-Emtia-Faiz
[Dolar/TL
IEuro/TL

Euro/Dolar
"Dolar/Yen

Altin ($/ons)

Altin (TL/gram)

Gumiis ($/ons)

Giimiis (TL/gram)

Brent Petrol ($/varil)

VIX
Dolar Endeksi

[Gosterge Tahvil

Itr 1011 Tahvil

|ABD 10y Tahvil Faizi

Doviz Pozisyonu

Doviz Fazlasi Olan Sirket
Doviz Acigi Olan Sirket

Biitiin Sirketler

Déviz Acigi Olanlar

Kapanig Gunliik YBB  365Giin
50.867 -1,35% 5,83% 18,95%
7.384 -2,64% 7,86% 23,05%
25.709 -4,18% 10,62% 31,64%
24.759 -0,75% 1,10% 1,87%
10.368 0,07% 4,40% 17,31%
8.218 -0,32% 0,84% 36,30%
1.098 0,39% -1,44% -0,95%
169.019 -0,77% 4,90% 24,19%
64.693 -0,47% 27,47% 72,26%
3.928 -2,48% -1,03% 16,03%
7.532 -7.71% 78,72%  167,84%
73.746 -0,67% -13,47% -10,27%
13.694 -1,28% 21,60% 44,35%
278 -0,85% 12,78% 9,31%
15.694 -3,62% -5,12% 20,21%
342 -3,66% -11,37% 2,31%
18.169 -1,15% 29,65% 48,60%
396 -1,19% 21,11% 26,48%
Kapanis Giinlik YBB
T 46,0097 01%  7.4%
53,1929 02%  5,2%l
11528 0,0% __ -1.9%
160,30 0,0%  2,3%

4287  -10%  -0,6%
6.354,7  -09%  6,8%

664  21%  -6,6%

984  -1,9%  03%

97,6 48%  60,2%

215 397%  43,3%
1900 _ 01%__ _17%
43,69%  09%  17.1%]
34,62%  0,8%  19,4%l
____458% _ 08%__ _9,6%
Adet  Milyon TL

299 363.123

306  -1.620.669

605 -1.257.546

Doviz Fazlasi Olanlar

THYAO -250.163 | AKFIS 32.026
SASA -124.864 |ENKAI 31.450
TTKOM -111.621 |SISE 20.753
FROTO -111.166 |ASELS 18.272
TCELL -55.087 |[HALKB 16.601
PETKM -43.646 |BINHO 16.222
VESTL -37.061 [ENJSA 13.745
PGSUS -34.198 |GSDHO 10.101
MOGAN -30.837 [TERA 9.963
ZOREN -30.068 | DOHOL 8.934
Arastirma Model Portféoy Tablosu

Hisse Kapanis Hedef Fiyat Pot. Get.
BIMAS 377,25 GG -
CIMSA 49,52 GG -
EREGL 39,16 GG -
PETKM 20,84 GG -
TUPRS 240,80 GG -

GG: Go6zden Gegiriliyor
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Endeks Getirileri, TL Baz: 05.06.2022 =%100
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MSCI Turkiye & MSCI EM Goreceli Getiri
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Turkiye 5 Yillik Dolar Bazli CDS Oranlari
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BiIST100 F/K, TL

BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama 1
F/K’sina gore %115,7 primli islem gormektedir.

Gunlik Bililten

BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik |
ortalama F/K’sina gore %112,0 primli islem 1
| gormektedir. !

S
& 3 i) 3 3 " "
g BiST100 Cari F/K, $ Medyan = 6,2 — — — AltUstBant — — — - Ara Bant
i 162 BiSTSinai F/K, TL
— 142
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Tahvil Faizi (10Y)
Tahvil Faizi (2Y)
TCMB AOFM
TUFE

Kaynak: Finnet

Bizim Gunluk

2019’da tamami ikinci yarida olmak uzere toplam
1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
%12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020'deki ilk 5
toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
faizini %8,25’e gekti. 24 Eylil 2020’de son iki yildaki
ilk faiz artinmini gerceklestirdi ve politika faizini 200
baz puan artisla %10,25'e c¢ekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25
seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve
geldikten sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda
haftalik repo faizi 475 baz puan artisla %15,00'e
yukseltilirken 24 Aralik toplantisinda ise haftalik repo
faizi 200 baz puan artigla %17 seviyesine yukseltildi.
2021 yih Ocak ve Subat ay toplantilarinda faizde
degisiklige  gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki
toplantisinda haftalik repo faizini 200 baz puan
artirarak %19’a yukseltti. 6 Mayis, 17 Haziran, 14
Temmuz ve 12 Adustos PPK toplantilarinda ise faiz
oraninda degisiklik yapmayarak %19’da sabit birakti.
TCMB, politika faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’de
200, 18 Kasim ‘da 100 ve 16 Aralik toplantisinda
100 baz puan indirerek %14 seviyesine gekti. TCMB,
2022 yilinin ilk toplantisinda ise faizi degistirmeyerek
%14 seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini
17 Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran
ve 21 Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik
yapmayarak %14 olarak sabit birakti. TCMB, 18
Adustos’ta 100, 22 Eylil'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve
24 Kasim tarihli toplantisinda 150 baz puan indirim
yaparak politika faizini %9,00 seviyesine gekerken,
22 Aralik’taki 2022 yilinin son toplantisinda politika
faizini degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit
birakt.  TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini degistirmeyerek %9
seviyesinde tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz
puan indirerek %8,50 seviyesine gekti. 23 Mart, 27
Nisan ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit
birakti. Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da
650 baz puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24
Adustos’ta 750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan,
26 Ekim'de 500 baz puan, 23 Kasim’'da 500 baz
puan ve 21 Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan
artirarak %42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024
yilinin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz puan
artirarak %45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat
tarihli toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00
seviyesinde sabit biraktl. Merkez Bankasi, 21 Mart
tarihli toplantisinda politika faizini 500 baz puan
artirarak %50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan,
23 Mayis, 27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19
Eylil, 17 Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise
politika faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit
birakti. TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika
faizini 250 baz puan indirerek %47,50 seviyesine
cekti. TCMB, 2025 yilinin ilk toplantisinda politika
faizini 250 baz puan ve ikinci toplantisinda 250 baz
puan indirerek %42,50 seviyesine cekerken 17
Nisan tarihli toplantida 350 baz puan arttirarak %46
seviyesine cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran'da
politika faizini degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit
birakirken 24 Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil
2025’te 250 baz puan, 23 Ekim'de 100 baz puan ve
11 Aralik'ta 150 baz puan indirilerek %38,00
seviyesine dusurtldi. TCMB, 2026 yihinin ilk
toplantisinda 100 baz puan indirerek politika faizini
%37’ye dusurirken 12 Mart'ta ve 22 Nisan'da
%?37,00 sevivesinde sabit birakt.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigd yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan géris ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatinm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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