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oHacim (milyar TL), Sag Eksen mBiST100 230 PiYASALARA ANALITIK BAKIS
Diin Ne Oldu...

- 180 Glne %0,08 artigla 14.150,52 puandan baglayan ve seans iginde 14.228,02 seviyesine kadar
yukselen BIST100 Endeksi, bu seviyeden gelen satislarin etkisiyle distuse gecti. Endeks,
%0,43 kayipla 14.077,67 puandan guni tamamladi. Bankacilik Endeksi %0,22 deger

- 130
kaybederken Sinai Endeks %0,77 deger kazandi. Tirkiye 2 yillik tahvil faizi bir énceki
- kapanisa gore 53 baz puan artisla %42,46 ve 10 yillik tahvil faizi 48 baz puan artisla %35,30
D - 80  seviyesinden iglem gordi. Dolar/TL 47,18 -47,32 ve Euro/TL 52,84-54,14 aralijinda hareket
- etti. Turkiye'nin dolar bazli 5 yil vadeli CDS orani 245,7 oldu.
E - 30 TCMB dun gergeklestirdigi Para Politikasi Kurulu (Kurul) toplantisinda, politika faizi olan bir
16Tem 17Tem 20Tem 21Tem 22Tem 23Tem hafta vadeli repo ihale faiz oranini degistirmeyerek %37'de sabit tuttu. Merkez Bankasi
_-! < — gecelik vadede bor¢ verme faiz oranini %40’ta ve gecelik vadede borglanma faiz oranini
=2 BIST Verileri %35,5'te sabit biraktl. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminin, haziran ayinda sinirli bir
_: BIST-100 Piyasa Degeri (milyar $) 289,5 miktar geriledigi ifade edilirken 6ncl verilerin ana egilimin temmuz ayinda gegici olarak
6 BIST-100 Piyasa Degeri (milyar TL) 13.644.,6 ylkselecegini ima ettigi belirtildi. Metinde, “Je(').po.litik gelismeler esliginde artan belirsizlikler
BIST-100 islem H i (milyar $ 44 neticesinde enerji fiyatlar yeniden yikselme egilimine girmistir. Yakin déneme iligkin veriler i¢
slem Hacmi (milyar ) ’ talepteki zayif seyrin belirginlestigine isaret etmektedir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali,
L B|ST 100 I§Iem Hacmi (milyar TL) _____2()&3_' iktisadi faaliyet ve beklenti kanali tzerinden enflasyon gériinimine etkileri yakindan takip
© BIST 100 F/K Can 15,00I edilmektedir.” ifadeleri kullanildi.
L |YabanciPay% 32,2 TUIK ve TCMB igbirligi ile yiritilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan hesaplanan tiketici
8. Endeksler Kapanig Giinliik YBB gliven endeksi, Haziran ayinda 87,9 iken Temmuz ayinda %2,2 artarak 89,8 oldu.
& BIST-30 (TL) 16.028,26 0,47% 31,13% TCMB verilerine gore brit rezervler, 17 Temmuz haftasinda 2,8 milyar dolar azalarak 160,5
milyar dolara geriledi. Net rezervler 56,3 milyar dolardan 51,2 milyar dolara disti. Swap
&~ BIST-100 (TL) 14.077,67 043% 2501% hari¢ net rezervler de 4,8 milyar dolar dususle 37,7 milyar dolara geriledi.
] _Tii - 0, 0,
'8 Loy Tl_Jm . Lz L 0’270/° 28’6806 ABD Borsalari negatif bir seyir izledi. Kapanista Dow Jones Endeksi, %0,97 azalarak
BIST-Hizmet Endeksi 1283817 -1.63%  2158%  51.711,65 puana, S&P500 Endeksi, %1,21 azalarak 7.408,30 puana ve Nasdaq Endeksi,
.E‘ BIST-Banka Endeksi 15.699,04 -0,22% -5,08% %2,15 deger kaybiyla 25.137,69 puana geriledi. Avrupa Borsalari da gunu disisle
o BIST-Mali Endeksi 1908303  076%  1668%  tamamladi.
m BIST-Sinai Endeksi 19.441,10 0,77% 38,73% ABD’de |$S|Z|lk ba§VL-|rU|?|'|, 18 Temmuz'da sona eren haftada onceki haﬂaya gf)l‘e 22 bin
- . - — azalarak 187 bine geriledi.
En Yiksek Hacim Hacim (mTL) Ginliik .
THYAO 17.684 2,6% ABD Bagkani Donald Trump, Iran’da blyik capl askeri operasyonlari yeniden baglatma
TRALT 16.286 1.4% segefneg.ini .ciddi §ekild§ dege.fllepdi.r'digiqi, boyle bir karar a.Imaya qu yakin olduklarini ?ncgk
ASELS 15.309 17% her]uz nihai kare_mn verilmedigini so_yledl. Ayrlc_g _'_I'rump, bir sonra_kl d_uyuruya kadar Hurmiz
SASA % 5T 0.4% Bogazi'nda gemiler ve kargolara verilecek her tlrli zararin "ABD'nin elinde bulunan ve kontrol
YKBNK 9.912 0.4% ettigi Iran parasiyla karsilanacagini" belirtti. .
ISCTR 8.589 -0,5% ABD Kongresi'nin Temsilciler Meclisi kanadi, Trump yoénetiminin Iran'a yénelik savag
YUKSELENLER DUSENLER yetkilerini kisitlamay1 éngoren karari kabul etti.
SRR e TOT0% ABD Ticaret Temsilciligi (USTR), zorla calistirma yoluyla Uretilen mallarin ithalatinin
ORZAX SKBNK 1020% yasaklanmamasi ve bu yasagin etkin sekilde uygulanmamasina yonelik 1974 tarihli Ticaret
KRONT BARMA 10,0% Yasasi'nin 301. BélumG kapsaminda ydritilen sorugturmalar sonucunda 60 ticaret ortagina
PSGYO LIDER 9.6% %10 veya %12,5 oraninda giimrik vergisi uygulanacagini duyurdu.
(B2 (O 85k Avrupa Merkez Bankasi (AMB), beklentilere paralel faiz oranlarini degistirmeyerek mevduat
e S &% faiz oranini %2,25, ana refinansman oranini %2,40 ve marjinal borg verme oranini %2,65
KUYAS oZsue BTa%) seviyesinde sabit birakti.Belirsizligin yiksek oldujuna ve Orta Dogu'daki savas nedeniyle
TREN — BRMEN 8.2% ortaya ¢ikan enerji sokunun enflasyon (zerindeki tam etkisinin heniiz ortaya ¢ikmadigina
INTEK AKHAN 7.2% ) ) N D e h -
coLba TN - T |§"aret. gdllen aglklgmada, Bu. ngqenle Yoneﬁnm Kopsgyl,"s'pz kl?pusu §okun siddetini ve
e e EET suresini, dolayli ve ikinci tur etkilerini yakindan izlemeyi surduiriyor." ifadesi kullanildi.
SARAE [T Y7 MARMR 6.7% AMB Bagkani Christine Lagarde, faiz kararindan sonra yaptigi agiklamada son enflasyon
SKYLP T Y7 BEYAZ 6.5% verilerinin ikinci geyrekte bazi iyilesmelere isaret ettigini belirtti. Enerji fiyatlarinin dalgali
MEYSU AGYO 6,3% seviyesini sirdiirse bile Haziran ay beklentilerine paralel oldugunu belirten Lagarde,
DL WL 5:82% "Kararlarimizi toplanti bazli alacagiz. Onceden belirlenen bir faiz patikamiz yok" dedi.
SUNTK TCELL 5,4% , L o o, ) . )
o) 9.9% | HDFGS 5.4% Japonya'da yillik enflasyon Mayis'taki %1,5 seviyesinden Haziran'da %1,7’ye yukseldi.
KONTR USAK 5,3% Cekirdek TUFE yillik bazda %1,6 artt.
RMEY ozee 51250 Bugiin Giindemdekiler...
SMART [N TTKOM ;
Yeni gline baglarken Asya piyasalari saticili bir seyir izliyor. Dow Jones vadeli endeksi %0,04

artida. Dolar/TL 47,34 ve Euro/TL 53,95 seviyelerinden islem goriiyor. Dolar endeksi 101,38
seviyesinde bulunurken Euro/Dolar paritesi 1,1385 sinirinda. Brent tipi petrol 99,56 dolardan,
altinin onsu 4.035,25 dolardan ve grami ise 6.144,05 liradan alici buluyor.

Haftalik Piyasa Takvimi \_

10:30  Almanya imalat Sektdrii PMI
11:00 EuroBélgesi  imalat Sektdrii PMI

11:30  ingiltere imalat Sektdrii PMI
16:45 ABD imalat Sektérii PMI Piyasa Katilimcilari (Beklenti) Anketi...

Bugiin yurt iginde énemli bir veri akisi bulunmazken yurt disinda Almanya, Ingiltere, Euro
Bolgesi ve ABD’de PMI verileri takip edilecek.

17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Tgmmuz 2026 tarihli TCMB piyasa katilimcilari anketine gore; Haziran ayinda %0,99 artan
] N A TUFE’nin Temmuz ayinda %1,68, Agustos ayinda %1,44, 2026 sonunda %29,21 ve 2027
BIST Veri Bankasi % Pt sonunda %21,47 artmasi beklenmektedir. Yine ayni ankette Dolar/TL'nin 2026 sonunda
51,55 ve 12 ay sonrasinda ise 56,69 olmasi 6ngoériimektedir. Cari dengenin 2026 sonunda

. & 49,3 milyar dolar, 2027 sonunda ise 43,3 milyar dolar agik vermesi beklenmektedir. GSYH
Sirket Karlari | | ' I biyiimesinin 2026 ve 2027'de sirasiyla %3,1 ve %4,1 olacagi éngériilmektedir. TCMB

haftalik repo faizinin ilk toplantida %37,00 ve 2026 yil sonunda ise %34,70 olmasi

Strateji Raporu \\’ l ‘ beklenmektedr



https://www.bmd.com.tr/application/files/8717/8454/9537/Piyasa_Takvimi_20-24_Temmuz_2026.pdf
https://www.bmd.com.tr/application/files/9817/7857/6133/1C26_Karlar.pdf
https://www.bmd.com.tr/arastirma/strateji-raporlari
https://www.bmd.com.tr/application/files/1517/8453/1377/BIST_Sirketleri_Veri_Bankasi_20.07.2026.pdf
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BiST100 Endeksi 6,8x olan 5 yillik ortalama
FIK’sina gore %122,2 primli islem gormektedir.
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| BiST100 Endeksi 6,2x olan dolar bazli 5 yillik
. ortalama F/K’sina gore %112,7 primli igslem
| gormektedir.

Periyodik Raporiar
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Sinai Endeksi 9,9x olan dolar bazh 5 yillik ortalama
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TCMB AOFM --- TCMB Haftalik Repo Gost. Faizi —— Tahvil Faizi (2Y) - - -TUFE

Tahvil Faizi (10Y)
50

Tahvil Faizi (10Y) 293
Tahvil Faizi (2Y) 142
TCMB AOFM -900
f =2 TUFE -294
E Kaynak: Finnet
b= 2019'da tamami ikinci yarida olmak Uzere toplam
m 1.200 baz puan indirime giderek politika faizini
- %12,00 seviyesine indiren TCMB, 2020’deki ilk 5
E toplantisinda 375 baz puan indirimle haftalik repo
c faizini %8,25'e gekti. 24 Eylul 2020’de son iki yildaki
Hes | ilk faiz artinmini gergeklestirdi ve politika faizini 200
(O] baz puan artigla %10,25e cekti. 22 Ekim’deki
toplantisinda ise haftallk repo faizini %10,25

seviyesinde sabit birakti. Naci Agbal goreve geldikten
sonra yapilan 19 Kasim toplantisinda haftalik repo
faizi 475 baz puan artigla %15,00’'e yukseltilirken 24
Aralik toplantisinda ise haftalik repo faizi 200 baz
puan artisla %17 seviyesine yulkseltildi. 2021 yih
Ocak ve Subat ayi toplantilarinda faizde degisiklige
gitmeyen TCMB, 18 Mart'taki toplantisinda haftalik
repo faizini 200 baz puan artirarak %19’a yukseltti. 6
Mayis, 17 Haziran, 14 Temmuz ve 12 Adustos PPK
toplantilarinda ise  faiz oraninda  degisiklik
yapmayarak %19’da sabit birakti. TCMB, politika
faizini 23 Eylil'de 100, 21 Ekim’'de 200, 18 Kasim ‘da
100 ve 16 Aralik toplantisinda 100 baz puan indirerek
%14 seviyesine g¢ekti. TCMB, 2022 yilinin ilk
toplantisinda ise faizi degistirmeyerek %14
seviyesinde sabit birakti. TCMB, politika faizini 17
Subat, 17 Mart, 14 Nisan, 26 Mayis, 23 Haziran ve 21
Temmuz tarihli toplantilarinda degisiklik yapmayarak
%14 olarak sabit birakti. TCMB, 18 Agustos’ta 100,
22 Eylir'de 100, 20 Ekim’'de 150 ve 24 Kasim tarihli
toplantisinda 150 baz puan indirim yaparak politika
faizini %9,00 seviyesine gekerken, 22 Aralik’taki 2022
yilinin son toplantisinda politika faizini
degistirmeyerek %9,00 seviyesinde sabit birakt.
TCMB, 19 Ocak’taki 2023 yilinin ilk toplantisinda
politka faizini degistirmeyerek %9 seviyesinde
tutarken, 23 Subat toplantisinda 50 baz puan
indirerek %8,50 seviyesine g¢ekti. 23 Mart, 27 Nisan
ve 25 Mayis tarihli toplantilarinda ise politika faizini
degistirmeyerek %8,50 seviyesinde sabit birakt.
Merkez Bankasi politika faizini, 22 Haziran’da 650 baz
puan, 20 Temmuz'da 250 baz puan, 24 Agustos’ta
750 baz puan, 21 Eylil'de 500 baz puan, 26 Ekim'de
500 baz puan, 23 Kasim'da 500 baz puan ve 21
Aralik tarihli toplantisinda 250 baz puan artirarak
%42,50 seviyesine cikardi. TCMB, 2024 yilinin ilk
toplantisinda politika faizini 250 baz puan artirarak
%45,00 seviyesine yukseltirken, 22 Subat tarihli
toplantisinda ise degistirmeyerek %45,00 seviyesinde
sabit birakti. Merkez Bankasi, 21 Mart tarihli
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak
%50 seviyesine yukseltti. TCMB, 25 Nisan, 23 Mayis,
27 Haziran, 23 Temmuz, 20 Agustos, 19 Eylul, 17
Ekim ve 21 Kasim tarihli toplantilarinda ise politika
faizini degistirmeyerek %50 seviyesinde sabit birakti.
TCMB, 26 Aralik toplantisinda ise politika faizini 250
baz puan indirerek %47,50 seviyesine cekti. TCMB,
2025 yihnin ilk toplantisinda politika faizini 250 baz
puan ve ikinci toplantisinda 250 baz puan indirerek
%42,50 seviyesine c¢ekerken 17 Nisan tarihli
toplantida 350 baz puan arttirarak %46 seviyesine
cikardi. Merkez Bankasi, 19 Haziran’da politika faizini
degistirmeyerek %46 seviyesinde sabit birakirken 24
Temmuz'da 300 baz puan, 11 Eylil 2025'te 250 baz
puan, 23 Ekim’'de 100 baz puan ve 11 Aralik'ta 150
baz puan indirilerek %38,00 seviyesine dusuruldu.
TCMB, 2026 yilnin ilk toplantisinda 100 baz puan
indirerek politika faizini %37’ye dusurirken 12 Mart'ta,
22 Nisan’da 11 Haziran’da ve 23 Temmuz’'da %37,00
seviyesinde sabit birakti.
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Onemli Uyani

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye
6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan bilgiler Bizim Menkul Deg@erler A.$. (BMD) tarafindan okuyucuyu bilgilendirme amaci ile
BMD’nin guvenilir oldugunu dusindigi yayimlanmis bilgilerden ve veri kaynaklarindan derlenerek
hazirlanmistir. Kullanilan bilgilerin hatasizigi ve/veya eksiksizligi konusunda BMD hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. BMD Arastirma raporlar sirket i¢i ve disi dagitim kanallar aracihgiyla tim BMD
musterilerine eszamanl olarak dagitiimaktadir. Ayrica, Burada yer alan tahmin, yorum ve tavsiyeler
dékumanin yayinlandidi tarih itibariyle gegerlidir. BMD Arastirma Bolimu daha 6nce hazirladigi ya da
daha sonra hazirlayacagi raporlarda bu raporda sunulan goriis ve tavsiyelerden farkli ya da bu raporda
sunulan goris ve tavsiyelerle gelisen baska raporlar yayinlayabilir. Celisen fikir ve tavsiyeler bu raporu
hazirlayan kigilerden farkli zaman dilimlerine isaret ediyor, farkli analiz yéntemlerini iceriyor ya da farkli
varsayimlarda bulunuyor olabilir. Béyle durumlarda, BMD’nin bu raporlardaki tavsiye ve goéruslerle
celisen diger BMD Arastirma Bolimu raporlarini okuyucunun dikkatine sunma zorunlulugu yoktur. BMD
ve iligkili oldugu firmalar bu raporda adi gegen pay senetlerinde pozisyon sahibi olabilir ve/veya raporun
yayinlanma tarihinden sonra iglem yapabilir. Ayrica yatirimcilar bu raporda adi gecen sirketlerle BMD
ve/veya diger ilikili firmalarinin is iligkisi icerisinde olabilecegini kabul ederler.

Bu calisma kesinlikle tekrar cikarilmak, gogaltiimak, kopyalanmak ve/veya okuyucudan baskasina
dagitiimak Uzere hazirlanmamistir ve BMD Arastirma Bolimé’'nin izni olmadan kopyalanamaz ve
cogaltihp dagitilamaz. Okuyucularin bu raporun igerigini olusturan yatirm tavsiyeleri, tahmin ve hedef
fiyat degerlemeleri de dahil olmak Uzere tim yorum ve cikarimlarin, BMD Arastirma Bolimu‘nin izni
olmadan bagkalariyla paylagmamalari gerekmektedir. BMD bu arastirma raporunu yayinlamaya,
musterilerine ve gerekli yatinm profesyonellerine dagitmaya yetkilidir. BMD Arastirma Bolimi gerekli
oldugunu duslndigiinde diizenli olarak yatirim tavsiyelerini glincellemekte ve temel analize dayali
arastirma raporlari hazirlamaktadir. Bununla birlikte, bu g¢alisma herhangi bir hisse senedinin veya
finansal yatirim enstriimanlarinin alimi ya da satimi igin BMD ve/veya BMD tarafindan direk veya dolayli
olarak kontrol edilen herhangi bir sirket tarafindan génderilmis bir teklif ya da éneri olusturmamaktadir.
Herhangi bir alim-satim ya da herhangi bir enstrimanin halka arzina talepte bulunma karar bu
calismaya degil, arz edilen yatirrm araci ile ilgili kamuya duyurulmus ve yayinlanmis izahname ve
sirkllere dayanmalidir. BMD ya da herhangi bir BMD c¢alisani bu raporun icerigindeki goris ve
tavsiyelere uyulmasi sebebiyle dogabilecek dogrudan ya da dolayli herhangi bir zarar ya da kayipla ilgili
olarak sorumlu tutulamaz.
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